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I. ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

AAF International sr.o je dcérskou spolocnostou AAF-International B.V. a AAF-McQuay
Netherlands B.V. Spolo¢nost’ patri do skupiny AAF McQuay Group Inc — svetového vyrobcu
vzduchovych filtrov a rieSeni na ¢istenie vzduchu.

Spolo¢nost’” AAF bola zalozena vroku 1921 ako American Air Filter Company v Louisville,
Kentucky, USA panom Williamom M. Reedom. AAF skupina sa podiel'ala na vzniku mnohych
filtra¢nych technologii.

V stcasnosti je znatka AmericanAirFilter a AAF povazovana za jednu z najlepSich v oblasti
Cistenia a filtracie vzduchu.

Obchodné meno: AAF International s.r.o.

Sidlo: Bratislavska 517
911 05 Trendéin

“

I1CO: 36342297
Datum zalozZenia: 13. novembra 2004
Datum vzniku: 10. februara 2005

Hlavné ¢innosti Spolocnosti podl'a vypisu z obchodného registra su nasledovné:

e Vyroba vzduchovych filtrov a jednoducha mechanicka montaz

e Kupa tovaru za uCelom jeho predaja inym prevadzkovatelom zivnosti (vel'koobchod)
a kone€nému spotrebitel'ovi (maloobchod)

II. ORGANY SPOLOCNOSTI

Struktira spoloénikov k 31. marcu 2022 a ku dfiu zostavenia vyrocnej spravy bola nasledovna:

tabul’ka ¢. |
Nazov Vyska podielu na zakladnom imani | Podiel na hlasovacich
| EUR % pravach (v %)
AAF-International B.V. 19 167 9% 9%
gzsz -McQuay Netherlands 750 g 4

Zapisané¢ zakladné imanie bolo splatené v plnej vyske.

Statutarnym organom spolo¢nosti si konatelia.




Konatel’ v mene spolo¢nosti kona a podpisuje samostatne:
Ing. Jaroslav Vaculciak

Karpatské namestie 7770/10A

Bratislava - mestska cast’ Raca 831 06

Vznik funkcie: 30.06.2020

Dr. Stefan Hans Berbner
Vockelsbacher Straf3e 1
Morlenbach 695 09
Nemecka spolkova republika
Vznik funkcie: 15.10.2015

Mitsunobu Nagano
Higashioda 4-7-8-4
Ibaraki City, Osaka
Japonsko

Vznik funkcie: 21.06.2019

Spolo¢nost’ nema organizaénu zloZku v zahranici.
Spoloc¢nosti sa netyka povinnost’ zverejiiovat’ vo vyro¢nej sprave udaje podl'a osobitnych predpisov.

III. SPRAVA VEDENIA SPOLOCNOSTI ZA FINANCNY ROK KONCIACI
31. MARCA 2022

Pocas finan¢ného roka konciaceho k 31.3.2022 sa spolocnost’ v oblasti predaja zamerala hlavne na
upevnenie a zlepSenie svojej pozicie na eurdpskom 1svetovom trhu pre portfolio filtrov so
zameranim na vysoku efektivitu filtrovania vzduchu rady EPA, HEPA a ULPA. V kontexte
pandémie COVID 19 sa zvysil dopyt po produktoch a rieSeniach pre Cistenie a filtraciu vzduchu, ¢o
sa snazila spolo¢nost’ vyuZzit' vo svoj prospech, kedze konkurencia na trhu nie je velka, najma
v oblasti HEPA filtrov.
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S tymto suvisi aj uspeSny predaj nového produktu, Astropure, ktory bol uvedeny na trh zaciatkom
kalendarneho roku 2021 a slazi na filtrovanie vzduchu internych vysokorizikovych priestorov.
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AAF International s.r.o. v roku konc¢iacom sa 31.3.2022 ¢elila aj mnohym negativnym vplyvom,
ktor¢ sa v celosvetovom meradle povazuju za dosledok pandémie. Jednalo sa najmi o zvySovanie
cien vstupnych materialov, ¢o pri niektorych komoditach (Aluminium, plasty) predstavovalo aj viac
ako 100% narast. TaktieZ sa spolo¢nosti negativne dotklo oneskorenie dodavok z azijskych trhov, ¢i
uz zddvodov oneskorenej vyroby v Cine (z dovodu Statnych opatreni) alebo z ddvodu
nedostatoénych kapacit prepravnych spolo¢nosti. Z uvedenych doévodov sa spolo¢nost’ zamerala
jednak na hladanie alternativnych dodavatel'ov a taktiez sa rozhodla navysit' vysku minimalnych
zasob pri klI'aiCovych komoditach. Ako dosledok spolocnost pristipila k navyseniu predajnych cien
0 10% v decembri 2021 a tieZ k novej kalkulacii vyrobkov v marci 2022, ktora zohl'adnila uvedené
zdrazovanie.

Vyrobna, technicka a IT podpora sa uskutoéiiuje pod zastitou materskej spoloénosti.

Vyroba ovplyviiuje aj oblast’ Zivotného prostredia, nakol'ko sa spracovavaji média a materialy
nebezpecné pre Zzivotné prostredie. AAF International s.r.o. dba na dodrZiavanie systému
environmentalneho manazérstva kvality, kde je drzitelom certifikatu ISO 14001:2015 pre oblast’
navrhu, testovania, vyroby, skladovania a distribucie filtrov pre vzduchotechniku. Vyrobny a iny
odpad sa separuje podl'a danej normy. Ciel'om spoloc¢nosti je znizovat’ produkciu odpadu, pouzivat’
materialy bezpec¢né pre Zivotné prostredie a znizovat’ environmentalnu zat'az.

Trh si vyZaduje neustale inovacie a kladie zvySujice naroky na zdravotni a environmentalnu

bezpeCnost’ prevadzok, kde su filtre umiestiované. Vyskum a vyvoj je realizovany na trovni
skupiny.

3.1 HOSPODARSKY VYSLEDOK

Strata sa medziro¢ne znizila o 19%. Spolo¢nost’ zaznamenala vyssie trzby, ale zaroveii stupli aj
naklady.

Vvvoj hospodarskeho vvsledku v rokoch 2019 — 31.3.2022

v Eur tabul’ka ¢. 2
Fin. rok Fin. rok Fin. rok Fin. rok
kondiaci konéiaci kondiaci kondiaci

31.3.2022 31.3.2021 31.3.2020 31.3.2019
Vysledok hosp. pred zdanenim -3.090.179 -3.801.128 -5.186.063 -4.808.186




Struktiira hospodarskeho vysledku v rokoch 2019 — 31.3.2022

v Eur tabul’ka €. 3
Fin. rok Fin. rok Fin. rok Fin. rok
konéiaci kondiaci konéiaci konéiaci

31.3.2022 31.3.2021 31.3.2020 31.3.2019
Vysledok hosp. z hosp. ¢innosti -2.547.503 -3.444 711 -4.907.437 -4.654.358
Vysledok hosp. z financog) -542.676 -356.417 -278.626 -153.828
cinnosti

3.2 VYKONY
Hlavnu cast’ trzieb predstavuju trzby dosahované z predaja vyrobenych a nakupenych vzduchovych
filtrov.
Vyvoj trzieb v rokoch 2019 — 31.3.2022
v Eur tabul’ka ¢. 4
Fin. rok Fin. rok Fin. rok Fin. rok
konciaci konéiaci kon¢iaci konéiaci
31.3.2022 31.3.2021 31.3.2020 31.3.2019
Trzby za predaj vyrobkov 15.933.537 15.496.541 18.531.649 13.919.396
Trzby z predaja tovaru 4.117.966 1.726.122 1.542.138 1.824.387
Trzby za preda;j sluzieb - - - 24.821
Trzby z predaja DNaHM 12.400 2.500 - -
Trzby z predaja materialu 438.899 403.003 457.879 242.187
Trzby celkom 20.502.802 17.628.166 20.531.666 16.010.791
Vysledok hosp. po zdaneni -3.090.179 -3.801.128 -5.165.749 -4.887.842
ROS (rentabilita trzieb) v % -15% -22% -26% -31%
3.3 NAKLADY
Prevadzkové ndklady predstavuji  hlavny podiel na celkovych nakladoch. Prehl'ad

najvyznamnejsich poloziek nakladov je uvedeny v nasledujtcich tabul’kach. Spdsob vyroby filtrov,
tzv. pleatovanie je narocné na spotrebu média, Co sa vyrazne odrazilo na naraste nakladov. Krytie
negativneho hospodarskeho vysledku je zabezpecené p6zickou z materskej spolocnosti, o malo za

nasledok narast finan¢nych nakladov — irokov z uveru.




Struktiira nakladov spoloénosti v rokoch 2019 — 31.3.2022

v Eur tabulka ¢. 5
Fin. rok Fin. rok Fin. rok Fin. rok
kon¢iaci kon¢iaci konéiaci konc¢iaci
31.3.2022 31.3.2021 31.3.2020 31.3.2019
Prevadzkové naklady 24.411.160 21.224.246 26.580.501 21.436.670
Finan¢né naklady 544.839 361.607 289.420 154.529
Dan z prijmov — splatna - - - :
Dan z prijmov — odlozena - - -20.314 79.656
NajvvznamnejSie poloZky prevadzkovych nikladov
v Eur tabul’ka ¢. 6
Fin. rok Fin. rok Fin. rok Fin. rok
konciaci konéiaci kon¢iaci konciaci
31.3.2022 31.3.2021 31.3.2020 31.3.2019
Sluzby 4.311.146 4.032.504 5.213.744 3.931.418
Spotreba materialu a energie 10.661.924 9.876.334 13.376.949 9.031.227
Naklady na predany tovar 3.286.271 1.403.431 940.057 4.325.958
Osobné naklady 4.468.253 4.562.834 4.819.485 3.444.278
Odpisy a opravné polozky k ” 215 9
DNaHM 597.288 492.957 500.129 315.211
Dane a poplatky 55.336 3.566 2.786 1.491
Zostatkova cena predaného
dlhodobého majetku a predaného 436.451 346.929 424.710 8.025
materialu
S BURL R Pl Rk 34.232 -53.108 13.684 78.572
k pohl'adavkam
Opravna polozka k zasobam 147.693 37.584 299.080 -29.200
Ostatne naklady na hosp. ¢in. 412.566 521.215 989.877 329.690

3.4 INVESTICIE

Spolo¢nost’ vo finanénom roku konciacom 31. marca 2022 dokongila prvi fazu projektu vystavby
vlastnych skladovych priestorov a vyrobnej haly v spolupraci so spoloé¢nost'ou Goldbeck. V juni
2021 sa odovzdal do pouzivania novy sklad hotovych vyrobkov.

V oktobri 2021 spolo¢nici na valnom zhromazdeni rozhodli o vklade do ostatnych kapitalovych
fondov spolocnosti vo vyske 21.375.360 EUR za matersku spolo¢nost AAF-International B.V. a
890.640 EUR za spolo¢nika AAF-McQuay Netherlands B.V. v zadujme d'alicho nepretrzitého
pokracovania Spolo¢nosti a taktieZ ako zdroj na financovanie d’alich investicii.




DalSia vyznamna investicia, ktora sa zaGala realizovat’ eite v predchadzajucom finanénom roku,
automatizovany zber dat z vyroby od spolocnosti Selfbits, sa postupne v tomto finanénom roku
podarilo Gspes$ne implementovat’ na vSetky vyrobné linky.

Spolo¢nost” vo finanénom roku konciacom 31. marca 2022 neobstaravala vlastné akcie, doCasné
listy, obchodné podiely a akcie, ani docasné listy a obchodné podiely ovladajicej osoby.

3.5 LIKVIDITA SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost’ mala dlhodobo problémy v oblasti likvidity a svoje zavizky voci dodavatel'om uhradza
z cudzich zdrojov. Situacia sa zlepSila vo financnom roku konéiacom 31. marca 2022 potom, ako
doSlo k horeuvedenému vkladu spolo¢nikov do ostatnych kapitalovych fondov. Tento prisun
finan¢énych prostriedkov pomohol k vyrovnaniu zavizkov po splatnosti a taktieZ k splateniu Gasti
uverov od materskej spolo¢nosti.

Zakladné veli¢iny ovplyviiujice platobni schopnost’ si uvedené v nasledujucich tabulkach spolu
s prepocitanymi pomerovymi ukazovatel'mi likvidity.

S nedostato¢nou likviditou stvisi aj iroven zadlZenosti.

Svvahové polozky ovplyviiujuce ukazovatele likvidity

v Eur tabul'ka ¢. 7

Fin. rok Fin. rok Fin. rok Fin. rok

konciaci konc¢iaci konciaci konciaci

31.3.2022 31.3.2021 31.3.2020 31.3.2019
Finanéné uéty 1.125.984 1.459.746 1.126.697 1.288.073
Kratkodobé pohl'adavky 4.127.908 4918.319 4.209.308 4.840.406
Zasoby 5.953.442 3.317.314 3.484.080 4.699.341
Bezné bankové uvery - - - -
Kratkodobé¢ finan¢né vypomoci - - - -
Casové rozlisenie — VI a zavizky - - - -
Aktiva celkom 21.858.912 20.139.704 16.503.731 18.873.441
zavazky celkom 15.896.693 33.353.306 25.916.206 23.120.167
fgf:;gf:gfvf;"“ 72,72% 165,61% 157,00% 122,50%




Pomerové ukazovatele likvidity

v Eur tabulka ¢. 8

Fin. rok Fin. rok Fin. rok Fin. rok
konciaci kondéiaci konciaci konciaci
31.3.2022 31.3.2021 31.3.2020 31.3.2019

LIKVIDITA POHOTOVA (1.

stupfia) 0,07 0,04 0,05 0,11

fm / (kz+bbu+kfv)

LIKVIDITA BEZNA (2. stupiia) 034 - i1 853

(fm+kpoh) / (kz+bbu+kfv) ’ ’ ’ ’

LIKVIDITA CELKOVA (3.

stupna) 0,77 0,30 0,35 0,93

(oba-dpoh) / (kz+bbu+kfv)

3.6 DUDSKE ZDROJE

Spolo¢nost’ k 31.3.2022 zamestnavala 192 zamestnancov v trvalom pracovnom pomere. Priemerny
prepocitany pocet bol 192 zamestnancov. Pokles oproti predchadzajucemu obdobiu k 31.3.2021 je
0 42 zamestnancov z dévodu zlepSenia organizacie vyroby a zvySovania efektivity tym, Ze sa zacali
vyuzivat’ externi zamestnanci (leasingovi) z dovodu flexibilnejSieho prispdsobenia sa poziadavkam
vo vyrobe z hl'adiska kratkodobych vykyvov v dopyte.

Osobné naklady 2019 — 31.3.2022

v Eur tabulka €. 9
Fin. rok Fin. rok Fin. rok Fin. rok
kon¢iaci kond¢iaci konc¢iaci konéiaci

31.3.2022 31.3.2021 31.3.2020 31.3.2019
Mzdové naklady 3.061.305 3.172.438 3.405916 2.391.562
Naklady na socialne zabezpecenie 1.102.025 1.121.235 1.194.276 813.623
Socialne naklady 304.923 269.161 219.293 239.093
Osobné naklady celkom 4.468.253 4.562.834 4.819.485 3.444.278

IV. VYSPORIADANIE VH ZA FINANCNY ROK KONCIACI 31.3.2021

A NAVRH
31.3.2022

NA VYSPORIADANIE VH ZA FINANCNY ROK KONCIACI

Vysporiadanie hospodarskeho vysledku za finanény rok konéiaci 31.3.2021 — presun straty na udet
neuhradenych strat minulych obdobi bol schvaleny valnym zhromazdenim vo septembri 2021.




Navrh na vysporiadanie VH za obdobie, za ktoré sa zostavuje vyrona sprava — presun straty vo
vyske 3 090 179 Eur na acet neuhradenych strat minulych obdobi.

v Eur tabul’ka ¢. 10
PoloZka Suma v Eur

Nerozdeleny zisk min. rokov k 31.3.2021 1128 208

Neuhradena strata min. rokov k 31.3.2021 -11936 819

Zakonny rezervny fond k 31.3.2021 1992

Vysledok hospodarenia za predchadzajiice i¢tovné

obdobie — zisk/strata -3 801 128
Pridel do rezervného fondu -
Uhrada straty minulych rokov -
Prevod na ucet neuhradenej straty min. rokov -3 801 128
Nerozdeleny zisk min. rokov k 31.3.2022 1128 208
Neuhradena strata min. rokov k 31.3.2022 - 15737947
Zakonny rezervny fond k 31.3.2022 1992
Vysledok hospodarenia za ictovné obdobie po zdaneni -3090179

V. VYHECAD CINNOSTI SPOLOCNOSTI NA FINANCNY ROK KONCIACI
31.3.2023

Vo finanénom roku konc¢iacom 31.3.2023 sa spolo¢nost’ rozhodla reorganizovat' vyrobu. Vo
finanénom roku konéiacom 31.3.2022 sa spolocnost’ zamerala na analyzu ziskovosti jednotlivych
vyrobnych liniek a na zaklade tejto analyzy bolo rozhodnuté, Zze nerentabilné vyrobné linky budu
zruSené a vyroba sa zameria na portfolio filtrov so zameranim na vysoku efektivitu filtrovania
vzduchu rady EPA, HEPA a ULPA. K tomuto ucelu je naplanovana investicia do potrebnych
technologii napr. nového pleatra. Nevyuzité zariadenia zo zrusenych vyrobnych liniek budi predané
podl'a mozZnosti sesterskym spolo¢nostiam v LotySsku alebo vo Franctzsku, pripadne tretim
stranam.

V ramci celkovej reorganizacie vyroby déjde k zmene layoutu, ¢im by sa malo dosiahnut’, Ze Cast’
prenajatej vyrobnej plochy zostane nevyuzita. Tato sa po dohode s majitelom pred¢asne vrati alebo
prenajme tretej strane, ¢im ddjde k Gspore nakladov za prenajom.

Riadenie vyroby a spoloc¢nosti ako celku je cielene zamerané na zniZenie straty z prevadzkovej
¢innosti na minimalnu moZnu Uroven.

V1. HLAVNE UDAJE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uétovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitej &innosti (going concern).




V _obdobi od skoncenia iétovného obdobia (31.3.2022) do diia zostavenia vyroénej spravy uz nepre
pretrvavaju rézne vladne restrikcie v suvislosti s pandémiou COVID-19. Tato nema vplyv na
celkovy pohl'ad na roént uétovnu zavierku spoloénosti.

Suvaha a vykaz ziskov a strat v plnom rozsahu boli overené auditorom, vykaz cash-flow i priloha
k uctovnej zavierke spolu s vyrokom auditora s uvedené v prilohe tejto vyrocnej spravy.

K\
V Trené€ine, 15.07.2022 \\

PRILOHY

1. Dodatok spravy auditora o overeni stiladu vyro¢nej spravy s uétovnou zavierkou za obdobie
od 1.4.2021 do 31.3.2022

2. Sprava auditora z overenia utovnej zavierky za obdobie od 1.4.2021 do 31.3.2022
Uc¢tovna zavierka za obdobie od 1.4.2021 do 31.3.2022

[98)
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Rodl & Partner

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA
Spolo¢nikom a konatelom spoloc¢nosti

AAF International s.r.o.

k casti - Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyro¢nej sprave

Overili sme Uctovnlu zévierku spolo¢nosti AAF International s.r.o. (dalej aj ,Spolo¢nost”)
k 31. marcu 2022, uvedenu na stranach 15 — 53 vyro¢nej spravy Spolo¢nosti, ku ktorej sme
dria 16. juna 2022 vydali spravu nezavislého auditora, ktord sa nach&dza na stranach 12 — 14
vyrocnej  spravy  Spolo¢nosti.  Tento  dodatok sme  vypracovali v  zmysle
§ 27 odsek 6 zadkona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona
¢. 431/2002 Z. z. o UCtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o statutdrnom
audite”).

Na zaklade vykonanych prac opisanych v casti spravy nezavislého auditora - Sprava
k informécidm, ktoré sa uvadzajl vo vyro¢nej sprave, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave Spolo¢nosti zostavene] za (¢tovné obdobie od
1. aprila 2021 do 31. marca 2022 su v stlade s jej U¢tovnou zavierkou za dany rok,

- vyrocna sprava obsahuje informécie podla zakona o G¢tovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situécii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyroCnej sprave. V tejto sdvislosti konstatujeme, Zze sme nezistili vyznamné nespravnosti vo
vyrocnej sprave.

Bratislava, 20. september 2022

A
Rodl & Partner Audit, s.r.o. Ing. Igor Palkovi¢
Landererova 12 zodpovedny auditor
811 09 Bratislava Licencia SKAU 966

Licencia SKAU 147



