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ZSE Energia, a.s.
Vykaz finanénej pozicie

31. december

31. december

Vtisicoch EUR Pozn. 2021 2020
AKTIVA

Dlhodobé aktiva

Dlhodoby hmotny majetok 92 107
Dlhodoby nehmotny majetok 6 4 684 4572
Prava na uzivanie majetku 7 7 254 7071
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach 6 13
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 9 2230 1723
Odlozena dari 14 3891 2179
Dlhodoby majetok spolu 18 157 15 665
Obezné aktiva

Zasoby 8 3790 4614
Poskytnuté pdzicky - 202
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 9 234 506 156 050
Pohladavky z cash poolingu 10 - 58 572
Peniaze a penazné ekvivalenty 11 1414 3074
Obezné aktiva spolu 239 710 222512
AKTIVA SPOLU 257 867 238 177
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 12 6 639 6 639
Zakonny rezervny fond 13 1331 1331
Ostatné rezervy 439 -70
Nerozdeleny zisk 37 561 43 256
VLASTNE IMANIE SPOLU 45 970 51 156
ZAVAZKY

Dlhodobé zavazky

Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vySkou po 15 846 1344
ukon&eni zamestnania

Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky 290 274
Zavazky z najmu 7 6 559 6 309
Dlhodobé zavizky spolu 7 695 7927
Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 17 168 823 173 475
Zavazky z cash poolingu 10 24 766 -
Zavazky z najmov 7 827 856
Rezervy na ostatné zavazky a naklady 8 365 -
Zavazok zo splatnej dane z prijmov 1421 4763
Kratkodobé zavazky spolu 204 202 179 094
ZAVAZKY SPOLU 211 897 187 021
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 257 867 238 177
Tato uctovna zavierka bola schvalena na zverejnenie predstavenstvom dfia 30. marca 2022.

Mgr. Juraj Krajcar Ing. Marian Suchy

Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Suvisiace poznamky €. 1 az 29 predstavuju integralnu sucast tejto uctovnej zavierky. Strana 1



ZSE Energia, a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov

V tisicoch EUR Pozn. 2021 2020
Vynosy z predaja elektrickej energie a ostatné vynosy 19 1123110 968 924
Vynosy z predaja zemného plynu 179773 125 451
Nakup elektrickej energie a suvisiace poplatky 20 -1 085 458 -920 260
Nakup zemného plynu -161 612 -113 684
Zamestnanecké pozitky 21 -12 943 -11 961
Ostatné prevadzkové naklady 22 -19 139 -15529
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 6 -1 304 -1 862
Odpisy prav na uzivanie majetku 7 -827 -856
Ostatné prevadzkové vynosy 2613 2349
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 24 213 32572
Finanéné vynosy / naklady
Urokové vynosy -1 7
Urokové a podobné naklady -157 -587
Finanéné naklady, netto -158 -580
Zisk pred zdanenim 24 055 31992
Dan z prijmov 14 -5 654 -7 644
Zisk zarok 18 401 24 348
Ostatné suhrnné zisky / straty
Polozky, ktoré nasledne nebudu preklasifikované do zisku alebo

straty
Poistno-matematické precenenie zavazkov zo zamestnaneckych

pozitkov 15 644 -197
Odlozena darfi k poistno-matematickému preceneniu zavazkov zo

zamestnaneckych pozitkov 14 -135 41
Ostatné suhrnné zisky / (straty) spolu za rok 509 -156
Celkové suhrnné zisky spolu za rok 18 910 24 192
Suvisiace poznamky €. 1 az 29 predstavuju integralnu sucast tejto uctovnej zavierky. Strana 2



ZSE Energia, a.s.
Vykaz zmien vo viastnom imani

Zakonny Vlastné
Zakladné rezervny Nerozdelené Imanie
V tisicoch EUR imanie fond zisky spolu
Zostatok k 1. januaru 2020 6 639 1331 37 298 45 268
Zisk za rok - - 24 348 24 348
Ostatné suhrnné straty za rok - - -156 -156
Celkové suhrnné zisky za rok 2020 - - 24 192 24 192
Schvalené a zaplatené dividendy
(bod €. 12 poznamok) - - -18 304 -18 304
Zostatok k 31. decembru 2020 6 639 1331 43 186 51 156
Zisk za rok - - 18 401 18 401
Ostatné suhrnné straty za rok - - 509 509
Celkové suhrnné zisky za rok 2021 - - 18 910 18 910
Schvalené a zaplatené dividendy (bod ¢&. 12
poznamok) - - -24 096 -24 096
Zostatok k 31. decembru 2021 6 639 1331 38 000 45 970
Suvisiace poznamky €. 1 az 29 predstavuju integralnu sucast tejto uctovnej zavierky. Strana 3



ZSE Energia, a.s.
Vykaz penaznych tokov

V tisicoch EUR Pozn. 2021 2020
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Zisk pred zdanenim 24 055 31992
Upravy o nepefiazné polozky:

- odpisy a amortizacia dlhodobého majetku 1304 1862
- odpisy prav na uzivanie majetku 827 856
- zmluvné aktiva - sluzby externych predajcov v zmysle IFRS 15 -954 -914
- odpis pohladavok 50 -
- odpis finan¢nych investicii v dcérskych spolo¢nostiach 7 -
- urokové vynosy -1 -7
- Urokové a podobné naklady 149 173
- ostatné polozky -2 1
Penazné toky z prevadzky pred zmenou prevadzkového kapitalu 25435 33963
Zmeny v prevadzkovom kapitéle:

- zasoby 824 8228
- pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky -78 009 -11 525
- pohladavky z cash poolingu 83 338 -15 180
- zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky -4 838 8 568
- rezervy a Casoveé rozlisenie 8 520 119
Penazné toky z prevadzky pred urokmi a darnou 35270 24173
Prijaté uroky 1 7
Zaplatena dan z prijmov / vratenie dane 27 -10 842 -7 311
Uroky a ostatné naklady -141 -166
Penazné toky z prevadzkovej €innosti, netto 24 288 16 703
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -1 213 -1 433
Splatenie poskytnutych uverov 150 -
Penazné toky z investicnej ¢innosti, netto -1 063 -1 433
Penazné toky z finanénej ¢innosti

Zaplatené dividendy 12 -24 096 -18 304
Splatenie lizingovych zavazkov 26 -789 -762
Penazné toky z financnej ¢innosti, netto -24 885 -19 066
Cista zmena v peniazoch a pefaznych ekvivalentoch -1 660 -3 796
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 3074 6 870
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 11 1414 3074

Suvisiace poznamky €. 1 az 29 predstavuju integralnu sucast tejto uctovnej zavierky.
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ZSE Energia, a.s.
Poznamky k ucétovnej zavierke — 31. december 2021

1 Uvodné informacie

Téato uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou uniou za rok ukonéeny 31. decembra 2021 za spolo¢nost ZSE Energia, a.s.
(dalej “Spolo€nost” alebo “ZSE E”) .

Spolo¢nost bola zalozena a ma danové sidlo v Slovenskej republike. Spolo¢nost je akciovou
spolo¢nostou s ru€enim akcionarov obmedzenym na vklad do zakladného imania a bola zalozena v
sulade so slovenskou legislativou v jej suasnej pravnej forme dfia 18. augusta 2006. Spolo¢nost bola
zapisana do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava | dfia 22.septembra 2006.

Zakladny predmet podnikania. Spolo¢nost poskytuje sluzby dodavky elektrickej energie primarne
v oblasti zapadného Slovenska. Na konci roka 2011, Spolo¢nost v ramci podnikania v oblasti dodavky
energii zaCala ponukat zemny plyn velkym priemyselnym zakaznikom a od aprila 2012 aj malym
a strednym podnikom a domacnostiam ako doplnenie ponuky dodavky elektrickej energie.

Adresa sidla Spoloc¢nosti a miesto podnikania. Sidlom spolo¢nosti je Culenova 6, Bratislava 816 47,
Slovenska republika. Identifikacné Cislo Spolocnosti (ICO) je: 36 677 281 a danove identifikacne Cislo
(IC DPH) je: SK2022249295.

Mena vykazovania. Tato uc¢tovna zavierka je prezentovana v eurach (“‘EUR”), po zaokruhleni na celé
tisice eur, ak nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené so znamienkom minus.

Vlastnicka Struktura. Zapadoslovenska energetika, a.s. vlastni 100% akcii spolo¢nosti. ZSE Energia,
a.s. je zahrnuta do konsolidovanej uctovnej zavierky Zapadoslovenska energetika, a.s. (“Materska
spolo¢nost”).

Podla akcionarskej zmluvy je materska spolo¢nost Zapadoslovenska energetika, a.s. spolocne
kontrolovana spolo¢nostou E.ON a Slovenskou republikou. Akcionarska zmluva uvadza, ze zmluvné
strany pri riadeni ¢innosti, ktoré vyznamne ovplyviuju vynosy materskej spolo¢nosti, konaju spolocne.
Riadiaca Struktira Materskej spolo¢nosti ur€uje, ze Strategicky plan Materskej spolo¢nosti schvaluju
zastupcovia spolo¢nosti E.ON, ako aj zastupcovia Slovenskej republiky. Zaroven vSetky rozhodnutia
Valného zhromaZzdenia prijimaju su€asni akcionari materskej spolo€nosti spolone, pretoZe na prijatie
akéhokolvek rozhodnutia je potrebna kvalifikovand vacsina dvoch tretin hlasov, pricom v pripade
prevodu akcii na subjekty mimo kontroly su€asnych akcionarov materskej spolo€nosti platia
obmedzenia. Vid bod &. 12 poznamok.

Zoznam Clenov predstavenstva Spolo€nosti a Elenov jej dozornej rady je verejne dostupny z
Obchodného registra, ktory prevadzkuje Ministerstvo spravodlivosti Slovenskej republiky na
WWW.orsr.sk.

Pocet zamestnancov. Spolo¢nost mala v priemere 276 zamestnancov poc¢as roka 2021, z ¢oho 12
predstavovalo vedenie (2020: v priemere 272 zamestnancov, z ¢oho 12 bolo vedenie). Pocet
zamestnancov k 31. decembru 2021 bol 284 (31. december 2020: 277 zamestnancov).

2 Vyznamné postupy uétovania

Zaklad pre zostavenie uctovnej zdvierky. Tato uctovna zavierka bola zostavena v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (“IFRS”) v zneni prijatom Eurépskou uniou v
sulade s principom historickych obstaravacich cien. Vyznamné postupy uctovania pouzité pri zostaveni
tejto uctovnej zavierky su uvedené nizSie. Tieto postupy uctovania boli aplikované konzistentne na
v8etky Uétovné obdobia. Utovna zavierka bola zostavena na zaklade principu &asového rozlisenia,
podla ktorého sa transakcie a dalSie skuto€nosti vykazuju v Case ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa
vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia, za predpokladu nepretrzitého pokraovania vo svojej ¢innosti.
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ZSE Energia, a.s.
Poznamky k ucétovnej zavierke — 31. december 2021

2 Vyznamné postupy ucétovania (pokracovanie)

Predstavenstvo Spolo€nosti mdze navrhnut akcionarom Spolo¢nosti zmenu uctovnej zavierky do jej
schvalenia valnym zhromazdenim akcionarov Spolo¢nosti. AvSak podla § 16 odsek 9 az 11 Zakona
o U¢tovnictve neumozriuje otvarat uzavreté GCtovné knihy po schvaleni uctovnej zavierky valnym
zhromazdenim Spolo&nosti. Ak vSak u¢tovna jednotka po schvaleni Uctovnej zavierky zisti, Ze Udaje za
predchadzajuce uétovné obdobie nie su porovnatelné, Zakon o uctovnictve umoznuje uétovnej jednotke
opravu udajov za minulé obdobie v u¢tovnom obdobi, v ktorom boli dané skuto€nosti zistené.

Tato uCtovna zavierka sa zahima do konsolidovanej Uctovnej zavierky Skupiny Zapadoslovenska
energetika, a.s. so sidlom Culenova 6, 811 09 Bratislava a mala by byt posudzovana v suvislosti s
konsolidovanou uctovnou zavierkou na ziskanie komplexného obrazu o vysledkoch a finanénej pozicii
Spolo¢nosti. Tuto konsolidovanu uctovnu zavierku je mozné ziskat od Spolo€nosti v adrese jej sidla.

Dlhodoby hmotny majetok. Dlhodoby hmotny majetok je oceneny v obstaravacej cene po znizeni
0 opravky a opravné polozky.

Naklady vynalozené po uvedeni do uzivania sa zahrnu do uc¢tovnej hodnoty aktiva alebo zauctuju ako
samostatné aktivum, podla toho ¢o je vhodné, iba ak je pravdepodobné, ze Spolo€nosti budu plynuat
buduce ekonomické uUzitky spojené s danou polozkou a obstaravaciu cenu polozky je mozné spolahlivo
stanovit. Naklady na drobné opravy a dennodennu udrzbu su za uctované do nakladov v ¢ase, ked su
vynalozené. Naklady na vymenu vyznamnych €asti alebo komponentov dlhodobého hmotného majetku
su kapitalizované a vymenena ¢ast je oductovana.

Na konci kazdého uc¢tovného obdobia vedenie skuma, €i existuje indikacia znizenia hodnoty dlhodobého
hmotného majetku. V pripade existencie takejto indikacie vedenie odhadne spatne ziskatefni sumu,
ktora je stanovena ako realna hodnota minus naklady na predaj alebo hodnota z pouZivania, podla toho
ktora je vysSia. UCtovna hodnota je znizena na spatne ziskatelnu hodnotu a strata zo znizenia hodnoty
je zauctovana s vplyvom na hospodarsky vysledok bezného obdobia. Opravné polozky k majetku, ktoré
boli vytvorené v minulych obdobiach, su rozpustené ak je to vhodné v pripade, Ze doSlo k zmene
odhadov, ktoré boli pouZzité na stanovenie hodnoty aktiva z jeho pouZzivania alebo jeho realnej hodnoty
minus naklady na predaj.

Zisky a straty v pripade vyradenia majetku su stanovené porovnanim vynosov s uétovnou hodnotou
aktiva a su zauc&tované s vplyvom na hospodarsky vysledok beZného obdobia ako ostatné prevadzkové
vynosy alebo naklady.

Prava na uzZivanie majetku. Spolo¢nost si prenajima pozemky, administrativne a technické budovy
a energetické zariadenia a dopravné prostriedky. Zmluvy mézu obsahovat' lizingové aj nelizingové
prvky. Spolo€nost alokuje zmluvné platby na lizingové a nelizingové prvky na zaklade pomeru ich
samostatnych cien. Avsak pri lizingoch nehnutelnosti, kde je Spolo¢nost najomcom, si Spolo¢nost
zvolila neoddelovat’ lizingové a nelizingové prvky a namiesto toho ich povazovat za lizing ako celok.
Aktiva, ktoré predstavuju prava na uZivanie majetku z titulu najmu sa prvotne oceriuju na zaklade
su€asnej hodnoty buducich lizingovych platieb.

Prava na uzivanie majetku sa na zaciatku oceriuju cenou pozostavajucou z nasledovného:

° suma prvotného ocenenia lizingového zavazku,

) vSetky lizingové splatky uskutocnené pred datumom zacatia alebo v tento den, znizené o vSetky
prijaté lizingové stimuly,

° vSetky pociatoéné priame (transakéné) vydavky, a

° naklady na obnovenie aktiva, do stavu, ktory sa podfa podmienok lizingu vyzaduje pri jeho

odovzdani prenajimatelovi na konci najmu.

Prava na uzivanie majetku sa vo v8eobecnosti odpisuju rovhomerne pocas doby Zivotnosti aktiva alebo
doby lizingu, podfa toho ktora je kratSia. Ak je dostatoéne isté, Ze Spolo¢nost uplatni opciu na kupu,
potom sa pravo na uzivanie majetku odpisuje pocas doby Zivotnosti podkladovych aktiv.
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ZSE Energia, a.s.
Poznamky k ucétovnej zavierke — 31. december 2021

2 Vyznamné postupy ucétovania (pokracovanie)

Odpisovanie v polozkach aktiv s pravom na uzivanie sa vypocitava pouzitim rovnomerného spdsobu
pocas ich odhadovanych déb Zivotnosti takto:

Doba ekonomickej zivotnosti v rokoch

Administrativhe budovy 2-15 rokov
Dopravné prostriedky 2 - 5 rokov
Odpisovanie. Neodpisuju sa pozemky a polozky, ktoré eSte nie su k dispozicii na uzivanie. Odpisy
ostatnych poloziek dlhodobého hmotného majetku su vypocitané rovnomernou metédou, ktorou sa
alokuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a rezidualnou hodnotou po¢as o€akavanych déb zivotnosti:

Doba ekonomickej zivotnosti v rokoch

Stroje a zariadenia 4 — 15 rokov

Rezidualna hodnota aktiva je odhadovana hodnota, ktort by Spolo¢nost v su¢asnosti obdrzala z jeho
pripadného predaja, po znizeni o naklady na predaj, ak by dané aktivum uz teraz bolo vo veku a v stave,
ktory sa oCakava na konci doby jeho zivotnosti. Rezidualne hodnoty a ekonomicka doba zivotnosti sa
prehodnocuju a upravuju, ak je to vhodné, na konci kazdého uctovného obdobia.

Kazda €ast polozky dlhodobého hmotného majetku, ktora ma vyznamnu obstaravaciu cenu v porovnani
s celkovou hodnotou polozky, je odpisovana samostatne.

Nehmotny majetok. Nehmotny majetok je pri jeho obstarani oceneny obstaravacou cenou. Nehmotny
majetok je zauctovany, ak je pravdepodobné, Ze Spolocnosti budu z daného majetku plynut’ budice
ekonomické uzitky a obstaravacia cena aktiva sa da spolahlivo stanovit. Po pociatoénom zauctovani
sa nehmotny majetok ocefiuje obstaravacou cenou znizenou o opravky a opravné polozky na znizenie
hodnoty.

Naklady suvisiace s udrzbou pocitaového softvéru si zaucétované do nakladov v ¢ase, ked su
vynalozené. Naklady na vyvoj, ktoré su priamo priraditelné navrhu a testovaniu konkrétnych a
jedineénych softvérovych produktov, ktoré Spolo¢nost’ kontroluje, su zauétované ako nehmotné aktiva,
ak su splnené nasledovné kritéria: (a) dokon&enie softvérového produktu je technicky mozné tak, aby
bol k dispozicii na pouzivanie (b) vedenie planuje dokoncit’ softvérovy produkt a pouzivat alebo predat
ho, (c) je mozné softvérovy produkt pouzivat alebo ho predat, (d) je mozné preukazat ako bude
softvérovy produkt generovat pravdepodobny prilev ekonomickych Gzitkov, (e) su k dispozicii prislusné
technické finanéné a iné zdroje na dokonc€enie vyvoja a na pouzivanie alebo predaj softvérového
produktu a (f) daju sa spolahlivo stanovit vydavky priraditelné softvérovému produktu pocas jeho vyvoja.

Priamo priraditelné naklady, ktoré sa kapitalizuju ako suc¢ast softvérového produktu, zahffaju naklady
na zamestnancov vyvijajlcich softvér a vhodnu Cast' suvisiacich rezijnych nakladov. Ostatné vydavky
na vyvoj, ktoré nesplnaju tieto kritéria, s zauctované do nakladov v €ase, ked su vynaloZené. Naklady
na vyvoj softvéru, ktoré uz boli zau¢tované do nakladov, sa nasledne v nasledujucom obdobi neuctuju
ako aktiva.

Naklady na vyvoj pocCitatového softvéru, ktoré boli zaultované ako aktiva, sa odpisuju pocas
oCakavanej ekonomickej doby Zivotnosti, ktora nepresahuje dobu Styroch rokov.

Vedenie na konci kazdého ucétovného obdobia skiuma, &i existuje indikacia znizenia hodnoty
nehmotnych aktiv. Ak takato indikacia existuje, vedenie znizi uctovnu hodnotu na spatne ziskatelnu
sumu, ktora je stanovena ako realna hodnota minus naklady na predaj, alebo hodnota z pouzivania,
podla toho, ktora je vyssia.

Zasoby. Zasoby sa oceniuju bud obstaravacou cenou alebo Cistou realizovatelnou hodnotou podla toho,
ktora je nizSia. Ubytok zasob sa UcCtuje v cene zistenej metdédou vazeného aritmetického priemeru.
Obstaravacia cena materialu zahfiia kipnu cenu a vsetky priame naklady suvisiace s obstaranim, ako
napriklad clo a prepravu. Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny v beznom
obchodnom styku a je zniZzena o naklady na preda;.

Pohladavky z obchodného styku. Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuju
nominalnou hodnotou a nasledne su vykazané v amortizovanej hodnote metddou efektivnej urokovej
miery, priom ich hodnota sa zniZuje o opravnu poloZzku na o€akavané straty z titulu ich neuhradenia
(dalej ako ,ECL") .
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Ak je pohladavka z obchodného styku nevymozitelnou, je odpisana so suvztaznym zapisom oproti
opravnej polozke k pohladavkam. Nasledné Uhrady v minulosti odpisanych pohladavok su ucétované
v prospech nakladov na znizenie hodnoty pohladavok v ramci ,,Ostatnych prevadzkovych nakladov®.

Dan z pridanej hodnoty. Dan z pridanej hodnoty na vystupe z predaja je splatna dariovému uradu (a)
v Case inkasovania pohladavky od zakaznika alebo (b) v Case dodavky tovaru alebo sluzieb
zakaznikovi, podla toho, ¢o nastane skér. DPH na vstupe je vo vSeobecnosti uplatnitefna vo¢i DPH na
vystupe na zaklade prijatého dafiového dokladu. Dariové urady umoziuju uhradu DPH v netto hodnote.
DPH z predaja a z nakupov je Uctovana vo vykaze finan€nej pozicie v ich netto hodnote. V pripade, ze
bola tvorena opravna poloZzka na zniZenie hodnoty pohladavok, strata zo znizenia hodnoty je
zauctovana v sume brutto hodnoty pohladavky, vratane suvisiacej DPH v pripade, Ze sa neoCakava
vratenie tejto v minulosti odvedenej DPH na vystupe.

Komoditné zmluvy v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (,,FVTPL*). Komoditné zmluvy v
realnej hodnote cez hospodarsky vysledok predstavuji komoditné zmluvy uzavreté na zahrani¢nych
trhoch bez zameru prepravit komoditu na Slovensko alebo inym spésobom nenapifiajlce poziadavky
na vlastné pouzitie, predaj alebo nakup uctovnej jednotky, ako aj tie komoditné zmluvy, ktoré uctovna
jednotka tak urcila na ucely eliminacie vyrazného uc¢tovného nesuladu. Tieto zmluvy maju vSetky tri
nasledovné charakteristiky: (a) hodnota zmluvy sa meni v zavislosti od zmien trhovej ceny komodity, ¢o
nie je premenna Specificka pre zmluvnu stranu, (b) pozaduje bud Ziadnu pociato¢nu investiciu alebo
podiato€nu investiciu, ktora je nizSia ako by to bolo v pripade inych druhov zmluv, o ktorych je mozné
oCakavat, ze by mali mat podobnu odozvu na zmeny v trhovych faktoroch a (c) bude v buducnosti
vysporiadana. Tieto zmluvy predstavujd EFET zmluvy, ktoré vyzZaduju fyzicki dodavku komodity.
Vynosy alebo naklady spojené s predajom alebo nakupom komodity sa vykazuju v trhovej cene
komodity v ¢ase jej dodania protistrane alebo od protistrany.

Finanéné nastroje - kl'icové definicie pojmov pre oceriovanie. Realna hodnota je cena, ktora by
bola prijata pri predaji majetku alebo zaplatena za prevod zavazku v beznej transakcii medzi u¢astnikmi
trhu k datumu ocenenia. Najlep§im dékazom realnej hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je
trh, v ktorom transakcie tykajuce sa aktiva alebo zavazku sa uskuto€nuju dostato€ne Casto a v takom
objeme, ze mb6zu priebezne poskytovat informacie o cenach.

Transakéné néklady su dodatoéné néklady, ktoré mozZno priamo pripisat akvizicii, emisii alebo
vyradeniu finanéného néstroja. Dodatoéné néklady su také, ktoré by nevznikli, keby sa transakcia
neuskutoCnila. Transakéné naklady zahffaju poplatky a provizie vyplacané obchodnym zastupcom
(vratane zamestnancov, ktori konaju ako predajcovia), poradcom, sprostredkovatelom a obchodnikom,
odvody do regulanych agentur a burz cennych papierov a dané a poplatky z prevodu. Transakéné
naklady nezahffiaju prémie alebo diskonty dlhovych néstrojov, naklady na financovanie alebo interné
administrativne naklady alebo naklady na udrzbu.

Amortizovana hodnota (,AH") je hodnota, za ktoru bol finan€ny nastroj vykazany pri prvotnom vykazani
znizeny o splatky istiny plus kumulované uroky a pre finanéné aktiva znizené o akékolvek opravné
polozky na o&akavané Uverové straty (,ECL®). Casovo rozli$eny urok zahffia amortizaciu transakénych
nakladov ¢asovo rozliSenych pri prvotnom vykazani a akukolvek prémiu alebo diskont dlhového nastroja
do splatnej sumy pouzitim metddy efektivnej trokovej miery. Casovo rozliSené urokové vynosy a &asovo
rozliSené urokové naklady vratane ¢asovo rozliSeného kupdnu a amortizovaného diskontu dihového
nastroja alebo prémie (vratane pripadnych &asovo rozliSenych poplatkov) nie su vykazované
samostatne a su zahrnuté do u¢tovnych hodnét suvisiacich poloZiek vo vykaze o finan&nej situacii.
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Metdda efektivnej urokovej miery je metdda rozlozenia urokovych vynosov alebo urokovych nakladov
pocas prislusného obdobia tak, aby sa dosiahla konstantna pravidelna urokova miera (efektivna
urokova miera) z ucétovnej hodnoty. Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje
odhadované buduce platby alebo prijmy (okrem buducich Uverovych strat) po€as oCakavanej zivotnosti
finan€ného nastroja alebo kratSieho obdobia, ak je to vhodné, na brutto u¢tovnd hodnotu finanéného
nastroja. Efektivna Urokova sadzba diskontuje periazné toky nastrojov s variabilnym drokom do
nasledujuceho datumu precenenia urokovej sadzby okrem prémie alebo diskontu dlhového nastroja,
ktoré odrazaju uverové rozpatie nad pohyblivou sadzbou S$pecifikovanou nastrojom alebo inymi
premennymi, ktoré nie su precenené, tak aby zohladfiovali trhové sadzby. Takéto prémie alebo diskonty
dlhovych nastrojov sa amortizuju poCas celej predpokladanej doby Zivotnosti nastroja. Vypocet su€asnej
hodnoty zahffia v3etky zaplatené alebo prijaté poplatky medzi zmluvnymi stranami, ktoré su
neoddelitelnou sucastou efektivnej urokovej miery.

Finanéné nastroje — prvotné vykazovanie. \/Setky finanéné nastroje uctovnej jednotky sa prvotne
vykazuju v realnej hodnote upravenej o transak&né naklady. Realna hodnota pri prvotnom vykazani sa
najlepsSie preukazuje transak&nou cenou. O zisku alebo strate pri prvotnom vykazani sa uctuje iba vtedy,
ak existuje rozdiel medzi redlnou hodnotou a transakénou cenou, ktory mozno dolozit inymi beznymi
trhovymi transakciami toho istého nastroja alebo technikou ocefiovania, ktorej vstupy zahffaju iba udaje
z pozorovatelnych trhov. Po prvotnom vykazani sa pre finanéné aktiva ocefované amortizovanou
hodnotu (,AH") vykaze opravna polozka, ¢o vedie k okamzitej tictovnej strate.

Financné aktiva — klasifikacia a nasledné oceriovanie — kategorie ocerovania. Spolocnost
klasifikuje finanéné aktiva len v kateg6rii amortizovana hodnota. Klasifikacia a nasledné ocenenie
financnych aktiv zavisi od: (i) obchodného modelu Spolocnosti na riadenie portfdlia suvisiacich aktiv a
(ii) vlastnosti periaznych tokov majetku.

Finanéné aktiva — klasifikacia a nasledné ocennovanie — obchodny model. Obchodny model
odzrkadluje, ako Spolo¢nost spravuje aktiva za u¢elom vytvarania penaznych tokov, t. j. ¢i je cielom
Spoloc¢nosti: (i) vyluéne zinkasovat zmluvné penazné toky z aktiv (drzba na ucely zinkasovania
zmluvnych pefiaznych tokov), alebo (ii) zinkasovat zmluvné pefazné toky a penazné toky vznikajuce z
predaja aktiv (drzba na ucely ziskavania zmluvnych pefaznych tokov a pefiaznych tokov z predaja),
alebo ak nie je uplatnitelna ani jedna z poloZiek (i) a (ii), finanné aktiva su klasifikované ako sucast
,ostatného“ obchodného modelu a ocenené pomocou realnej hodnoty cez hospodarsky vysledok
(,FVTPL").

Obchodny model je uréeny pre skupinu aktiv (na drovni portfélia) na zaklade vSetkych relevantnych
dékazov o Cinnostiach, ktoré Spolo¢nost vykonava za ucelom dosiahnut ciel stanoveny pre portfolio
dostupné v den hodnotenia. Faktory, ktoré Spolo¢nost zvazuje pri urovani obchodného modelu,
zahffaju ucel a zlozenie portfélia a predchadzajice skisenosti s tym, ako boli pefiazné toky za prislusné
aktiva inkasované. Obchodny model, ktory Spolo&nost’ pouziva, ma za ucel drzat finanéné aktiva do
splatnosti a zinkasovat zmluvné pefazné toky.

Finanéné aktiva — klasifikdcia a nasledné ocenenie — charakteristiky pefiaznych tokov. Ak je
cielom obchodného modelu drzat' aktiva na zinkasovanie zmluvnych pefiaznych tokov alebo drzat
finanéné aktiva za ulelom zinkasovania pefiaznych tokov a predaja, tak SpoloCnost posudzuje, &i
penazné toky predstavuju vylu€ne platby istiny a urokov (,SPPI“). Finan¢né aktiva s vnorenymi derivatmi
sa beru do uvahy ako celok pri ur€ovani, &i su ich pefiazné toky v sulade s poziadavkou SPPI. Pri tomto
posudeni Spolo¢nost posudzuje, ¢i zmluvné penazné toky maju charakteristiky beznych uverov, t. j.
uroky zahfhaju iba zohladnenie uverového rizika, ¢asovu hodnotu penazi, ostatné zakladné Uverové
rizika a ziskovi marzu.

Ak zmluvné podmienky zavadzaju expoziciu voci riziku alebo volatilitu, ktora je v rozpore s beznymi
podmienkami poskytovania uverov, finanéné aktivum sa klasifikuje a ocefiuje na zaklade FVTPL.
Posudenie SPPI sa vykonava pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa neprehodnocuje.
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Spolo¢nost ma vo svojej drzbe len pohladavky z obchodného styku, uvery, pohladavku z cash poolingu
a peniaze a penazné ekvivalenty. Zmluvné periazné toky tychto finan€nych aktiv predstavuju len splatky
istiny a uroku, ktory zohladriuje €asovu hodnotu pefiazi a preto ich Spolo&nost’ ocefiuje v amortizovanej
hodnote.

Finanéné aktiva — reklasifikdcia. Finanéné nastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked sa zmeni obchodny
model na riadenie portfélia ako celku. Tato reklasifikacia ma buduci U¢inok a prebieha od zaciatku
prvého obdobia vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Spolo¢nost nemenila svoj
obchodny model pocas su¢asného a minulého obdobia a nevykonala Ziadne reklasifikacie.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv — opravna polozka z o¢akavanych uverovych strat (,,ECL").
Spoloénost uréuje ECL, na zaklade predpokladaného buduceho vyvoja, k pohfadavkam ocefiovanym v
amortizovanej hodnote a k zmluvnym aktivam. Spolo¢nost’ vypocitava ECL a vykazuje Cisté straty zo
zniZenia hodnoty finanénych a zmluvnych aktiv ku kazdému datumu vykazovania. Vypo&et ECL
odzrkadluje: (i) nezaujatu a pravdepodobnostou vazenu sumu, ktora je ur€ena vyhodnotenim spektra
moznych vysledkov, (ii) Casovu hodnotu penazi a (iii) vSetky dostupné a preukazatelné informacie, ktoré
su k dispozicii bez neprimeranych nakladov a Usilia na konci kazdého vykazovaného obdobia o minulych
udalostiach, su€asnych podmienkach a predpovediach buducich podmienok.

Pohladavky ocefiované v amortizovanej hodnote su prezentované vo vykaze o finanénej situacii po
odpocitani opravnej polozky ECL.

Spolo¢nost aplikuje na pohladavky z obchodného styku zjednodu$eny pristup podla IFRS 9, t..
odhaduje ECL ako straty za celt dobu pohladavky do jej splatnosti. Spolo¢nost na vypocet o¢akavanych
strat pre pohladavky z obchodného styku pouziva maticu, ktora zohladriuje dobu po splatnosti
pohladavok, vymozitelnost pohladavok a vysku odpisanych pohfadavok.

VysSka opravnej polozky predstavovala rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou daného aktiva a sucasnou
hodnotou predpokladanych buducich penaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou urokovou
sadzbou. U&tovna hodnota pohladavky sa znizovala pomocou opravnych poloZiek a prislu$na strata sa
uctovala do nakladov ako ,Ostatné prevadzkové naklady*.

Financné aktiva — odpis. Spolo¢nost odpiSe finanéné aktiva, vcelku alebo ich ¢ast, ked Spolo¢nost’
vyCerpala vSetky praktické moZnosti spatného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje Ziadne
rozumné oCakavanie ziskania tychto prostriedkov spat.

Finanéné aktiva — oducétovanie. SpoloCnost prestane vykazovat finanéné aktiva, ked i) boli aktiva
splatené alebo pravo k pefiaznym tokom z tychto aktiv uplynulo alebo ii) Spolo¢nost presunula na inu
osobu prava k penaznym tokom z tychto finannych aktiv ako aj v podstate vSetky suvisiace rizika a
benefity.

Financ¢né zavézky - kategorie oceriovania. Finan¢né zavazky su klasifikované ako nasledne ocenené
v amortizovanej hodnote, okrem (i) finanénych zavazkov ocenenych pomocou reédlnej hodnoty cez
hospodarsky vysledok (,FVTPL®): tato klasifikacia sa uplatfiuje na derivaty, finanéné zavazky uréené na
obchodovanie (napriklad kratke pozicie v cennych papieroch), podmienené zavazky nadobudatela v
podnikovej kombinacii a ostatné finanéné zavazky takto ur€ené uctovnou jednotkou pri ich prvotnom
vykézani.

Finanéné zavéazky - oducétovanie. FinanCné zavazky sa oductovavaju, ked zaniknu (napr. ked je
zavazok uvedeny v zmluve splneny, zruSeny alebo sa premici).

Vymena medzi Spolo¢nostou a jej pobvodnymi veritelmi dlhovych nastrojov s vyrazne odliSnymi
podmienkami, ako aj podstatné modifikacie zmluvnych podmienok existujucich finanénych zavazkov,
sa uctuje ako zanik pévodného finanéného zavazku a vykazanie nového finanéného zavazku. Zmluvné
podmienky su podstatne odliSné, ak diskontovana sugasna hodnota pefiaznych tokov podla novych
zmluvnych podmienok diskontovanych s pouzZitim pévodnej efektivnej urokovej miery, sa minimalne o
10% li8i od diskontovanej su€asnej hodnoty zostavajucich pefiaZznych tokov z povodného finanéného
zavazku. Ak je vymena dlhovych nastrojov alebo zmena zmluvnych podmienok zau&tovana ako zanik
zavazku, akékolvek vynaloZené transakéné naklady sa vykazuju ako suc€ast zisku alebo straty zo
splatenia.
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Ak vymena alebo modifikacia nie je zau¢tovana ako zanik, akékolvek vynaloZené transakéné naklady
upravuju uctovnu hodnotu zavazku a amortizuju sa po€as zostavajuceho obdobia modifikovaného
zavazku.

Modifikacie zavazkov, ktoré nevedu k ich zaniku, sa Uc¢tuju ako zmena v odhade s pouzitim metody
douctovania kumulativnej zmeny odhadu, pri¢om akykolvek zisk alebo strata sa vykazuju s vplyvom na
hospodarsky vysledok, pokial ekonomicka podstata rozdielu v Gétovnych hodnotach nepredstavuje
kapitalovu transakciu s vilastnikmi.

Financné zavidzky urcené ako oceriované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok
(,,FVTPL®). Spolo¢nost sa mdze pri prvotnom vykazani rozhodnut urité zavazky klasifikovat ako
FVTPL. Zisky a straty z tychto zavazkov sa vykazuju v hospodarskom vysledku s vynimkou zmeny
realnej hodnoty, ktora je pripisatelna zmenam v kreditnom riziku tohto zavazku (uréena ako suma, ktora
nie je pripisatelna zmenam trhovych podmienok, ktoré predstavuju trhové riziko), ktory je zaznamenany
v ostatnom suhrnnom zisku (,OCI*). To plati s vynimkou, ak by takato prezentacia vytvorila alebo zvysila
uctovny nesulad, pricom v takom pripade sa zisky alebo straty sivisiace so zmenami Uverového rizika
zavazku taktiez vykazuju v hospodarskom vysledku.

Peniaze a periazné ekvivalenty. Peniaze a pefazné ekvivalenty zahriiuju hotovost, vklady v bankach
splatné na poziadanie a iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s povodnou splatnostou do troch
mesiacov. Spolo¢nost ocenuje pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty v amortizovanej hodnote na
zaklade toho, Ze ich Spolo¢nost drzi na ziskanie finanénych prostriedkov a perniazné toky zodpovedaju
len istine a urokom.

Zakladné imanie. Kmenové akcie su klasifikované ako vlastné imanie. Dodato¢né transakéné naklady
priamo priraditelné emisii novych akcii su vykazané vo vlasthom imani ako zniZenie prijmov z emisie
akcii, po odpodcitani vplyvu na dane.

Dividendy. Dividendy sa zauctované vo vlastnom imani v u¢tovhom obdobi, kedy boli schvalené. Ako
zaklad na stanovenie vysky dividend a ostatnych alokacii v ramci vlastného imania slizi uctovna
zavierka Spolo¢nosti.

Zakonny rezervny fond. Zakonny rezervny fond bol vytvoreny v sulade s Obchodnym zakonnikom.
Prispevky do zakonného rezervného fondu boli tvorené vo vySke 10 % zisku Spolo€nosti az do
dosiahnutia hodnoty fondu vo vy8ke 20 % z&kladného imania. Tento fond nie je mozné vyplatit ako
dividendy a méze byt pouzity len na zvySenie zakladného imania alebo na krytie strat.

Dan z prijmov. Dan z prijmov bola zauctovana v uctovnej zavierke na zaklade zakonov, ktoré boli
schvalené alebo v podstate schvalené do konca ucétovného obdobia. Naklad na dan z prijmov
predstavuje splatnd dan a odloZzenu daf a je zaudtovany s vplyvom na hospodéarsky vysledok s
vynimkou pripadov, ak je zauc¢tovany s vplyvom na ostatny suhrnny zisk alebo priamo do vlastného
imania, pretoZe daf sa vztahuje na transakcie, ktoré su tiez uctované v danom alebo inom obdobi do
ostatnych suhrnnych ziskov alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dan z prijmov je suma oCakavanych platieb alebo vratiek od dafiovych uradov v suvislosti so
zdanitelnym ziskom alebo stratami za bezné alebo minulé obdobia. Zdanitelné zisky alebo straty su
odhadnuté ak uc¢tovna zavierka je schvalena pred podanim prislusnych darnovych priznani. Dane iné
ako dan z prijmov su uctované v ramci administrativnych a ostatnych prevadzkovych nakladov.

Splatna dan z prijmu tiez zahffa osobitny odvod zo zisku z regulovanych &innosti pri sadzbe 4,356 %
za rok 2021 (2020: 6,54 %). Zaklad pre osobitny odvod je sa pocita nasledovne: zisk pred zdanenim
* (vynosy z regulovanych &innosti / celkové vynosy). Sadzba osobitného odvodu pouzita pre vypocet
zakladu pre osobitny odvod pre rok 2021 je 4,356 % (2020: 6,54 %). Osobitny odvod je odpoditatelnymi
nakladom pre ucely aplikovania splatnej dane z prijmu.
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Odlozend dan z prijmov je u€tovand na zaklade suvahovej zavazkovej metédy z do€asnych rozdielov
medzi dafiovou hodnotou aktiv a zavazkov a ich u¢tovnou hodnotou v U¢tovnej zavierke. OdloZzena dan
v3ak nie je zauctovana ak vznika pri poc¢iato€nom zauc&tovani aktiva alebo zavazku v rdmci transakcie,
ktora nepredstavuje podnikovd kombinaciu, a pri poCiato€nom uétovnom zachyteni tejto transakcie
nedochadza k vplyvu na uctovny ani zdanitelny zisk alebo stratu. Odlozena dari z prijmov je stanovena
na zaklade danovych sadzieb (a zakonov), ktoré boli schvalené alebo v podstate schvélené do konca
prislusného ucétovného obdobia, a ktora sa vztahuje na obdobie, v ktorom bude prislusna odlozena
darnova pohladavka realizovana alebo splneny odlozeny dafiovy zavazok.

Osobitny odvod zo zisku sa uplatriuje na zisk zisteny v sulade so slovenskymi u¢tovnymi predpismi, a
preto odloZzena dan v suvislosti s osobithym odvodom vznika len ak existuje doCasny rozdiel medzi
hodnotami majetku a zavazkov stanovenymi podfa slovenskych uétovnych predpisov a podla IFRS.

Odlozené darové pohladavky su zauc¢tované v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze bude k dispozicii
buduci zdanitelny zisk, voCi ktorému bude mozné uplatnit realizované do¢asné rozdiely.

Spolo¢nost vzajomne zapocCitava odlozené danové pohladavky a odlozené darnové zavazky ak
Spolo¢nost ma pravne uplatnitelné pravo zapocitat pohladavky zo splatnej dane z prijmov vodi
zavazkom zo splatnej dane z prijmov a ide o darnové povinnosti voci tomu istému dafovému uradu.

Zamestnanecké pozitky splatné po ukonceni zamestnania a ostatné dlhodobé zamestnanecké
pozitky. SpoloCnost prispieva do Statnych a sukromnych penzijnych fondov a na plany ostatnych
socialnych benefitov so stanovenou vyskou prispevku, pricom Spolo¢nost plati pevne stanovené
prispevky do samostatného fondu a nebude mat Ziadne dalSie pravne alebo iné povinnosti platit dalSie
prispevky, ak dany fond nebude mat dostatoény majetok na zaplatenie narokov v§etkym zamestnancom
za dobu, ktoru odpracovali v beznom a minulych obdobiach. Prispevky sa uctuju do nakladov v Case
vzniku zavazku.

Na zaklade dohody s odbormi Spolo¢nost tiez ma (a) povinnost vyplatit jednu az sedem mesaénych
miezd kazdému zamestnancovi v ¢ase odchodu do déchodku, ¢o predstavuje zamestnanecky pozitok
so stanovenou vyskou benefitu splatny po ukonceni zamestnania a tiez (b) povinnost vyplatit odmeny
v Case dosiahnutia stanoveného zivotného alebo pracovného jubilea. Tieto povinnosti su zauctované
ako zavazky odhadnuté kazdy rok nezavislymi poistnymi matematikmi na zaklade metdédy planovaného
ro¢ného zhodnotenia pozitkov (Projected Unit Credit Method). Diskontovana su¢asna hodnota zavazku
so stanovenou vySkou poZitku je stanovend (a) diskontovanim o&akavanych buducich pefaznych tokov
na zaklade urokovych mier vysokokvalitnych korporatnych dihopisov, ktoré maju podmienky a splatnost
priblizne rovnaku ako splatnost suvisiaceho zavazku a (b) naslednym alokovanim vypocitanej su¢asnej
hodnoty na obdobia zamestnania podla podmienok planu pozitkov.

Poistno-matematické precenenia pozZitkov splatnych po ukoneni zamestnania, ktoré vznikaju z
rozdielov medzi skutoénostou a predpokladmi a zo zmien v poistno-matematickych predpokladoch, su
zauctované do ostatnych suhrnnych ziskov v obdobi, ked vznikli, a si okamzite preuctované do
nerozdeleného zisku vo vykaze zmien vlastného imania. Poistno-matematické precenenia zavazku z
odmien za pracovné a zivotné jubilea su zauctované s vplyvom na hospodarsky vysledok ako naklad
na zamestnanecké pozitky v €ase, ked naklad vznikol. Naklady na minulu sluzbu, ak nejaké vzniknu, su
zauctované do nakladov okamzite v Case vzniku zavazku.

Ako je uvedené v IAS 19, Zamestnanecké pozitky, odsek 133, Spolo¢nost nerozliSuje kratkodobé a
dlhodobé &asti zavazkov z planov so stanovenou vyskou pozitkov a vykazuje odhad ako celok v ramci
dlhodobych zavazkov.

Zavizky z obchodného styku. Zavazky z obchodného styku predstavuju povinnost zaplatit za tovar
alebo sluzby, ktoré boli obstarané od dodavatelov v ramci beZnej €innosti. Zavazky su klasifikované ako
kratkodobé zavazky, ak platba je splatna do jedného roka, alebo v rdmci prevadzkového cyklu uctovnej
jednotky. VSetky ostatné poloZzky zavazkov su vykdzané ako dlhodobé zavazky.

Zavazky z obchodného styku su pociatoéne zauctované v ich realnej hodnote a nasledne su ocenené
v umorovanej hodnote stanovenej pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery.
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2 Vyznamné postupy ucétovania (pokracovanie)

Vzajomné zapodéitavanie. FinanCné aktiva a zavazky su vzajomne zapoditané a netto hodnota je
vykazana vo vykaze finanénej pozicie len ak existuje pravne vymozitelné pravo navzajom zapoditat
zauctované sumy a tiez existuje zamer bud polozky vyrovnat netto alebo realizovat aktivum a vyrovnat
zavazok simultanne v tom istom Case. Takéto pravo vzajomného zapoctu (a) nesmie byt podmienené
buducou udalostou a (b) musi byt pravne uplatnitefné za v3etkych nasledovnych okolnosti: (i) v ramci
beznej obchodnej C&innosti, (i) v pripade neplnenia zavazku a (ii) v pripade konkurzu alebo
reStrukturalizacie.

Lizingové zavézky. Zavazky plyndce z lizingu sa prvotne vykazuju na zaklade sucasnej hodnoty
buducich platieb. Lizingové zavazky zahrauju Cistu su€asnu hodnotu nasledujucich lizingovych splatok:

° fixné platby (vratane v podstate fixnych splatok), znizené o vSetky lizingové stimuly,

° variabilné lizingové splatky, ktoré zavisia od indexu alebo sadzby, prvotne ocenené pouZzitim
indexu alebo sadzby k datumu zaciatku najmu,

° sumy, o ktorych Spolo¢nost ocakava, Ze zaplati ako sucast zaruk zvySkovej hodnoty,

° ceny uplatnenia kupnej opcie, ak je dostato¢ne isté, Ze Spolo¢nost tuto opciu uplatni, a

° pokuta za ukonéenie lizingu, ak je v dobe lizingu zohladnené, Ze Spoloc¢nost’ si uplatni opciu na

ukoncenie lizingu.

Opcie na prediZenie alebo ukon&enie s zahrnuté v sume lizingov na nehnutelnosti a zariadenia. Tieto
opcie sa pouzivaju na maximalizaciu prevadzkovej flexibility z pohladu riadenia pouzivanych aktiv.
V&&sinu opcii na predizenie alebo ukon&enie méze uplatnit iba Spoloénost a nie prislusny prenajimatel.
Opcie na predizenie (alebo doba po opcii na ukon&enie) sa zahrfiuju do doby lizingu, ak je dostatoéne
isté, Ze sa lizing prediZi (alebo sa neukonéi). Lizingové splatky za obdobia s moZnostou prediZenia
najmu, ktoré su dostatoCne isté sa tiez zahrfiuju do ocenenia zavazku.

Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim implicitnej urokovej miery v lizingu. Ak tato mieru nemozno
lahko urgit, pouzije sa urokova sadzba, ktora by sa uplatnila na dodato¢né pozicky Spolo€nosti, ¢o je
sadzba, ktoru by Spolo¢nost musela platit, ak by si chcela pozi¢at finanéné prostriedky potrebné k
nadobudnutiu aktiva v hodnote podobnej ako je pravo na uzivanie majetku v podobnom ekonomickom
prostredi za podobnych zmluvnych podmienok a zabezpeceni (kolateral).

Spolo€nost na urenie Urokovej sadzby z dodatoénej pdZzicky:
° ak je to mozné, pouzije nedavne financovanie tretej strany obdrzané najomcom ako pociatoény

bod, upravené tak, aby odzrkadfovalo zmeny v podmienkach financovania od doby, kedy
financovanie bolo prijaté,

° pouZije metédu upravy bezrizikovej urokovej miery o marzu na kreditné riziko, a
° urobi upravy Specifické pre lizing, napr. podmienky, krajina, mena a kolateral.

Spolo¢nost je vystavena moznému budicemu zvySovaniu najmu z dévodu variabilnych lizingovych
splatok, ktoré zavisia od indexu alebo sadzby, a ktoré nie su zahrnuté do lizingového zavazku, az kym
zmeny v indexe alebo sadzbe neovplyvnia najomné platby. Ked dbjde k Uprave v lizingovych splatkach
na zaklade indexu alebo sadzby, lizingovy zavazok sa prehodnoti a upravi sa vocCi aktivu, ktoré
predstavuje pravo na uzivanie majetku.

Lizingové splatky sa rozdelia medzi istinu a finanéné naklady. Finanéné naklady sa zaulc&tuju do
nakladov poc€as doby lizingu, aby sa v kazdom obdobi zabezpecila konstantna pravidelna urokova miera
z0 zostatku zavazku.

Splatky suvisiace s kratkodobymi lizingami zariadenia a dopravnych prostriedkov a vSetky lizingy aktiv
nizkej hodnoty sa vykazuju rovhomerne ako néklad vo vykaze ziskov a strat. Kratkodobé lizingy su
lizingy s dobou ngjmu 12 mesiacov alebo mene;j.
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2 Vyznamné postupy ucétovania (pokracovanie)

Rezervy / Podmienené zavézky. Rezervy su zauctované ak Spolo¢nost ma sucasné pravne alebo iné
povinnosti na zaklade minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze z dévodu pinenia tychto povinnosti dbjde
k odlevu zdrojov predstavujucich ekonomické Uzitky, a je mozné spolahlivo odhadnut sumu zavazku.
Rezervy sa netvoria na buduce prevadzkové straty. Ak existuje viacero podobnych zavazkov,
pravdepodobnost, Ze bude potrebny vydavok na ich Uhradu, sa uréuje posudenim skupiny zavazkov
ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak je pravdepodobnost’ vydavkov vzhfadom na niektoru z
poloziek zahrnutych v tej istej skupine zavazkov nizka.

Rezervy sa ocefuju v suCasnej hodnote vydavkov, o ktorych sa oCakava, Ze budu potrebné na
vyrovnanie povinnosti, priom sa pouzije diskontna sadzba pred zdanenim, ktora vyjadruje aktualnu
trhovu €asovu hodnotu penazi a rizika Specifické pre danu povinnost. Narast rezerv z dévodu plynutia
Casu sa UCtuje ako urokovy naklad.

Ak Spolocnost o¢akava, Ze rezerva bude refundovana, napriklad v ramci poistnej zmluvy, tato nahrada
je uCtovana ako samostatné aktivum, ale len v pripade, Ze je nahrada takmer ista.

Podmienené zavazky nie su v uctovnej zavierke vykazané ako zavazky. Zverejiiuju sa v poznamkach k
uctovnej zavierke, s vynimkou tych, kde je moznost odlivu zdrojov predstavujucich ekonomické uzitky
velmi nepravdepodobna.

Rezervy na nevyhodne zmluvy Spolo¢nost vykazuje rezervy na nevyhodné zmluvy na zaklade
predpokladu, Zze buduce naklady na nakup komodit uréené na dodavku vyplyvajucu zo zmluvnych
zavazkov dodat komoditu zakaznikom, presiahnu ekonomické uzitky vyplyvajuce z tychto zmlav.
Rezervy na stratové zmluvy sa ocefuju v suasnej hodnote ofakavanych nakladov na ukoncCenie
zmluvy a o¢akavanych &istych nakladov na pokraovanie v zmluve podla toho, ktora z nich je nizSia, a
ktora je ur€ena na zaklade prirastkovych nakladov potrebnych na splnenie zavazku zo zmluvy. Predtym
ako je rezerva vytvorena, Spolo¢nost vykaze stratu zo znizenia hodnoty majetku suvisiaceho so
zmluvou.

Vykazovanie vynosov. VVynosy sa vykazuju bez dane z pridanej hodnoty, hodnoty predpokladanych
vratenych tovarov a sluzieb, zliav a diskontov. Spolo¢nost’ uctuje o vynosoch, ked je pravdepodobné,
ze v ich désledku budu plynut pre Spoloénost ekonomické Uzitky a v pripade variabilnej odmeny, ked
je vysoko pravdepodobné, Ze vynos nebude v buduicnosti treba oductovat, a ak su splnené nizsie
uvedené Specifické kritéria pre jednotlivé druhy aktivit Spolo¢nosti.

Viynosy z predaja a distribucie elektriny. Vynosy z predaja a distribucie elektrickej energie su zauétované
v Case, ked je elektricka energia dodana zakaznikovi. Odpocet spotreby a fakturacia u velkoodberatelov
sa uskuto€riuje mesaéne. Spotreba v maloodberatelskom segmente malych podnikatelov bola
odmerana poc¢as decembra 2021. V segmente maloodber domacnosti uskutoériuje Spolo&nost odpodet
spotreby a vyuctovanie raz ro¢ne, pricom Spolo¢nost rozdelila bazu odberatefov na dvanast
fakturacnych cyklov. Fakturacia elektriny dodanej v roku 2021 za vSetkych dvanast fakturacnych cyklov
bude ukonéend v decembri 2022. SpoloCnost pouZiva pre potreby odhadu vynosu z dodanej a
nevyfakturovanej energie typové diagramy odberov implementované v Enersime. Sietové straty su
sucastou nakladov na nakup elektriny.

Viynosy z predaja elektrickej energie na spotovom trhu, vyrovnavanie rozdielov medzi spotrebou a
zahrani¢nymi profilovymi platbami reprezentuju hlavne trzby z predaja elektrickej energie nakupenej na
kratkodobom trhu pre pravidelnych zakaznikov na zéklade kratkodobych odchylok v ich spotrebnych
diagramoch a trzby platené pravidelnymi zakaznikmi za odchylku od planovanej spotrebnej krivky.

Vynosy z predaja elektriny na spotovom trhu sa vykazuju v momente, ked je elektrina dodana alebo
zmluva splnena.

Viynosy z predaja plynu. V\ynosy z predaja plynu su zauctované v €ase, ked je plyn dodany zakaznikovi.
Odpocet spotreby a fakturacia u velkoodberatelov sa uskuto€fiuje mesacne. V segmente maloodber
domacnosti je spotreba ur€ena na zaklade dvanastmesacdného fakturaéného cyklu podfa udajov od
tretej strany.
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2 Vyznamné postupy Ucétovania (pokracovanie)

Vynosy zo zmliv so zékaznikmi. Standard IFRS 15 tykajuci sa vykazovania vynosov zo zmliv so
zdkaznikmi poskytuje patstupfiovy model, ktory sa uplatiiuje na vSetky zmluvy so zakaznikmi:

identifikovat zmluvu (zmluvy) so zakaznikom

ur€it povinnosti plnenia v zmluve

urcit' cenu transakcie

rozdelit transakénu cenu na kazdu povinnost pinenia
vykazat vynosy, ak je splnena povinnost plnenia

Predaj sluzieb. V pripade sluzieb kde zakaznici maju benefit z poskytnutej sluzby priebezne, ako je
sluzba vykonavana, sa vynosy zo sluzieb sa vykazuju v uctovnom obdobi, v ktorom su sluzby
poskytnuté, s ohfadom na stupen dokoncenia konkrétnej transakcie, ktory je odhadnuty na zaklade
skuto¢ne poskytnutej sluzby ako pomernej €asti celkovych sluzieb, ktoré maju byt poskytnuté.

Urokové vynosy. Vynosové Uroky s Udtované v Gasovej a vecnej suvislosti na zaklade metddy
efektivnej urokovej miery.

Zmluvné pokuty. Zmluvné pokuty su vykazané ako vynosy po obdrzani platieb, nakolko zmluvné pokuty
sa vztahuju najma na predajné zmluvy s odberatelmi, ktori zamyslaju defraudovat Skupinu a ako také
su relativne tazko vymozitelné.

Prepodet cudzich mien. Udtovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, ktoré st menou
vykazovania Spolo¢nosti. Funkéna mena Spoloc¢nosti je EUR.

Transakcie a zostatky. Transakcie v cudzich menach sa prepocitavaju na funkénd menu vymennym
kurzom platnym v den uskuto€nenia transakcie. Kurzové zisky a straty vyplyvajuce z uhrady takychto
transakcii a z prepocitania monetarneho majetku a zavazkov denominovanych v cudzej mene
koncoro&nym vymennym kurzom sa vykazuju s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Zmeny v prezentdcii uctovnej zavierky: Nasledujuce Udaje za predchadzajice uctovné obdobie boli
upravené tak, aby odrézali prezentaciu v beZnom uétovnhom obdobi. Tieto zmeny v prezentacii
porovnatefnych udajov nemali vplyv na zisk alebo stratu ani na vlastné imanie za predchadzajuce
uctovné obdobie.

Vplyv Upravy na uctovnu zavierku za predchadzajlice obdobie bol nasledovny:
31 December
V tisicoch EUR 2020

Narast v polozke “Dlhodobé pohladavky z obchodného styku
a ostatné pohladavky* 1723

Narast v polozke “Dlhodobé pohladavky z obchodného styku
a ostatné pohladavky” spolu 1723

Pokles v polozke “Kratkodobé pohladavky z obchodného styku
a ostatné pohladavky* -1723

Pokles v polozke “Kratkodobé pohladavky z obchodného styku
a ostatné pohladavky” spolu -1723

Narast/pokles v polozke “aktiva” -
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3 Aplikovanie novych a novelizovanych standardov a interpretacii

Nasledovné novelizované Standardy nadobudli U¢innost pre Spolo¢nost od 1. januara 2021, avSak
nemali vyznamny vplyv:

. Doplnenie k IFRS 16 Lizingy, Zlavy k najmom v suvislosti s COVID-19 po 30. juni 2021 (Uginné
pre obdobia zacinajuce 1. aprila 2021 alebo neskor.)

4 Nové uétovné predpisy

(a) Nové alebo zmenené Standardy a interpretdcie, ktoré su uc¢inné pre rocné obdobia zacinajuce
po 1. januari 2021

Doplnenia k IFRS 16 Lizingy, Zlavy k najmom v suvislosti s COVID-19 po 30. juni 2021 (Uginné
pre ro¢né obdobia zac¢inajuce 1. aprila 2021 alebo neskér. SkorSie uplatiiovanie je povolené, a to aj v
uctovnych zavierkach, ktoré neboli schvalené na zverejnenie 31. marca 2021). Doplnenia predlzuju o
jeden rok obdobie uplatiiovania volitelnej praktickej vynimky, ktora zjednoduSuje spdsob, akym
najomca Uctuje najomné najomcom, ktoré su priamym doésledkom COVID-19. Pévodny postup bol
vydany v maji 2020. Spolo¢nost nepouzila povodnu ani rozSireny praktickd vynimku, kedze v roku 2021
nevznikli Ziadne désledky COVID-19 na naklady na prenajom.

Doplnenia k IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia — prijmy
pred zamyslanym pouzitim (Uginné pre roéné obdobia zadinajuce 1. januara 2022 alebo neskér).
Skorsie uplatnenie je povolené. Doplnenie k IAS 16 vyzaduje, aby sa prijmy z predaja z poloziek, ktoré
sa vyrobili v procese umiestnenia majetku na uréené miesto a jeho uvedenia do prevadzkyschopného
stavu podla zamerov manazmentu, vykazali vo vysledku hospodarenia spolu s nakladmi na tieto
polozky a aby Spolo¢nost ocenila naklady na tieto polozky podla poziadaviek IAS 2. Spolo¢nost
v su€asnosti posudzuje vplyv doplneni na svoju uctovnu zavierku.

Doplnenia k IAS 37 Rezervy, podmienené zavazky a podmienené aktiva - Stratové zmluvy —
naklady na splnenie zmluvy (U&inné pre roéné obdobia zaéinajlce 1. januara 2022 alebo neskor.
Skora aplikacia je povolend). Pri urovani ndkladov na plnenie zmluvy doplnenia vyZaduju, aby uétovna
jednotka zahrnula v8etky naklady, ktoré sa priamo tykaju zmluvy. Odsek 68A objasriuje, ze naklady na
plnenie zmluvy zahffaju: prirastkové naklady na plnenie zmluvy a alokaciu inych nakladov, ktoré priamo
suvisia s plnenim zmlav. Spolo¢nost v su€asnosti posudzuje vplyv doplneni na svoju uc¢tovnu zavierku.

Roéné vylepsenia $tandardov IFRS 2018-2020 (Uginné pre roéné ustovné obdobia zadinajuce
1. januara 2022 alebo neskér. Skora aplikacia je povolena).

Doplnenia k IFRS 9 Finanéné nastroje

ZlepSenia objasfiuju, Ze pri posudzovani toho, i vymena dihovych nastrojov medzi existujucim diZnikom
a veritelom prebieha za podmienok, ktoré sa podstatne liia, poplatky, ktoré sa maju zahrnut spolu s
diskontovanou su€asnou hodnotou pefiaznych tokov podla novych podmienok, zahffiaju iba zaplatené
poplatky, resp. prijaté medzi dlZnikom a veritefom vratane poplatkov zaplatenych alebo prijatych bud
diznikom alebo veritefom v mene toho druhého.

Doplnenia k ilustrativnym prikladom k IFRS 16 Lizingy

VylepSenia odstrafuju z ilustrativneho prikladu 13 k IFRS 16 referenciu na nahradu, ktoru poskytne
prenajimatel najomcovi za zhodnotenie predmetu najmu ako aj vysvetlenia k ucétovaniu tychto nahrad
u ngjomcu.

Doplnenia k IAS 41 Pol'nohospodarstvo

ZlepSenia odstranuju poziadavku pouZivat pefiazné toky pred zdanenim na ocenenie reélnej hodnoty
polnohospodarskych aktiv. Predtym |IAS 41 vyZadoval, aby u&tovna jednotka pri ocefiovani realnej
hodnoty pouzivala pefiazné toky pred zdanenim, ale nevyZadovala pouzitie diskontnej sadzby pred
zdanenim na diskontovanie tychto pefiaznych tokov.

Spolo¢nost v sucasnosti posudzuje vplyv doplneni na svoju uctovnu zavierku, ktory vSak o€akava, ze
nebude materialny.

Strana 16



ZSE Energia, a.s.
Poznamky k ucétovnej zavierke — 31. december 2021

4 Nové ucétovné predpisy (pokra¢ovanie)

(b) Nové alebo zmenené standardy a interpretacie, ktoré su uc¢inné pre roéné obdobia zaéinajuce
po 1. januari 2021

Doplnenia k IAS 12 Dane z prijmov - Odlozenda dan suvisiaca s majetkom a zavazkami
vyplyvajlicimi z jednej transakcie (Uginné pre roéné obdobia zaéinajuce 1. januara 2023 alebo
neskor. Skorsie uplatnenie je povolené). Doplnenia zuzuju rozsah vynimky z prvotného vykazovania
(IRE), aby sa vylucili transakcie, ktoré spdsobuju rovnaké a kompenzujuce docasné rozdiely — napr.
lizingy a zavazky z vyradovania. V pripade zavazkov z prenajmu a v pripade zavazkov tykajucich
sa uvedenia do pbévodného stavu, bude potrebné suvisiace odlozené danové pohladavky a zavazky
vykazat od zaciatku najskorSieho prezentovaného porovnavacieho obdobia, pricom akykolvek
kumulativny dopad sa k tomuto datumu vykaze ako Uprava nerozdeleného zisku alebo inych zloziek
vlastného imania. Pre vSetky ostatné transakcie sa Upravy vztahuju na transakcie, ku ktorym déjde po
zaciatku najskorSieho prezentovaného obdobia. Spolo¢nost v su€asnosti posudzuje vplyv doplneni na
svoju uctovnu zavierku.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenym
alebo spoloénym podnikom (Datum ucinnosti je odlozeny na neurcito. K dispozicii na volitelné
pouzitie v Uctovnej zavierke podla IFRS).

Doplnenia objasriuju, Ze pri transakcii zahffiajucej pridruzeny alebo spoloény podnik rozsah vykazania
zisku alebo straty zavisi od toho, €i predany alebo vliozeny majetok predstavuje podnik, takze:

. cely zisk alebo strata sa vykaze, ked transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym alebo
spoloénym podnikom zahffia prevod aktiva alebo aktiv, ktoré tvoria podnik (€i uz s umiestnené
v dcérskej spolo¢nosti alebo nie), priom

. CiastoCny zisk alebo strata sa vykaze, ked transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym alebo
spolo€nym podnikom zahffia majetok, ktory nepredstavuje podnik, aj ked je tento majetok
umiestneny v dcérskej spolo¢nosti.

Eurdpska komisia sa rozhodla odlozit schvalenie na neurcito, je nepravdepodobné, Ze ho v dohladnej
dobe schvali aj EU. Spolo¢nost v su¢asnosti posudzuje vplyv doplneni na svoju uctovnu zavierku.

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo
dlhodobé (Uginné pre roéné Gétovné obdobia zadinajice 1. januara 2023 alebo neskér. Skorsie
uplatfiovanie je povolené). Doplnenia objasriuju, ze klasifikacia zavazkov na kratkodobé alebo dlhodobé
bude zaloZena vylu€ne na prave Spolo€nosti odloZit' vyrovnanie na konci uctovného obdobia. Pravo
Spolo¢nosti  odloZit' vyrovnanie aspol o 12 mesiacov od datumu vykazovania nemusi byt
bezpodmiene&né, ale musi mat podstatu. Klasifikacia nie je ovplyvnena zamermi alebo o€akavaniami
manazmentu, &i a kedy Spolo¢nost’ uplatni svoje pravo odloZit' vyrovnanie zavazku. Doplnenia tiez
spresfiuju situécie, ktoré sa povaZuju za vyrovnanie zavazku. Spolognost’ v su€asnosti posudzuje vplyv
doplneni na svoju uétovnu zavierku.

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky a IFRS Praktické odporucanie 2 - Rozhodovanie
o vyznamnosti (Uginné pre Gdtovné obdobia zadinajuce 1. januara 2023 alebo neskér. Skoré
uplatiovanie je povolené). Doplnenia k IAS 1 vyzaduju, aby spolo€nosti zverejnili svoje vyznamné
informacie o uctovnych zasadach a nie informacie o vyznamnych uétovnych zasadach. Spolo¢nost
planuje aplikovat doplnenia od 1. januara 2023.

Doplnenia k IAS 8 Uétovné zasady, zmeny v uétovnych odhadoch a chyby (Uginné pre roéné
uctovné obdobia zacdinajuce 1. januara 2023 alebo neskér. Skora aplikacia je povolena). Doplnenia
zaviedli definiciu ,,u¢tovnych odhadov“ a zahrnuli dal8ie doplnenia k IAS 8, ktoré objasriuju, ako odliSit
zmeny v U¢tovnych zasadach od zmien v odhadoch. Toto rozliSenie je délezité, pretoze zmeny v
uctovnych zasadach sa vo vSeobecnosti uplatfiuju retrospektivne, zatial ¢o zmeny v odhadoch sa uctuju
v obdobi, v ktorom k zmene doslo. Spolo¢nost planuje aplikovat doplinenia od 1. januara 2023.

Spolo¢nost aktualne posudzuje vplyv hore uvedenych a inych IFRS Standardov a interpretacii IFRIC na

svoju uctovnu zavierku, avSak neoCakava ziadny vyznamny vplyv na Spolo¢nost.
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5 Dolezité uctovné odhady a usudok pri aplikovani postupov uctovania

° Novelizacie IAS 1, Prezentacia uctovnej zavierky a IFRS Praktické priklady 2: Zverejfiovanie
uctovnych politik (vydana 12. februara 2021 a u€inna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce
1. januara 2023 alebo neskor).

° Novelizacie IAS 8, Ugtovné politiky, zmeny v tétovnych odhadoch a chyby: Definicia G&tovnych
odhadov (vydana 12. februara 2021 a ucinna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajice 1. januara
2023 alebo neskor).

Spolo¢nost uskuto€riuje odhady a pouziva predpoklady ohladne buduicnosti. Vysledné uctovné odhady,
uz podla ich definicie, sa zriedka budu zhodovat so skutoénymi vysledkami. NizSie su uvedené
najdélezitejSie odhady a predpoklady, kde existuje podstatné riziko, ze dbjde k vyznamnej Uprave
uctovnych hodnét majetku a zavazkov poc€as nasledujuceho ro€ného uctovného obdobia.

Metdda ocakavanych strat z pohladavok ,,ECL“. Spolo¢nost aplikuje na pohladavky z obchodného
styku zjednoduseny pristup podla IFRS 9, t.j. odhaduje ECL ako oCakavané straty za celu dobu do ich
splatnosti. Spolo¢nost na vypocet ocakavanych strat pre pohladavky z obchodného styku pouziva
maticu, ktora zohladriuje dobu pohladavok po splatnosti, mieru strat pre kazdu skupinu doby po
splatnosti a vySku odpisanych pohladavok. Spolo¢nost zvazila o€akavanu platobnu disciplinu na dalSich
12 mesiacov. Na zaklade tychto ukazovatelov sa rozhodla, ze tvorba opravnych poloziek k pohladavkam
z obchodného styku na zaklade historickych udajov je dostalujuca, kedZe vyvoj relevantnych
ukazovatefov o budicom vyvoji zodpoveda vyvoju z predoSlych obdobi. Mozny vyvoj
makroekonomickych ukazovatelov nema vyznamny dopad na hodnotu o¢akavanych strat z pohladavok
z obchodného styku.

Doba prenajmu. Spoloc¢nost pri stanoveni doby najmu zohladriuje Ustne dohody medzi zmluvnymi
stranami suvisiace s automatickym roénym prediZovanim najmu budov. Prenajimatel sa s nami ustne
dohodol, Ze nam umozni najmy kancelarskych priestorov kazdoro€ne obnovit za v tom €ase trhové
najomné a to az po dobu 15 rokov. Vedenie spolo¢nosti zvazuje vSetky skutoCnosti a okolnosti, ktoré
vytvaraju ekonomicky stimul na uplatnenie opcie na prediZzenie alebo na neuplatnenie opcie na
ukongenie. Opcie na prediZenie (alebo obdobia po opcii na ukon&enie) st zahrnuté iba do doby lizingu,
ak je dostatoéne isté, Ze lizing sa predizi (alebo neukonéi).

Pri lizingoch na budovy, zariadenia a dopravné prostriedky su zvy€ajne najrelevantnejsie nasledujuce
faktory:

e Ak suznacne pokuty na ukoncenie (alebo neprediZenie), zvy&ajne je dostatoéne isté, ze Spoloénost
predizi (alebo neukonéi) lizing.

e Ak akékolvek zlepSenia predmetu lizingu, pri ktorych sa ocakava vyznamna zvyskova hodnota, je
zvyC€ajne dostatogne isté, Ze Spolo&nost predIZi (alebo neukonéi) lizing.

Spoloénost zvazuje aj iné faktory vratane historického trvania lizingu a naklady narusSenia obchodnej
¢innosti, ktoré su potrebné na nahradenie prenajimaného aktiva.

K 31. decembru 2021 moZné buduce penazné vydavky v hodnote O tisic. EUR (31. december 2020: 0
tisic EUR) (nediskontované) neboli zahrnuté do lizingového zavazku, pretoZe nie je dostatoCne isté, Ze
lizingy budl predizené (alebo neukon&ené). Doba lizingu sa prehodnocuje, ak sa opcia skutoéne
uplatriuje (alebo neuplatfiuje) alebo Spolo&nost ju musi uplatnit (alebo neuplatnit). Posudenie
dostatocnej istoty sa reviduje, iba ak nastane vyznamna udalost alebo vyznamna zmena v okolnostiach,
ktora ovplyviuje toto posudenie, €o je pod kontrolou najomcu. Po¢as aktualneho uétovného obdobia
nedoslo k revizii odhadovanych dob lizingu.

Spoloénost odhadla, Ze zaruky zvySkovej hodnoty predmetov najmu nie su vyznamné.
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5 Dolezité uctovné odhady a usudok pri aplikovani postupov uétovania (pokracovanie)

Nevyfakturované dodavky elektriny. Nevyfakturované vynosy za dodavku a distribuciu predstavuju
uctovny odhad zaloZzeny na odhade objemu distribuovanej a dodanej elektriny v technickych jednotkach
- MWh na nizkonapatovej urovni a odhade jednotkovej ceny, ktorou bude v buducnosti fakturovana.
Spolo¢nost pouziva zakaznicky informaény systém Enersim na odhad nevyfakturovanych dodavok na
zaklade predpokladanych ¢asovych kriviek spotreby zakaznikov. ktory k 31 decembru 2021
predstavoval 125 097 tisic EUR ( k 31 decembru 2020 predstavoval 140 309 tisic EUR). Tento uctovny
odhad je zaloZeny na: (a) odhade objemu distriblcie a dodavky zakaznikom v segmente domacnosti v
technickych jednotkach (MWh) medzi datumom posledného odpoctu a koncom uétovného obdobia, (b)
odhade spotreby s pouzitim Casovej Struktury spotreby réznych zakaznickych profilov, ktoré boli
stanovené podla meranej vzorky, (c) odhade strat v distribuénej sieti, a (d) jednotkovej cene v
EUR/MWh, ktora bude pouzita pre fakturaciu distriblcie a dodavky.

Nevyfakturované dodavky plynu. Nevyfakturované vynosy za dodavku a distribuciu predstavuju
uctovny odhad zalozeny na odhade objemu distribuovaného a dodaného plynu v technickych
jednotkach - MWh a odhade jednotkovej ceny, ktorou bude v buducnosti fakturovana. Tento uétovny
odhad je zalozeny na: (a) odhade objemu distribucie a dodavky zakaznikom v segmente domacnosti v
technickych jednotkach (MWh) medzi datumom posledného odpoctu a koncom uctovného obdobia, (b)
odhade spotreby s pouzitim ¢asovej $truktary spotreby réoznych zakaznickych profilov, a (c) jednotkovej
cene v EUR/MWh, ktora bude pouzita pre fakturaciu distriblcie a dodavky.

Spolo¢nost vykazala nasledovné hodnoty nevyfakturovanych vynosov za distribluciu a dodavku
elektrickej energie a plynu:

31. december 31.december
V tisicoch EUR 2021 2020

Dohadné pohladavky za distribuciu a dodavku elektrickej energie ako sucast

polozky ,Pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky” 15797 8 862
Dohadné pohladavky za distribdciu a dodavku plynu ako sucast 944 7 317
polozky,Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky*
Dohadné zavazky za distribuciu a dodavku elektrickej energie ako su¢ast’

- o . f o 30 694 28 759
polozky ,Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Dohadné zavazky za distribuciu a dodavku plynu ako sucast’ 4220 9 449

polozky,Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky“

Ak by bol odhad celkovych sietovych strat niz8i o 0,1 %, €o predstavuje 10,4 GWh (2020: 10 GWh), pri
zachovani ostatnych parametrov, vynosy by boli vy$Sie 0 484 tisic EUR (2020: 63 tisic EUR).

Strana 19



ZSE Energia, a.s.
Poznamky k ucétovnej zavierke — 31. december 2021

6 Nehmotny majetok

Pohyby v u¢tovnej hodnote nehmotného majetku boli nasledovné:

Software Aktiva, ktoré nie su

a podobné este k dispozicii na
V tisicoch EUR aktiva uzivanie Spolu
Obstaravacia cena k 1. januaru 2020 10 254 2039 12 293
Opravky a opravné polozky -7 223 - -7 223
Zostatkova uctovna hodnota k 1. januaru 2020 3031 2039 5070
Prirastky - 1343 1343
Reklasifikacie 1242 -1242 -
Odpisy -1841 - -1841
Obstaravacia cena k 31. decembru 2020 11 496 2140 13 636
Opravky a opravné polozky -9 064 - -9 064
Zostatkova uctovna hodnota k 31. decembru 2020 2432 2140 4572
Prirastky 1399 1399
Reklasifikacie 292 -292 -
Odpisy -1 287 -1 287
Obstaravacia cena k 31. decembru 2021 11 789 3247 15 036
Opravky a opravné polozky -10 352 - -10 352
Zostatkova uctovna hodnota k 31. decembru 2021 1437 3247 4684
7 Prava na uzivanie majetku a lizingové zavazky

Spolo€nost’ si prenajima dopravné prostriedky a administrativne budovy. Zmluvy o prengjme sa
zvy€ajne uzatvaraju na dobu ur€itu od 2 do 20 rokov (blizSie doby najmu su uvedené v bode 2) , ale
mozu obsahovat opcie na prediZenie. Pri majetku kde zmluva bola stanovena na dobu neurgitu bola
zivotnost uréena na zaklade predpokladanej dostatoCne istej doby prenajmu.

Lizingy vykazuju ako prava na uzivanie majetku a zodpovedajuci zavazok odo dna, kedy sa
prenajimané aktivum stalo dostupné pre pouZitie Spolo€nostou.

Spoloénost mala nasledovné pohyby v pravach na uzivanie majetku:

Rok konciaci sa 31. decembra Rok kon¢iaci sa 31. decembra
2021 2020
Administrativne Dopravné Administrativne Dopravné

V tisicoch EUR budovy prostriedky Spolu budovy prostriedky Spolu
Zostatkova uctovna

hodnota k 1. januaru 6 870 201 7071 8 855 288 9143
Prirastky 1530 224 1754 1034 - 1034
Vyradenia -391 -3 -394 -578 - -578
Vyska odpisov -730 -97  -827 -769 -87 -856
Znizenie hodnoty -350 - -350 -1672 - -1672
Zostatkova uctovna 6 929 325 7254 6 870 201 7071

hodnota k 31. decembru
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7 Prava na uzivanie majetku a lizingové zavazky (pokrac¢ovanie)
Spolo¢nost vykazala lizingové zavazky takto:

31. december 3l.december

V tisicoch EUR 2021 2020
Kratkodobé lizingové zavazky 827 856
Dlhodobé lizingové zavazky 6 559 6 309
Celkové lizingové zavazky 7 386 7 165

Urokové naklady z lizingovych zavazkov zahrnuté do finanénych nakladov boli 135 tisic EUR (2020:
166 tisic EUR).

Naklady na kratkodobé lizingy (zahrnuté do ostatnych prevadzkovych nakladov) a na lizingy aktiv s
nizkou hodnotou, ktoré nie su kratkodobé lizingy (tiez zahrnuté v ostatnych prevadzkovych nakladov):

V tisicoch EUR 2021 2020
Naklady suvisiace s kratkodobymi lizingami 18 17
Naklady suvisiace s lizingami na aktiva s nizkou hodnotou, ktoré nie su 94 155

uvedené vysSie ako kratkodobé aktiva

Zmluvy o lizingoch neobsahuju Ziadne iné zabezpeCenie ako vlastnicke prava prenajimatela k

Celkové penazné vydavky za najmy predstavovali:

V tisicoch EUR 2021 2020
Platby suvisiace s kratkodobymi najmami 18 17
Platby suvisiace s prenajmom majetku s nizkou hodnotou, ktoré nie su

. o 94 155
kratkodobé najmy
Splatenie istiny lizingovych zavazkov 789 762
Uhradeny Urokovy naklad z lizingov 135 166
Celkové penazné vydavky za najmy spolu 1036 1100

8 Zasoby

V tisicoch EUR 2021 2020

Zemny plyn 3370 4237

Material a nahradné diely 231 261

Tovar 189 116

Zasoby spolu 3790 4614

Zemny plyn je uskladneny v podzemnom zasobniku, ktory kontroluje spriaznena strana pod vyznamnym
vplyvom Vlady Slovenskej republiky.
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9 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

v tisicoch EUR 2021 2020
Zmluvné aktiva — Casovo rozliSené provizie externych predajcov 2230 1723
Dlhodobé pohladavky z obchodného styku ostatné pohladavky spolu 2230 1723
V tisicoch EUR 2021 2020
Pohladavky z obchodného styku 225078 159 677
Minus opravna polozZka na znizenie hodnoty pohladavok z obchodného styku -13 822 -12 058
Kratkodobé pohladavky z obchodného styku, netto 211 256 147 619
Komoditné zmluvy ocenené v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok 20 053 7 302
Zmluvné aktiva — ¢asovo rozlisené provizie externych predajcov 1456 1009
Dan z pridanej hodnoty 1576 -
Preddavky 165 120
Kratkodobé pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky spolu 234 506 156 050
Pohyby v opravnej polozke ku kratkodobym pohladavkam z obchodného styku boli nasledovné:

V tisicoch EUR 2021 2020
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 1. januaru 12 058 18 203
Strata zo zniZzenia hodnoty zau¢tovana do nakladov (bod €. 22 poznamok) 2679 -1 032
Sumy odpisané pocas roka ako nevymozitelné -915 -5113
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 31. decembru 13822 12 058

Podrobnosti o stave o€akavanych strat vo vztahu k kratkodobym pohladavkam z obchodného styku k

sUvahovému driu:

31. december 2021

31. december 2020

Ocaka- Ocaka-
Brutto vana Netto Brutto vana Netto
ucétovna strata uctovna uétovna  strata uctovna
V tisicoch EUR % straty hodnota (ECL) hodnota % straty hodnota (ECL) hodnota
Do splatnosti 1,30 % 210920 2739 208181 1,47 % 146 705 2150 144 555
Po splatnosti:
-1az 30 dni 6,72 % 2634 177 2 457 6,88 % 2428 167 2261
- 31 az 60 dni 17,48 % 349 61 288 12,56 % 462 58 404
- 61az 90 dni 24,59 % 122 30 92 12,44 % 205 25 180
- 91 az 120 dni 5,45 % 55 3 52 64,02 % 168 108 60
- 121 az 180 dni 32,97 % 182 60 122 63,99 % 279 179 100
- 181 az 360 dni 81,29 % 342 278 64 89,91 % 583 524 59
- nad 360 dni 100,00 % 10474 10474 0 100,00 % 8 847 8847 -
Kratkodobé pohladavky
z obchodného styku 225078 13822 211256 159677 12058 147 619
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9

Pohyby zmluvnych aktiv, ktoré predstavuju ¢asovo
nasledovné:

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky (pokraéovanie)

rozliSené sprostredkovatelské provizie, boli

V tisicoch EUR 2021 2020
Stav k 1. januaru 2732 1818
Prirastky 2 585 1903
Zuctovanie do nakladov -1631 -989
Zmluvné aktiva spolu k 31. decembru 3686 2732

Z uctovnej hodnoty zmluvného aktiva bude pocas nasledujuceho roka odpisana do nakladov suma
1 456 tisic EUR (2020: 1 009 tisic EUR) a zvySok ma zostatkovu dobu odpisovania do 5 rokov.

Vplyv zabezpeclenia kratkodobych pohfadavok z obchodného styku k 31. decembru:

31. december 2021

31. december 2020

Uctovna Poistena Uctovna Poistena

V tisicoch EUR hodnota hodnota hodnota hodnota
Pohfadavky z obchodného styku

kryté:
- poistenim 37 297 37 297 64 504 64 504
- nezabezpecené pohladavky z

obchodného styku 173 959 83115
Pohladavky z obchodného styku, 211 256 37 297 147 619 64 504

netto

Spoloénost ma koncentraciu Uverového rizika vodi
27 poznamok.

spriaznenym stranam slovenskej vlady. Vid bod ¢.

10  Pohladavky a zavazky z cash poolingu

V tisicoch EUR 2021 2020
Pohladavky z cash poolingu - 58 572
Pohladavky z cash poolingu spolu - 58 572
Zavazky z cash poolingu 24 766 -
Zavazky z cash poolingu spolu 24 766 -

Spoloénost uzavrela so svojou Materskou spolo¢nostou zmluvu o cash poolingu. Na zaklade tejto
zmluvy je penazna hotovost spravovana Materskou spolocnostou. V pripade potreby dodatoénych
finanénych prostriedkov je hotovost z cash poolingu Spolo¢nosti k dispozicii. Urokova miera z
pohladavok z cash poolingu v roku 2021 bola 0,4 % p.a. (2020: 0,4 % p.a.).

Pohladavky z cash poolingu nevykazuji vyznamne zvy$ené riziko oproti stavu pri ich vzniku. Uverovy
rating Materskej spolo&nosti k 31 decembru 2021 bol A- podfa Standard and Poor’s.
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11  Peniaze a penazné ekvivalenty

V tisicoch EUR 2021 2020
Bezné ucty v bankach 1414 3074
Peniaze a penazné ekvivalenty vo vykaze penaznych tokov spolu 1414 3074

Spoloénost ma koncentraciu Uverového rizika, pokial ide o peniaze a penazné ekvivalenty voéi  piatim
bankam. (2020: Styrom bankam).

Uverova kvalita pefiazi a pefiaznych ekvivalentov je nasledovna:

V tisicoch EUR 2021 2020

Polozky bez vyznamne zvyseného kreditného rizika (stuperi 1)

Uverovy rating Aa3 od Moody’s 1 -
Uverovy rating A1 od Moody’s - -
Uverovy rating A2 od Moody’s 519 519
Uverovy rating A3 od Moody’s - 1694
Uverovy rating Baa1 od Moody’s 394 861
Uverovy rating A- od Fitch - -
Bez ratingu 500 -
Peniaze a penazné ekvivalenty spolu 1414 3074

Spolo¢nost neuétovala o o¢akavanych stratach pre peniaze a penazné ekvivalenty pretoZze po zvazeni
pravdepodobnosti upadku bankovych institucii by vplyv takychto o&akavanych strat na uétovnu zavierku
Spolo&nosti bol nevyznamny.

12 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti tvori 1 akcia v nominalnej hodnote 33 194 EUR a 1 akcia v hominalnej
hodnote 6 605 590 EUR, celkové zakladné imanie Spolocnosti je 6 638 784 EUR. K 31. decembru 2021
a k 31. decembru 2020 vSetky akcie boli vlastnené spolonostou Zapadoslovenska energetika, a.s.
Nominalna hodnota akcii zodpoveda vySke s nimi spojenych hlasovacich prav.

Valné zhromazdenie Spolocnosti schvalilo individualnu Gc¢tovnu zavierku SpoloCnosti za
predchadzajuce obdobie a schvalilo dividendy vo vySke 24 096 tisic EUR (2020: dividendy vo vyske
18 305 tisic EUR). Podla slovenského prava, zakladom pre vyplatenie dividend je nerozdeleny zisk
vykézany v tejto individualnej u€tovnej zavierke Spolo&nosti.

Dividenda na jednu akciu predstavuje 121 tisic EUR (2020: 92 tisic EUR) na jednu akciu v nhominalnej
hodnote 33 tisic EUR a 23 975 tisic EUR (2020: 18 212 tisic EUR) na jednu akciu v nominalnej hodnote
6 606 tisic EUR.

13  Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny v sulade s Obchodnym zakonnikom. Prispevky do zakonného
rezervného fondu boli tvorené vo vyske 10% zisku Spolo¢nosti az do dosiahnutia hodnoty fondu vo
vySke 20% zakladného imania. Tento fond nie je mozné vyplatit ako dividendy a mbéze byt pouzity len
na zvySenie zakladného imania alebo na krytie strat.
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14  Dan z prijmov

Naklad na dan z prijmov pozostava z nasledovnych poloziek:

Vtisicoch EUR 2021 2020
Splatna dan z prijmov na zaklade Standardnej sadzby 21 % (2020: 21 %) 6 880 6271
Osobitny odvod zo ziskov regulovanych odvetvi 620 941
Odlozena dari -1 846 432
Naklad / vynos dane z prijmov za rok 5654 7 644

Uplatfiovana Standardna sadzba dane z prijmov za rok 2021 je 21 % (2020: 21 %). Sadzba osobitného
odvodu pre roky 2019 — 2020 je 6,54 % p.a. a sadzba 4,356 % p.a. sa bude uplatfiovat od roku 2021.

Osobitny odvod je odpocitatelnym nakladom pre ucely aplikovania splatnej dane z prijmu.

Na zaklade tohto je na regulované €innosti uplatiiovana nasledovna sadzba dane:

2021 2020
Standardna sadzba dane z prijmov za rok 21,000 % 21,000 %
Sadzba osobitného odvodu 4,356 % 6,540 %
Vplyv odpocitatelnosti osobitného odvodu od Standardnej sadzby dane* -1,058 % -1,691 %
Sadzba dane uplatinovana na zisky z podnikania v regulovanych odvetviach 24,298 % 25,849 %

* Tento vplyv je vypocitany nasledovne: % sadzby osobitného odvodu*((1-% sadzby dane z prijmov)/(1+% sadzby osobitného
odvodu) -1)

Spolo€nost zahffia aktivity, ktoré su zdafované Standardnou sadzbou dane z prijmov 21 % alebo
sadzbou 24,298 %, ktord sa uplatfiuje na podnikanie v regulovanych odvetviach. Pre ucely niZ8ie
uvedeného odsuhlasenia uplatiiovanej a efektivnej dane bola pouzitd uplatiiovana sadzba dane vo
vy8ke 23,045 % (2020: 23,958 %), ktord predstavuje vazeny priemer sadzieb dane pre regulované
a neregulované transakcie. Tato uplatfiovana sadzba dane sa zmenila v porovnani s predchadzajucim
rokom z dévodu zmeny pomeru zisku z podnikania v regulovanych a neregulovanych odvetviach.

Odsuhlasenie medzi skuto€nym nakladom na dar z prijmov a teoretickou sumou, ktora je vypocitana
na zaklade uplatiiovanej sadzby dane, je nasledovné:

V tisicoch EUR 2021 2020
Zisk pred zdanenim 24 054 31992
Teoreticky dariovy naklad pri uplatiiovanej sadzbe dane 23,045 % (2020: 23,958 %) 5543 7 665

Darovo neuznatefné naklady / nezdariované vynosy
- néklady, ktoré su darfiovo neuznatelné pre Standardnu sadzbu dane, avSak su

odpocitatelné pri vypocte osobitného odvodu 17 54
- ostatné 94 -72
Naklad na dan z prijmov za tuétovné obdobie 5 654 7 647
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14 Dan z prijmov (pokracovanie)

Ocakavané vyrovnanie odlozenych dani nastane po viac ako 12 mesiacoch po konci u&tovného
obdobia, pretoze dafiové priznanie sa podava rocne, t.j. odlozena dan k 31. decembru 2021, z ktorej
sa stane splatna dan v roku 2022, bude vyrovnana v roku 2023, po podani dafnového priznania za rok
2022. Preddavky na dar z prijmov su vypocCitané na zaklade dane za predchadzajice obdobie a ich
vySka teda nesuvisi s hodnotou odloZenej dane alebo splatnej dane o€akavanej v nasledujucich
obdobiach.

Odlozené danové pohladavky a zavazky su vzajomne zapocCitané ak existuje pravne vymozitelné pravo
zapocitat’ splatnu darfovu pohladavku so splatnym danovym zavazkom a tieto dane sa tykaju toho
istého dafového uradu.

Odlozené dane sa vztahuju na nasledovné doCasné rozdiely:

V tisicoch EUR 2021 2020
Rozdiely medzi dafiovou a u¢tovnou hodnotou dlhodobého hmotného majetku -28 -21
Zavazky zo zamestnaneckych pozitkov splatnych po ukonéeni zamestnania 592 662
Ostatné zavazky 3693 1699
Opravna polozka na o¢akavané Uverové straty z pohladavok 811 396
Ostatné 1176 -557
Odlozena danova pohladavka spolu, netto 3891 2179

Pohyby v odlozenych daniach z do€asnych rozdielov boli zau¢tované s vplyvom na hospodarsky
vysledok s vynimkou sumy -135 tisic EUR (2020: 41 tisic EUR), ktora sa tyka poistno-matematickych
preceneni zavazkov zo zamestnaneckych pozitkov splatnych po ukoneni zamestnania, a ktora bola
zauctovana do ostatného suhrnného zisku.

15  Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov po ukonéeni zamestnania so stanovenou vyskou

Na zaklade dohody s odbormi ma Spolo¢nost povinnost zo zamestnaneckych pozitkov so stanovenou
vys$kou splatnych po ukon&eni zamestnania, ktoru predstavuje platba jedného az siedmych mesacnych
platov kazdému zamestnancovi pri odchode do dbéchodku a to v zavislosti od pocltu rokov
odpracovanych pre Spolo€nost. Pohyby v su¢asnej hodnote zamestnaneckych poZitkov so stanovenou
vySkou splatnych po ukonéeni zamestnania:

V tisicoch EUR 2021 2020
Sucasna hodnota zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vyskou splatnych po

ukonéeni zamestnania, stav na zaciatku roka 1344 1048
Naklad na odpracovanu dobu v uctovnom obdobi 147 113
Urokovy naklad 8 7

Naklad na v minulosti odpracovanu dobu z dévodu zmien v pravidlach odmefiovania -

Naklad spolu (bod €. 20 poznamok) 155 120
Poistno-matematické precenenia:

- z dévodu zmien vo finanéno-matematickych predpokladoch -20 169
- z dévodu zmien v demografickych predpokladoch -624 39
- z dévodu rozdielu medzi skutocnostou a pévodnymi predpokladmi - -10
Poistno-matematické precenia zau¢tované do ostatného sihrnného zisku -644 198
Odchodné vyplatené pocas roka -9 -22
Iné zmeny

Sucasna hodnota zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vyskou splatnych po
ukonéeni zamestnania, stav na konci roka 846 1344

Strana 26



ZSE Energia, a.s.
Poznamky k ucétovnej zavierke — 31. december 2021

15  Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov po ukonéeni zamestnania so stanovenou vyskou
(pokracovanie)

Zakladné poistno-matematické predpoklady boli nasledovné:

2021 2020
Poclet zamestnancov 31. decembru 284 277
Miera fluktuacie zamestnancov 458 % p.a. 4,58 % p.a.
Ocakavany narast miezd v kratkodobom horizonte 2,00 % p.a. 2,00 % p.a.
Ocakavany narast miezd v dlhodobom horizonte 4,00% p.a. 4,00 % p.a.
Diskontna sadzba 0,60 % p.a. 0,60 % p.a.

Ak by sa skuto¢na diskontna sadzba odliSovala o 0,5 % od odhadovanej diskontnej sadzby, hodnota
zavazku z titulu déchodkovych plneni by bola o 36 tisic EUR nizSia alebo o 38 tisic EUR vys$Sia (2020:
0 92 tisic EUR niz8ia alebo o 101 tisic EUR vy33ia).

Na rozdiel od roku 2020 poistni matematici aplikovali novu interpretaciu Standardu Rady pre
medzinarodné uctovné Standardy (Priradenie pozitkov obdobiam sluzby IAS 19 Zamestnanecké pozitky,
ako je opisané v aktualizacii IFRIC z decembra 2020 a dokumente IAS z programu zasadnutia z maja
2021), ktora sa tyka obdobi sluzby ktorym uctovna jednotka priraduje benefit pre konkrétny typ
programu so stanovenymi pozitkami. VySka odchodného, na ktory ma zamestnanec narok, zavisi od
dizky sluzby pred odchodom déchodku. V roku 2020 nebola dizka sluzieb obmedzena. Vplyv tejto
zmeny sa povazuje za nevyznamny, preto sa vykazuje v ostatnych suhrnnych ziskoch a stratach.

16  Ostatné zamestnanecké dlhodobé pozitky

Spoloc¢nost vyplaca 1 400 EUR (2020: 1400 EUR) kazdému zamestnancovi, ktory dosiahol vek 50
rokov, ak predtym pre Spolo¢nost odpracoval aspon 5 rokov (2020: 5 rokov). Spolo¢nost tiez vyplaca
odmeny pri dosiahnuti pracovného jubilea vo vSeobecnosti kazdych 10 rokov v sume od 400 EUR do
1 250 EUR (2020: od 400 EUR do 1 250 EUR).

Zavazok za ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky bol odhadnuty metdédou planovaného roéného
zhodnotenia poZitkov (angl. Projected Unit Credit Method).

17  Rezervy na ostatné zavazky a naklady

V tisicoch EUR 2021 2020

Stav rezervy k 1. januaru - -
Prirastky zauc¢tované do hospodarskeho vysledku 8 365 -
Rozpustenie rezervy - -

Rezervy spolu k 31. decembru 8 365 -

Spolo&nost na zaklade rozhodnutia Uradu pre reguléciu sietovych odvetvi (dalej len ,URSO*) vykonava
dodavku elektrickej energie ako dodavatel poslednej instancie (dalej len ,DPI*) na Easti vymedzeného
Uzemia prevadzkovatela distribuénej sustavy - Zapadoslovenska distribuéna, a.s. V dbésledku
nepriaznivého vyvoja cien elektrickej energie a plynu na komoditnych trhoch Spolo¢nost k 31. decembru
2021 vytvorila rezervu na stratové zmluvy v suvislosti s dodavkou elektrickej energie a plynu pre
zakaznikov ziskanych v ramci instititu DPI. Tito novoziskani zakaznici su najma zo segmentu
domacnosti. Kedze tento segment podlieha regulovanym cenam elektrickej energie a plynu a zaroven
Spolo&nost nemala pre tychto zédkaznikov vopred nakupeny potrebny objem tychto komodit, musela ho
nakupit na velkoobchodnom trhu za trhové ceny, ktoré prevysuju ceny schvalené URSO pre segment
domacnosti na roky 2021 a 2022.
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17 Rezervy na ostatné zavazky a naklady (pokrac¢ovanie)

Tento odhad je zalozeny najma na odhade poctu zakaznikov, ktori v buddcnosti ukonéia zmluvu o
dodavke. Ak by bol odhad odchadzajucich zakaznikov nizsi o 1 %, pri zachovani ostatnych parametrov,

celkova rezerva by bola nizSia o 43 tisic EUR.

18  Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tisicoch EUR 2021 2020
Zavazky z obchodného styku 84 530 87 059
Ostatné dohadné zavazky 12 097 9 337
Komoditné zmluvy ocenené v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok 17 501 6 752
Ostatné finanéné zavazky -24 876
Finanéné nastroje predstavujuce zavazky z obchodného styku a ostatné

zavazky spolu 114 104 104 024
Zmluvné zavazky — elektricka energia a zemny plyn 35 469 42 949
Zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 513 412
Socialne odvody 440 377
Dohadné zavazky voci zamestnancom 1994 1884
Prijaté preddavky 14 647 14 554
Dan z pridanej hodnoty - 3548
Ostatné zavazky 190 548
Vydavky buducich obdobi 1130 4833
Zavazok za spotrebné dane 336 346
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky spolu 168 823 173 475

Spolo¢nost mala zavazky z obchodného styku po lehote splatnosti vo vyske 9 tisic EUR (2020: 0 EUR).

K 31. decembru 2021 Ziaden z tychto zavazkov nebol po splatnosti viac ako 30 dni.

Pohyby zmluvnych zavazkov voci zakaznikom za zatial nedodanu elektrickli energiu, zemny plyn a

poplatky boli nasledovné:

V tisicoch EUR 2021 2020
Stav k 1. januaru 42 949 43 583
Prirastky 35 469 42 949
Zuctovanie do vynosov Vv suvislosti s platbami z predchadzajuceho roka -42 949 -43 583
Stav k 31. decembru 35 469 42 949

VySSie uvedené zavazky vocli zakaznikom su splatné do jedného roka.
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19 Vynosy z predaja elektrickej energie a ostatné vynosy

Vynosy pozostavaju z nasledovného:

V tisicoch EUR 2021 2020
Predaj elektrickej energie priemyselnym a ostatnym podnikatelskym
zdkaznikom 397 713 309 434
Predaj elektrickej energie podnikatelskym zakaznikom vyrobena
spolo¢nostou v skupine ZSE 157 789 106 196
Predaj elektrickej energie domacnostiam 141 225 142 043
Predaj elektrickej energie spolu 696 727 557 673
Distribuéné poplatky za elektricki energiu dodanu priemyselnym a ostatnym
podnikatefskym zakaznikom 258 250 256 667
Distribu¢né poplatky za elektricki energiu dodani domacnostiam 159 277 146 776
Distribu¢né poplatky spolu 417 527 403 443
Ostatné trzby 8 856 7 808
Vynosy z predaja elektrickej energie a ostatné vynosy spolu 1123110 968 924
Vykazovanie vynosov Spolo¢nosti z hfadiska momentu plnenia je nasledovné:
V tisicoch EUR 2021 2020
Vynosy vykazané k danému momentu 3277 2909
Vynosy vykazané poc¢as obdobia 1119833 966 015
Vynosy spolu 1123110 968 924

Slovensko implementovalo smernicu Eurdpskej unie o trhu s elektrickou energiou, ktora priniesla upinu
liberalizaciu trhu pre vSetkych zakaznikov vratane domacnosti od 1. jula 2007. Cenova regulacia sa

vSak nadalej vztahuje na ur€ité chranené skupiny zakaznikov.
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20  Nakup elektrickej energie a suvisiace poplatky

Nasledovné sumy boli zau&tované ako naklady na nakup elektrickej energie a suvisiace poplatky:

V tisicoch EUR 2021 2020
Nakup elektrickej energie od: Slovenské elektrarne (“SE”) 117 492 106 034
Nakup elektrickej energie od ostatnych vyrobcov a obchodnikov 260 005 332 691
Komoditné zmluvy ocenené v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok 70 2988
Nakup energie na spotovom trhu 287 051 72 651
Nakup elektrickej energie spolu 664 618 514 364
Poplatky za prenos elektriny, pristupu do systému, poplatky za podporné
sluzby a obnovitefné zdroje 417 714 403 555
Ostatné 3126 2341
Nakup elektrickej energie a stvisiace poplatky spolu 1085 458 920 260
21  Zamestnanecké pozitky
V tisicoch EUR 2021 2020
Platy a mzdy 8 815 8 324
Prispevky do penzijnych fondov so stanovenou vyskou prispevku 1405 1360
Naklad na stanovené benefity splatné po ukonéeni zamestnania (bod €. 15
poznamok) 155 120
Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky — naklad na pracu za bezné
obdobie a urokové naklady 34 31
Poistno-matematické precenenia zavazkov z ostatnych dlhodobych
zamestnaneckych pozitkov -1 14
Ostatné socialne odvody a naklady 2535 2112
Zamestnanecké pozitky spolu 12 943 11961
22  Ostatné prevadzkové naklady
V tisicoch EUR 2021 2020
Zakaznicke sluzby 4703 4048
Reklama 2254 2142
IT sluzby 3062 2791
Financné sluzby 928 921
Néaklady na prenajom majetku s nizkou hodnotou a na kratkodobé najmy 112 172
Poradenstvo 195 207
Statutarny audit 58 62
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku a ostatnym
pohladavkam (bod €. 9 poznamok) 2679 -1 032
Personalny leasing 1 306 1123
Ostatné prevadzkové naklady 3842 5095
Ostatné prevadzkové naklady spolu 19 139 15 529
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23 Riadenie finanéného rizika

Cinnosti, ktoré Spolognost vykonava, ju vystavuju urditym finanénym rizikdm: trhovému riziku,
Uverovému riziku a riziku likvidity. Medzi hlavné finanéné nastroje Spolo€nosti patria pohfadavky
a zavazky z obchodného styku, uvery, pohfadavky z cash poolingu a peniaze a pefiazné ekvivalenty.

Kurzové riziko. Spolo¢nost obchoduje na domacom trhu a jej vynosy, naklady a finanéné nastroje su
denominované v EUR. ManaZment nepovazuje kurzové riziko za vyznamné vo vztahu k &innosti
Spolo¢nosti nakolko uskutoCriuje len nevyznamny objem transakcii v inej mene nez EUR. Rozumne
mozna zmena spotového vymenného kurzu EUR voci cudzim menam by ku koncu uc¢tovného obdobia
nemala ziadny vplyv na hospodarsky vysledok Spolo¢nosti.

Riziko cien akcii a obchodnych podielov. \Vzhladom na to, Ze Spolo¢nost nema vyznamné investicie
do akcii resp. obdobnych finanénych nastrojov, nie je vystavena vyznamnému cenovému riziku
vyplyvajucemu z cien akcii.

Riziko urokovej sadzby. Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému riziku zo zmien trhovych drokovych
mier, pretoze vSetky jej finan€né aktiva a zavazky maju pevne stanovené urokové miery. Rozumne
mozna zmena trhovych urokovych mier, ako napriklad euribor, by ku koncu u¢tovného obdobia nemala
ziadny vplyv na hospodarsky vysledok Spolo¢nosti.

Cenové komoditné riziko. Spolo¢nost moze uctovat urcité komoditné zmluvy ako ocenované vo
FVTPL. Vo vSeobecnosti sa vedenie snazi vybalancovat dopyt po elektrickej energii a plyne s objemami
v sUvisiacich nakupnych zmluvach. Na riadenie trhového rizika ma Spoloénost implementovany systém
objemovych a finanénych limitov otvorenej pozicie v komoditach, ktory chrani Spoloénost pred
ne€akanymi zmenami trhovych cien komodit na velkoobchodnych trhoch.

V pripade zmien cien komodit o + 10 %, zisk a vlastné imanie by sa zmenili o + 99 tisic EUR (2020: +
1 065 tisic EUR).

Uverové riziko. Spolo¢nost je vystavena Gverovému riziku, ktoré predstavuije riziko, Ze jedna zo stran
finanéného nastroja spdsobi finanénu stratu druhej strane nesplnenim svojho zavazku.

Vystavenie sa uverovému riziku vznika ako dosledok predaja energie a sluzieb Spolo¢nosti s odlozenou
dobou splatnosti ako aj v dosledku inych transakcii s daldimi subjektmi, ktoré vedu ku vzniku finanénych
aktiv. Uverové riziko vznika v slvislosti s pefaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi,
zostatkami v bankach a finan&nych instituciach, dvermi, pohfadavkou z cash poolingu a obchodom s
velkymi a malymi odberatelmi, vratane nesplatenych pohladdvok a buddcimi dohodnutymi
transakciami.

Na stanovenie vysSky rizika Spolo&nost pouzZiva metdédu o€akavanych strat ,ECL® ktora zohladfiuje
vazeny odhad sucasnej hodnoty buducich ofakavanych strat. Spolo€nost aplikuje na pohladavky z
obchodného styku zjednoduSeny pristup podla IFRS 9, tj. meria ECL pomocou celozivotnych
oCakavanych strat. Spolo¢nost na vypoclet celozivotnych o€akavanych strat pre pohladavky z
obchodného styku pouziva maticu, ktora zohladriuje vekovu Strukturu pohladavok, mieru strat pre kazdu
skupinu podla doby po splatnosti a vySku odpisanych pohladavok. OCakavané straty sa modeluju za
celt zostatkovu Zivotnost poloZiek. Zivotnost sa rovna zostavajucej zmluvnej dobe do splatnosti,
upravenej o mozné pred€asné splatenia, ak sa nejaké predpokladaju.

Kriza spojena s COVID-19 zasiahla Spolo€nost najma prostrednictvom poklesu objemu spotrebovanej
elektrickej energie, predovdetkym u velkych priemyselnych zakaznikov. Spolo€nost pravidelne
podrobne monitoruje situaciu a upravuje oCakavanu spotrebu. Vzhfadom na zhorSenu situaciu v
ekonomike tieZ existuje zvysSené riziko problémov s platobnou disciplinou zakaznikov. V sudasnosti
Spolocnost neeviduje vyznamny dopad zvySenych pohladavok po splatnosti.

Pokial ide o banky a finan¢né institucie, Spolo€nost méa obchodné vztahy len s tymi, ktoré maju vysoky
nezavisly rating. S vynimkou uvedenou v bodoch €. 10 a 11 poznamok, Spolo¢nost nema vyznamnu
koncentraciu uveroveého rizika najma v désledku vysokého poctu réznorodych zakaznikov.
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23  Riadenie finanéného rizika (pokrac¢ovanie)

Spolo¢nost’ vyuziva systém upomienok, ktoré mézu vyustit az do odpojenia poskytovania sluzby, ¢o
predstavuje najCastejSie pouzivany spbdsob, ako si vynutit dodrziavanie platobnej discipliny. Aj napriek
tomu, Ze splatenie méze byt ovplyvnené ekonomickymi faktormi, vedenie sa domnieva, Ze Spolo¢nost
nie je vystavena vyznamnému riziku vacsich strat ako vo vySke vytvorenych opravnych poloZiek. Na
znizovanie rizika u vybranych velkoodberatelov Spolo¢nost vyuziva poistné produkty. Uverova kvalita
zostatkov v bankach je uvedena v bode €. 11 poznamok a Uverova kvalita pohladavok z obchodného
styku je analyzovana v bode ¢&. 9 poznamok.

Na riadenie kreditného rizika velkoobchodnych aktivit ma Spolo¢nost implementovany systém
konzervativhych objemovych a finanénych kreditnych limitov, ktoré zabezpecuju diverzifikaciu
kreditného rizika na viacerych velkoobchodnych partnerov.

Riziko likvidity. Riziko likvidity znamena, Ze Spolo¢nost mdéze mat tazkosti so splnenim svojich
povinnosti v suvislosti s finanénymi zavazkami. Obozretné riadenie rizika likvidity znamena udrzanie si
dostatocného mnozstva penaznych prostriedkov, dostupnosti finanénych prostriedkov prostrednictvom
eSte necCerpanych Gverovych liniek a moznosti uzatvarat' trhové pozicie. Vzhladom na dynamicky
charakter ¢innosti sa Spolo¢nost snazi udrzat flexibilitu financovania prostrednictvom otvorenych
uverovych liniek.

Spolo¢nost pravidelne monitoruje svoju poziciu likvidity a vyuziva cash pooling s Materskou
spolo¢nostou na optimalizaciu vyuzivania pefiaznych prostriedkov v ramci skupiny ZSE. Spolo¢nost’
vyuziva aj vyhody zmluvnych podmienok medzi Spolo¢nostou a jej zakaznikmi na zabezpecenie
dostato¢nych finanénych zdrojov pre jej potreby. Splatnost dodavatelskych faktur je v priemere 20 dni.

Vyhladovy plan buducich platieb je pripravovany tyZzdenne nasledovne: (a) o¢akavané buduce periazné
toky z hlavnych €innosti Spolo¢nosti a (b) o¢akavané buduce penazné toky zabezpecujuce Cinnost
Spolocnosti a vysporiadanie vSetkych zavazkov Spoloénosti vratane dani. Plan pefiaznych tokov sluzi
na zistenie momentalnej potreby hotovosti a ak ma Spolo¢nost dostatok zdrojov, umozriuje jej to
kratkodobo ich ulozit v bankach.

Nasledujuca tabulka analyzuje nediskontované sumy finanénych zavazkov Spolo¢nosti podfa
prislusnych skupin splatnosti a to na zaklade zostatkovej doby do zmluvného datumu splatnosti.
Analyza podla doby do splatnosti k 31. decembru 2021 je nasledovna:

Na
poziadanie
a menej Od Ood Od 12 Nad
ako 1 1do3 3do 12 mesiacov 5
V tisicoch EUR mesiac mesiacov mesiacov do 5 rokov rokov Spolu
Zavazky
Zavéazky z obchodného styku (bod €.
18 poznamok) 83581 949 - - - 84 530
Ostatné dohadné zavazky (bod €. 18
poznamok) 6 834 842 21922 - - 29598
Ostatné finan¢né zavazky (bod €. 18
poznamok) -24 - - - - -24
Zavazky z lizingu, vratane platieb
buducich drokov 77 154 693 3696 3736 8 356
Komoditné zmluvy FVTPL:
- platby* 515 1031 4638 3242 - 9426
- prijmy** -651 -1 302 -5 859 -622 - -8 434
Buduce platby spolu, vratane
buducej istiny a urokovych platieb 90 323 1674 21394 6 316 3736 123 452

*  Nominalna hodnota zavazku predstavuje brutto stranu penaznej platby komoditnych zmliv ocenenych v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok. Suvisiaci nepeniazny prijem komodity nie je vykazany.

**  Nominalna hodnota pohladavky predstavuje brutto stranu pefiazného prijmu komoditnych zmltv ocenenych v realnej hodnote
cez hospodarsky vysledok. Suvisiaci prevod komodity nie je vykazany vo vySSie uvedenej tabulke likvidity.
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23  Riadenie finanéného rizika (pokra¢ovanie)

Analyza splatnosti k 31. decembru 2020 je nasledovna:

Na
poziada
nie a
menej Od Od Od 12 Nad
ako 1 1do3 3do 12 mesiacov 5
V tisicoch EUR mesiac _mesiacov mesiacov do 5 rokov rokov Spolu
Zavazky
Zavazky z obchodného styku (bod €. 17
poznamok) 85 233 1826 - - - 87 059
Ostatné dohadné zavazky (bod €.17
poznamok) 5890 497 9702 - - 16 089
Ostatné finan¢né zavazky (bod €. 17
poznamok) 876 - - - - 876
Zavazky z lizingu, vratane platieb
buducich drokov 77 154 693 3712 3252 7 888
Komoditné zmluvy FVTPL:
- platby* 4703 6 661 23107 15178 - 49 649
- prijmy** -5 643 -9 304 -17 016 -7 040 - -39 003
Buduce platby spolu, vratane
buducej istiny a urokovych platieb 91 136 -166 16 486 11 850 3252 122558

24  Riadenie kapitalu

Cielom Spoloc¢nosti pri riadeni kapitalu je zabezpedit schopnost pokracovat vo svojich ¢innostiach,
dostatocnu navratnost kapitalu pre akcionarov, Uzitky pre ostatné zainteresované strany a udrzat
optimalnu Strukturu kapitalu s cieflom udrzat’ nizke naklady financovania.

Vedenie Spolo&nosti spravuje kapital vykazany podla IFRS v zneni schvalenom EU ako vlastné imanie
k 31. decembru 2021 v hodnote 45 970 tisic EUR (2020: 51 156 tisic EUR).

Vedenie Spolo¢nosti sa pri riadeni kapitalu zameriava na maximalizaciu navratnosti investovaného
kapitalu.

Spolo¢nost nepodlieha externym regulatornym minimalnym pozZiadavkam na vy3ku jej kapitalu.
25  Zverejnenie realnych hodnét

Ocenenia realnou hodnotou su analyzované podfa urovne realnych hodnét a to nasledovne: (i) urover
jeden predstavuju ocenenia (neupravenou) cenou kétovanou na aktivnych trhoch pre identické aktiva
alebo zavazky, (ii) urovefi dva predstavuju ocefiovacie techniky so vSetkymi podstatnymi vstupnymi
premennymi pre aktiva alebo zavazky, ktoré su podlozené trhovymi tdajmi bud priamo (t.,j. ako ceny)
alebo nepriamo (t.j. odvodené z cien) a (iii) uroven tri predstavuju ocenenia, ktoré nie su zalozené na
trhovych ddajov (t.j. ide o subjektivne vstupné premenné). V pripade ze ocenenie realnou hodnotou
pouziva trhové vstupné premenné, ktoré si vSak vyzaduju vyznamnu Upravu, toto ocenenie spada do
urovne 3. Vyznamnost vstupnej premennej pri oceneni sa vyhodnocuje voci sume realnej hodnoty ako
celku.

a) Opakujice sa ocenenia realnou hodnotou

Opakujuce sa ocenenia realnou hodnotou su tie, kde uétovné predpisy vyZaduju alebo dovoluju takéto
ocenenie vo vykaze finanénej pozicie ku koncu kazdého uctovného obdobia:
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25  Zverejnenie realnych hodnét (pokrac¢ovanie)

Finanéné nastroje ocenené realnu hodnotou. Ocenenie komoditnych zmluv vo FVTPL patri do
urovne 2 v hierarchii redlnych hodnét a klu€ovou vstupnou premennou je spotova a forwardova cena

elektrickej energie alebo zemného plynu za MWh.

b) Aktiva a zavézky, ktoré neboli ocenené redlnou hodnotou, a pre ktoré sa redlna hodnota

zverejnuje

Realna hodnota analyzovana podla hierarchie realnych hodn6t a uctovna hodnota aktiv a zavazkov,

ktoré nie su ocenené realnou hodnotou, su nasledovné:

31. december 2021

31. december 2020

Realna hodn. Uétovna Realna hodn. Uétovna
V tisicoch EUR urovne 2 hodnota urovne 2 hodnota
AKTIVA
Pohladavky z obchodného styku, netto (pozn. 9) 211 256 211 256 147 619 147 619
Peniaze a pefiazné ekvivalenty (pozn. 11) 1414 1414 3074 3074
Pohladavky z cash poolingu (pozn. 10) - - 58 572 58 572
Poskytnuté pdzicky - - 202 202
AKTIVA SPOLU 212670 212670 209 467 209 467
Zavazky
Zavazky z obchodného styku (pozn. 17) 84 530 84 530 87 059 87 059
Ostatné dohadné zavazky (pozn. 17) 12 097 12 097 9 337 9 337
Ostatné finanéné zavazky (pozn. 17) 24 742 24742 876 876
ZAVAZKY SPOLU 121 369 121 369 97 272 97 272

Finan€né nastroje maju kratkodoby charakter a ich realna hodnota sa preto priblizuje k ich uctovnej
hodnote. Redlna hodnota zavazkov z obchodného styku odraza zaruky materskej spolo¢nosti (bod €.

27 poznamok).

26 Pohyby v zavazkoch z finanénych aktivit

Nasledujuca tabulka analyzuje finanné zavazky a pohyby finanénych zavazkov za kazdé z prezen-

tovanych obdobi:

2021 2020

V tisicoch EUR Zavazky z Zavazky z

lizingu lizingu
Stav k 1. januaru 7165 9143
Nepenazné pohyby
Zauctovanie zavazkov z lizingov pri prvej aplikacii IFRS 16 k 1. Januaru 2020
Prirastky lizingov 1754 1034
Urokové naklady 135 166
Ukoncenie najmu -394 -578
Znizenie hodnoty najmu -350 -1 627
Iné pohyby - -231
Uhrady
Uhrady urokov -135 -166
Splatena istina (bod €.7 poznamok ) -789 -762
Stav k 31. decembru 7 386 7 165
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27  Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Hlavnymi spriaznenymi stranami Spolo€nosti je Materska spolo¢nost, jej akcionari, ktori maju nad
Materskou spolo&nostou spolo¢nu kontrolu ako je uvedené v bodoch €. 1 a 12 poznamok: (i) Vlada
Slovenskej republiky a (i) E.ON, ako aj (b) kfuCové vedenie. Spolo¢nost uplatiiuje vynimku zo
zverejnenia transakcii s VIada Slovenskej republiky a entitami, nad ktorymi ma Vlada Slovenskej
republiky kontrolu, spolo&nu kontrolu alebo podstatny vplyv. Tato vynimka sa nevztahuje na individualne
vyznamné transakcie, ako napriklad dafové naklady a zaplatené dane, nakup elektriny od spolo&nosti,
v ktorej Vlada Slovenskej republiky ma vyznamny podiel a iné transakcie, ktoré su uvedené nizsie.

Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami boli za rok 2021 nasledovné:

Uétovné

jednotky

Viada pod

Materska Skupina Slovenskej kontrolou Dcérske

V tisicoch EUR spoloénost’ E.ON**  republiky* matky spolo€nosti Spolu
Vyplatené dividendy 24 096 - - - - 24 096
Predaj 1143 5 040 55211 175 369 - 236 763
Nakup 3908 9595 618 561 364 518 - 996 582
Pohfadavky okrem dani 113 364 13 023 47 630 - 61130
Zavazky okrem dani 32 256 820 24 390 43 687 - 101 153

*

kontrolou alebo vyznamnym vplyvom Vlady Slovenskej republiky.

*%

vplyvom skupiny E.ON.

Stipec Vlada Slovenskej republiky predstavuje individualne vyznamné transakcie so spoloénostami pod kontrolou, spoloénou

Stipec Skupina E.ON predstavuje transakcie so spoloénostami pod kontrolou, spoloénou kontrolou alebo vyznamnym

Dane z prijmov su uvedené vo vykaze finanénej pozicie, vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stuhrnnych
ziskov a strat, vo vykaze pefnaznych tokov a dalej su analyzované v bode €. 14 poznamok. Zavazok z

DPH je uvedeny v bode &. 18 poznamok.

Zaplatena dan z prijmov predstavuje:
V tisicoch EUR

2021 2020
Splatna dari z prijmov pri tandardnej sadzbe 21 % (2020: 21 %) — vid bod
€. 14 pozn. -6 880 -6 271
Osobitny odvod zo zisku regulovanych odvetvi (bod €. 14 poznamok) -620 -941
(-) Zavazok / (+) pohladavka dane z prijmov na zaciatku U¢tovného obdobia -4 763 -4 862
Zavazky zo splatnej dane z prijmov na konci u¢tovného obdobia 1421 4763
Zaplatena dan z prijmov -10 842 -7 311
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27 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami boli za rok 2020 nasledovné:

Uétovné

jednotky

Viada pod

Materska Skupina Slovenskej kontrolou Dcérske

V tisicoch EUR spolo¢nost’ E.ON**  republiky* matky spoloénosti Spolu
Vyplatené dividendy 18 304 - - - - 18 304
Predaj 1083 5576 60 908 70273 2 137 842
Nakup 3138 13454 397 817 305 480 - 719 889
Pohladavky okrem dani 58 680 605 10 554 6 206 202 76 247
Zavazky okrem dani 6 953 988 26 215 40 902 - 75 058

*  Stipec VIada Slovenskej republiky predstavuje individualne vyznamné transakcie so spolo&nostami pod kontrolou, spoloénou
kontrolou alebo vyznamnym vplyvom Viady Slovenskej republiky.
**  Stlpec Skupina E.ON predstavuje transakcie so spolo¢nostami pod kontrolou, spolo¢nou kontrolou alebo vyznamnym

vplyvom skupiny E.ON.

Materska spolo¢nost’ sa zarucila za zavazky z nakupov Spoloénosti nasledovne:

31. december 2021

31. december 2020

Rucené Rucené

Maximalna zaviazky Maximalna zavazky

suma Kk stvaho- suma k suvaho-

V tisicoch EUR ruéenia vému dniu ruéenia vému diu
Zaruky voc€i dodavatefom 246 601 37 128 109 000 28 075
SPOLU 246 601 37 128 109 000 28 075

Tabulky s transakciami so spriaznenymi stranami uvedené vy$Sie a na predchadzajucej strane

neobsahuju

individualne nevyznamné transakcie, ako napriklad dodavky elektrickej

energie

nemocniciam, Skolam, ministerstvam a mnohym vladou kontrolovanym alebo inak s vladou spriaznenym
podnikom za beznych obchodnych podmienok. Vedenie neidentifikovalo dalSie transakcie s vladou

spriaznenymi stranami, ktoré su kolektivne, avSak nie individualne, vyznamné.
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27 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

Kla€ové vedenie pozostava z (a) ¢lenov predstavenstva, (b) €lenov dozornej rady a (c) riaditelov divizii.
Pozitky a odmeny ¢lenov klu€ového vedenia predstavovali:

V tisicoch EUR 2021 2020
Predstavenstvo a ostatné klticové vedenie

Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 531 466
Prispevky do penzijnych fondov so stanovenou vyskou prispevku 85 66

Pozitky a odmeny €lenov predstavenstva a ostatného kl'i¢ového vedenia
spolu 616 532

Dozorna rada

Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 81 93
Prispevky do penzijnych fondov so stanovenou vyskou prispevku 14 14
Pozitky a odmeny ¢lenov dozornej rady spolu 95 107

28 Podmienené zaviazky a prisfuby

Darnové podmienené zavizky. Slovenska danova legislativa obsahuje viacero ustanoveni, ktoré
umoznuiju viac ako jednu interpretaciu. Interpretacia podnikatel'skych aktivit Spolo¢nosti jej vedenim
nemusi nevyhnutne zodpovedat' interpretacii tychto aktivit dafovymi uradmi, av3ak rozsah tohto rizika
nie je mozné spolahlivo kvantifikovat. U&tovné obdobia 2016 aZ 2020 podliehaji moznosti dafiovej
kontroly, avSak za urcitych okolnosti je mozné kontrolovat aj starSie obdobia.

Sudne spory. Z Casu na Cas v priebehu beznej obchodnej €innosti mézu byt vo&i Spolo¢nosti podané
rézne zaloby. Niektoré spolo¢nosti alebo ich zastupcovia nepovazuju organizaciu a regulaciu sietovych
odvetvi alebo rozhodnutia regulatora za spravodlivé a korektné. V su€asnosti existuje malé riziko vzniku
vyznamnych strat z dévodu potencialnych narokov tychto spolo¢nosti, ale existuje nekvantifikovatelné
riziko, Zze v buducnosti takéto riziko mdéze mat nepriaznivy vplyv na Spolo¢nost.

Investi¢éné vydavky. Otvorené zmluvy na budidce dodavky nehmotného majetku boli v sume 700 tisic
EUR (2020: 470 tisic EUR).

V prospech Spolo&nosti boli vystavené bankové zaruky za zavazky z nakupov s maximalnou sumou
ruéenia 50 375 tisic EUR (2020: 11 528 tisic EUR), pri€om aktudlna vySka rucenych zavazkov
k suvahovému dru predstavuje hodnotu 5 972 tisic EUR (2020: 26 551 tisic EUR).
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29  Udalosti po konci uétovného obdobia

Nedavny ozbrojeny konflikt medzi Ruskou federaciou a Ukrajinou a suvisiace udalosti zvySili vnimané
rizika podnikania v energetickom sektore. Uvalenie ekonomickych sankcii na ruské fyzické a pravnické
osoby Eurdpskou uniou, Spojenymi Statmi americkymi, Japonskom, Kanadou, Australiou a inymi viedlo
k zvySenej ekonomickej neistote na trhoch a zvySilo volatilitu cien energii. DIhodobé ug¢inky nedavno
zavedenych sankcii, ako aj hrozbu dalSich buducich sankcii, je tazké v tejto chvili ur€it. Ku driu
schvalenia tejto uctovnej zavierky na zverejnenie vojnovy konflikt pokraCuje. Vysledok a dopady
konfliktu je tazké predvidat, no mdézu mat negativny dopad na slovenskd ekonomiku. Pripadna
eskalacia konfliktu a sankcii by mohla negativne ovplyvnit vysledky a finanénu situaciu Spolo¢nosti,
avsak v sucasnosti nie je mozné urcit, i toto riziko nastane a v akej miere.

Po 31. decembri 2021 nenastali ziadne dalSie vyznamné udalosti, ktoré by si vyzadovali Upravu alebo
zverejnenie v tejto Uctovnej zavierke.

Vedenie schvalilo tuto uctovnu zavierku na zverejnenie diia 30. marca 2022

Mgr. Juraj Krajcar Ing. Marian Suchy
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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