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Sprava z auditu individualnej uiétovnej zavierky

Nazor

Uskutocnili sme audit individualnej uctovnej zavierky spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav. spol.,
a.s. (,Spolo¢nost™), ktora obsahuje:

¢ individualny vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2021;

azarok od 1. januara do 31. decembra 2021:

e individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku;

¢ individualny vykaz zmien viastného imania;

¢ individudlny vykaz zmien penaznych tokov;

a

e poznamky individualnej u&tovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych zasad
a ugtovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZzena individualna uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
nekonsolidovane] finanénej situacie Spolocnosti k 31. decembru 2021, nekonsolidovaného
vysledku jej hospodarenia a nekonsolidovanych penaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému
datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
uniou.
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Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa
zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v naSej sprave v odseku Zodpovednost auditora za
audit individualnej uétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zékona é&.
423/2015 Z. z. o statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v
zneni neskor§ich predpisov (,zakon o statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre nas audit individualnej uétovnej zavierky a splinili sme aj ostatné poziadavky
tychto ustanoveni tykajtcich sa etiky. Sme presvedéeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

KFacové zalezitosti auditu

Klu¢ové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré sii podla nasho odborného postidenia v naSom audite
individualnej uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali
v sQvislosti s auditom individualnej Gdtovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu,
ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné klitové zalezitosti auditu:

Ocenenie financného majetku v realnej hodnote

Hodnota finanéného majetku ocefovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat bola k
31. decembru 2021: 5 362 tisic EUR (k 31. decembru 2020: 6 774 tisic EUR).

Vid bod 7. Finan&ny majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a bod 3. Vyznamné
Uctovné zasady a uctovné metddy poznamok individualnej Gctovnej zavierky.

Kfuéové zaleZitosti auditu NaS$a reakcia

Finanény majetok ocefiovany realnou NaSe auditorské postupy zahfiiaju okrem
hodnotou cez wvykaz =ziskov a strat iného:

predstavuje investicie vo fondoch riadenych

Spolo¢nostou - Sandberg Private Equity 1 . Testovanie dizajnu a implementéacie
Fund (SPE1) a Sandberg Investment Fund Il vybranych internych kontrol v rdmci procesu
SCSp (SIF II). urcovania realnej hodnoty investicii,

zahfmajuc kontroly vyhodnocovania pouzitych
predpokladov vo valuaénych modeloch a

Realna hodnota investicie Spolo¢nosti do ich vystupov.

fondov je odvodena od hodnoty investicii

v portfoliach fondov — hilavne vo verejne . Posudenie vhodnosti aplikovanych
neobchodovatelnych sikromnych valuaénych metod a modelov aich
spoloénostiach. porovnanie vo¢i metédam a modelom bezne
Realna hodnota portfdlia fondu SPE1 je pouzivanym pri ocefiovani podobnych aktiv

" . . . a vodi relevantnym vykazovacim § .
ocefiovana pouzitim modelu diskontovanych yim vykazoveeim Standareom

pefiaznych tokov. Redlna hodnota investicie
fondu SIF Il je zaloZzena na hodnote pri
nadobudnuti podielu, pretoZe jedina investicia
fondu sa uskuto€nila menej ako 6 mesiacov
pred koncom vykazovaného obdobia.

. Obdrzanie konfirmacii od tretich
stran, ako s0 banky alebo depozitari,
potvrdzujucich velkost podielu Spolocnosti na
portféliach fondov. Odsuhlasenie tychto
konfirmacii wvoé&i Uétovnym  zédznamom
Spoloénosti.




Ocenenie metodou diskontovanych
penaznych tokov sa opiera o rézne
predpoklady, z ktorych mnohé maja vysoky
stupen subjektivity a neistoty pri ich odhade a
vyZaduju znagny Gsudok manazmentu.

Ocenenie zalozené na hodnote pri
nadobudnuti podielu je komplexna metéda
kvoli vyhodnoteniu sporlahlivosti ocenenia ku
koncu vykazovaneho obdobia, acdi
ohodnotenie verne zobrazovalo cenu, ktora
by bola prijata vramci riadnej trhovej
transakcie medzi nezavislymi stranami.

Vzhlfadom k objemu prislusnych hodnét a
potrebe usudku pri stanoveni reainej hodnoty
tychto nastrojov, ich oceflovanie bolo
klacovou zalezitostou potas nasho auditu.

. Za asistencie vlastného $pecialistu
sme uskutognili zhodnotenie predpokladu, ¢i
hodnota investicii do fondov reprezentuje
realnu hodnotu investicie Spolo¢nosti. Okrem
iného sme brali do Uvahy mozné limitacie
Spolognosti v sivislosti s obchodovanim
s drzanymi podielmi atiez sme zhodnotili
daldie rizikd aneistoty Specifické pre
Spoloénost.

. Posudenie  vhodnosti  zverejneni
tykajucich sa realnej hodnoty v individualnej
uctovnej zavierke, vratane zverejneni
tykajucich sa metod a vstupov pouzitych pri
ur¢ovani realnych hodn6t Spolo¢nostou,
vzhladom na pozZiadavky platného ramca

finan¢ného vykaznictva

Zodpovednost’ Statutirneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za individuainu
uétovna zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto individuainej G&tovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych $tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie individudinej
uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej udtovnej zavierky je S$tatutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolocnosti nepretrzZite pokraCovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto€nosti tykajucich sa
nepretrzitétho pokradovania v ¢€innosti, ak je to potrebné, aza pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v G¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukongit jej
ginnost, alebo by nemal inG realisticki moZnost' nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou a riadenim s zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolocnosti.

Zodpovednost’ auditora za audit individualnej uétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i individualna GCtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamneé nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuji. Nespravnosti mézu vzniknit' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odévodnene oakavat, Ze jednotlivo alebo v stuhrne by mohli ovplyvnit ekonomicke
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoc¢nené na zaklade tejto individualnej Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto€neného podfa medzinarodnych auditorskych Standardov, potas celého auditu
uplatiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti individualnej tétovnej zavierky, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské postupy reagujluce na
tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu
pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyésie ako toto
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riziko v désledku chyby, pretoZe podvod méZe zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohii navrhnut
auditorskeé postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost’
internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych G&tovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto&nené Statutdrnym organom.

» Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver o tom, ¢i existuje
vyznamna neistota v sulvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na suvisiace informéacie
uvedené v individualnej Gétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatotne, modifikovat
na$ nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mozu spdsobit, ze Spolo¢nost prestane
pokradovat v nepretrzitej &innosti.

s Hodnotime celkova prezentaciu, $truktiru aobsah individuélnej Uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i individualna uétovna zavierka zachytava uskutoinené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou ariadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti akomunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch ainych
skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maja vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o uskutognenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych
opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite individualnej G€tovnej zavierky bezného obdobia, a preto s klGEovymi zaleZitostami
auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zékon alebo iny pravny predpis ich
zverejnenie nevyluduje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze uréita
zalezitost’ by sa v na3ej sprave uviest nemala, pretoZze mozno odévodnene ocakavat, ze nepriaznivé
dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d’alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informéciam, ktoré sa uvadzaji v individualnej vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informacie pozostavaju z informacii uvedenych
v individualnej vyroénej sprave, zostavenej podla poZiadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v
zneni neskor8ich predpisov (,zakon o uétovnictve®), ale nezahrnuju Gétovnu zavierku a na$u spravu
auditora k tejto Uctovnej zavierke. Nas nazor na individudinu uétovnl zavierku sa nevztahuje na tieto
iné informacie v individuainej vyrotnej sprave.

V suvislosti s auditom individualnej uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
tymito inymi informaciami uvedenymi v individualnej vyroénej sprave, ktord sme obdrzali pred dfiom
vydania spravy auditora z auditu individualnej u&tovnej zavierky, a posidenie, &i tieto iné informacie nie
su vo vyznamnom nesulade s auditovanou individualnou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali potas auditu individuainej uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie st vyznamne
nespravne, vyZzaduje sa, aby sme tieto skuto&nosti uviedli.
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Vyro¢nl spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu individudlnej u¢tovnej zavierky nemali k
dispozicii.

Ked obdrzime individualnu vyro&n( spravu, na zaklade prac vykonanych po¢as auditu individuainej
uctovnej zavierky vyjadrime nazor, ¢i, vo v8etkych vyznamnych suvislostiach:

o tieto iné informécie uvedené v individualnej vyroénej sprave zostavenej za rok 2021 su v stlade s
individualnou udtovnou zavierkou zostavenou za to isté Gétovné obdobie,

* vyrofna sprava obsahuje informéacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Gétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali po¢as auditu individualnej Uctovnej zavierky, zistili v tychto inych informaciach uvedenych v
individualnej vyro&nej sprave vyznamné nespravnosti.

Dalsie pozmdavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajicich sa statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spoloénosti 29. novembra 2021
a schvaleni valnym zhromazdenim Spolo¢nosti 29. novembra 2021. Celkové neprerugené obdobie
nadej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli
pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje 8 rokov.

Konzistentnost s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatonou spravou vypracovanou pre
dozornu radu Spolo¢nosti, ktorG sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 637/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu apri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolo¢nosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v individuainej Gétovnej zavierke sme
Spolocnosti a t¢tovnym jednotkdm, v ktorych mé Spolo&nost rozhodujlci vplyv, neposkytli Ziadne iné
sluzby.

i 1 ~

e ——

Auditorska spoloc¢nost: Zodpovedny auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.o. o Ing. Martin Krsjak, FCCA
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia UDVA ¢&. 990

Bratislava, 22. novembra 2022



Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.

Individudlny vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2021

Majetok

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty
Finanény majetok ocefiovany redlnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat

Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

Zmenky

Pohl'adavky vodi fondom
PoZicky
Hmotny majetok
OdloZena datiova pohl'addvka
Ostatny majetok

Majetok spolu
Zavizky

Zaviazky z obchodného styku
Splatny dafiovy zévdzok
OdloZeny datiovy zavizok
Zaviazky z lizingu

Ostatné zavizky

Zavizky spolu

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Rezervné a kapitalové fondy

Vysledok hospodarenia minulych rokov
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie

Vlastné imanie spolu

Vlastné imanie a zaviizky spolu

2021 2020

Poznimky tis. Eur tis. Eur
6 1732 433
7 5362 6774
8 5005 4 006
9 6129 2930
10 151 -
11 1049 1050
12 312 -
138 122

19 878 15315

13 102 71
14 300 347
12 - 110
15 1007 1013
98 88

1507 1629

16 250 250
17 210 210
17 13 226 9 830
17 4 685 3396
18 371 13 686

19 878 15315

Uttovna zavierka, ktorej si¢astou si poznamky na strandch 13 aZ 45, bola zostavena 30. jina 2022.

T s
S ETES -

Mgr. Martin Fedor /
Predseda predstavenstva

........................................................................

Ing. Zuzana Maru$takova

Mgr. Richard Flimel
Clen predstavenstva

osoba zodpovedna za vedenie i&tovnictva a zostavenie GEtovnej zavierky



Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Individudlny vykaz ziskov a strat a ostatnych sti¢asti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2021

2021 2020
Poznamky tis. Eur tis. Eur
l:Jrokové vynosy potitané efektivnou trokovou mierou 18 115 30
Urokové naklady 19 (33) (34)
Cisté iirokové vynosy 82 “)
Vynosy z poplatkov a provizii 20 6 495 4957
Cisty zisk/strata zfinanéného majetku majetok (2 093) 647
ocefiované¢ho redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Vynosy z dividend 21 2585 -
Ostatné vynosy 203 261
Celkové vynosy ) 7272 5861
Osobné naklady 22 (700) (573)
Néklady na spravu 23 (913) (629)
Odpisy 24 (295) (263)
Tvorba opravnych poloZiek (19 (76)
Prevadzkové niklady (1927) (1 541)
Zisk pred zdanenim 5345 4320
Daii z prijmov 25 (660) (924)
Zisk po zdaneni 4 685 3396
Ostatné sti¢asti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok 4 685 3396

Poznamky uvedené na stranach 13 aZ 45 st neoddelitel'nou sticastou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Individuilny vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2021

Peiiazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavézkoch
Zvysenie pohladavok voci fondom

(Zvysenie)/zniZenie ostatného majetku

Prijaté uroky

Zaplatené uroky

(ZniZenie) /zvySenie stavu zdvizkov z obchodného styku
ZniZenie stavu ostatnych zavizkov

Prijatd/(zaplatend) daii z prijmu

Cisté periazné toky z prevadzkovych cinnosti

PeiiaZné toky z investi¢nych innosti

Néakup nehmotného majetku

Nékup hmotného majetku

Nakup podielov v dcérskej spoloénosti

Maturita zmenky

Nakup zmeniek

Nakup finanéného majetku ocefiovaného redlnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat

Prijaté dividendy
Cisté periazné toky pouzité v investiénych dinnostiach
PeiiaZné toky z finan&nych aktivit

Nové zavizky z lizingu
Splatenie zavizkov z lizingu

Cisté periazné toky pouZité vo financnych cinnostiach

Cista zmena pefiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov
Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku roka

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka

2021 2020

Poznamky tis. Eur tis. Eur
26 5066 4033
(2 542) (1321)

(166) (10)

83 3

0 (34)

31 (34

0 12

(1120) - 649

1352 3298

- (6)

(294) (141)

- (12)

4 000 1000

(5 000) (5 000)

(680) -

1928

(46) (4 159)

281 68
(287) (236)

(6) (169)

1299 (1030)

433 1463

6 1732 433

Poznamky uvedené na stranach 13 aZ 45 st neoddeliteInou sugastou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej itovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra
2021

1. VSeobecné informacie

Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. (,spravcovska spolotnost”) bola zaloZeni v Slovenskej republike
zakladatel'skou zmluvou zo diia 31. januara 2014 aje zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu
Bratislava I oddiel: Sa, vlozka &islo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dfia 29. jila 2014.

Identifika¢né &islo (,JCO%), datiové identifikatné &islo (,DIC¥) a identifikagné &islo dane z pridanej hodnoty
(,IC DPH*) sti:

Identifikaéné &islo: 47255277
Dvaflové identifikaéné &islo: 2024122518
I1C DPH: SK 2024122518

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Dvofékovo nébreZie 8, 811 02 Bratislava

Struktira akcionrov k 31. decembru 2021 bola nasledujiica:
Hlasovacie Podiel na zakl.

pravo v % imani v %
Mgr. Martin Fedor 59 % 59 %
Mgr. Richard Flimel 20 % 20 %
MR Advisors, s.r.0. 20 % 20 %
Mgr. Eleondra Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Struktira akcionarov k 31. decembru 2020 bola nasledujiica:
Hlasovacie Podiel na zakl.

pravo v % imani v %
Mgr. Martin Fedor 59 % 59 %
Mgr. Richard Flimel 20 % 20 %
MR Advisors, s.1.0. 20 % 20 %
Mgr. Eleonéra Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Spravcovskd spolognost zostavuje konsolidovani tétovnt zavierku akonsolidovani vyrofni spravu
k 31. decembru 2021 v zmysle ustanovenia §22 zdkona &. 431/2002 Z.z. o Gtovnictve za obdobie od 1. januéra
2021 do 31. decembra.2021. Spravcovska spolognost nemala povinnost’' zostavit konsolidovanmii utovni
zavierku k 31, decembru 2020. Konsolidovana ugtovna zdvierka sa ukladé v sidle materskej i¢tovnej jednotky
Sandberg Capital, sprav. spol., a.s., Dvorakovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava.

Dcérskou spoloénostou spolo&nosti je spolotnost’ Sandberg GP II SARL, zaloZend v Luxembursku.
Spravcovska spolotnost’ sa nezahfiia do konsolidovanej uctovnej zavierky inej spolo¢nosti.

Spravcovska spolo¢nost’ nie je neobmedzene rugiacim spoloénikom v inych u€tovnych jednotkach.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osdb:
Mgr. Martin Fedor — predseda predstavenstva
Mgr. Richard Flimel — ¢len predstavenstva
Ing. Michal Rybovi¢ — &len predstavenstva

Dozoma rada je zloZena z tychto osob :
Ing. Zdenka Madunicka

Mgr. Marian Masarik

Mgr. Martin Skrak
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej u¢tovnej zavierky za rok, ktory sa skondil 31. decembra
2021

1. VSeobecné informacie - pokracovanie
Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolo&nosti je vytvéranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov
a alternativnych zahrani®nych fondov na zdklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zakona
o kolektivnom investovani v znenf neskorSich predpisov a to na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spoloénost’ ziskala dita 16. jula 2014 licenciu Narodnej banky Slovenska (,,NBS“) na vytvéranie
a spravovanie tuzemskych a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov (,,fondy*). Diia 15. januéra 2015
bolo spravcovskej spolo&nosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg Investment Fund
SICAV p.lLc. (podfond Sandberg Private Equity 1 Fund) na izemi Slovenskej republiky.

Diia 5. februara 2016 bolo spravcovskej spoloZnosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu
Sandberg Investment Fund SICAV p.Lc. (podfond Sandberg Private Equity 2 Fund) na tizemi Slovenske;j

republiky.

Spolo&nost’ zaloZila 2. oktobra 2020 dcérsku spolo€nost’ Sandberg GP I SARL so sidlom v Luxembursku. K
31. decembru 2021 predstavuje investicia v dcérskej spolo€nosti splainé zakladné imanie v hodnote 12 tis. Eur.
Prostrednictvom dcérskej spoloénosti zaloZila Spolo€nost’ 27. novembra 2020 novy zahraniény alternativny
fond Sandberg Investment Fund IT SCSp so sidlom v Luxembursku.

K 31. decembru 2021 spravcovskd spolocnost’ spravuje zahrani€né alternativne fondy Sandberg Private Equity
1 Fund, Sandberg Private Equity 2 Fund a Sandberg Investment Fund IT SCSp.

Nazov fondov Cista hodnota aktiv Cisti hodnota aktiv
2021 2020

tis. Eur tis. Eur

Sandberg Private Equity 1 Fund 149 789 214 361
Sandberg Private Equity 2 Fund 56 815 54 073
Sandberg Investment Fund II SCSp 8802 0

Depozitarom maltskych fondov (SPE1 a SPE2) je Alter Domus Fund Services Malta Limited, Vision Exchange
Building, Territorials Stree, Zone 1, Cerntral Business District, Birkirkarta, CBD1070, Malta. Administratorom
je BOV Fund Services Limited, 58, Zachary Street, Valetta, VLT1130, Malta.

Depozitarom luxemburského fondu (SIF II) je Alter Domus Depositary Services S.ar.l., 15 Boulevard F. W,
Raiffeisen, L-2411 Luxembourg. Administritorom je Alter Domus Alternative Asset Fund Administration
S.ar.l., 15 Boulevard F. W. Raiffeisen, L-2411 Luxembourg.

Uttovna zévierka sprévcovskej spolodnosti za predchddzajuce utovné obdobie, ktoré sa skonéilo
31. decembra 2020, bola schvélena 6. decembra 2021 valnym zhromaZdenim.

2. Ziaklad pre zostavenie uctovnej zivierky
(a) Vyhlasenie o silade

Individualna n&tovnd zévierka (d’alej ako ,itovnd zévierka™) bola zostavend v silade s Medzindrodnymi
§tandardmi finanéného vykaznictva (,,IFRS*) v zneni prijatom Eurdpskou tiniou.

Uttovna zavierka bola zostaven4 ako riadna Gétovna zavierka podl'a § 17(a) zékona &. 431/2002 o G&tovnictve
v zneni neskor§ich predpisov.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej aétovnej zivierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra
2021

2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky - pokracovanie
(b) Ziklad pre oceiiovanie

Udtovna zdvierka bola zostavena na zaklade historickych cien, s vynimkou finanéného majetku oceiiovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

(¢) Nepretrzita ¢innost’
Uttovna zavierka bola zostaven4 za predpokladu nepretrZitého trvania spravcovskej spoloénosti.

Spolo&nost’ pdsobi v sektore, ktory nebol pandémiou COVID-19 vyznamne ovplyvneny. Na zéklade verejne
dostupnych informécii ku diiu zostavenia utovnej zavierky predstavenstvo Spolognosti posudilo potencialny
vyvoj pandémie a jeho ofakévany dopad na Spolo¢nost a ekonomické prostredie, v ktorom Spolo¢nost’ posobi,
vratane opatreni prijatych slovenskou vladou a vladami inych krajin, v ktorych pésobia hlavni obchodni
partneri Spoloénosti.

(d) Funkéni mena a mena prezenticie
Této G&tovna zavierka je zostavena v euréach (€), ktoré si funk&nou menou spravcovskej spolonosti.

Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokrihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak. Zapomé
hodnoty st uvedené v zatvorkach.

(e) PouZitie odhadov a Gsudkov

Zostavenie U¢tovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviluju aplikaciu ugtovnych zdsad a uétovnych metéd a vyd3ku vykdzaného majetku, zévizkov,
vynosov a nakladov. Skuto&né vysledky sa méZu liSit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady su priebeZzne hodnotené. Upravy tigtovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouZitych uctovnych

zésadach a udtovnych metédach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykézané v ¢tovnej zavierke,
st opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné uctovné zasady a ictovné metédy

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskuto¢nenia danej
transakcie. Majetok a zavizky v cudzej mene su prepo&itané kurzom platnym ku diiu, ku ktorému sa zostavuje

udtovna zavierka. Kurzové rozdiely su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk z financnych
operdcit.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Pozniamky individuilnej Gétovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra
2021

3. Vyznamné iétovné zasady a u¢tovné metédy — pokracovanie
(b) Poplatky a provizie

Vynosy z poplatkov a provizii zo zmliv sa meraji na zéklade protihodnoty $pecifikovanej zdkaznikom.
Spoloénost’ vykazuje vynosy, ked’ prevedie kontrolu nad sluZbou na zdkaznika. Nasledujuci popis poskytuje
informdcie o povahe a natasovani splnenia zdvizku spolotnosti k plneniu v zmluvich so spravovanymi
fondmi.

Prijmy z poplatkov a provizii zahriiaju poplatky za spravu a poplatky za zhodnotenie majetku.
Povaha a nacasovanie splnenia zdvizkov k plneniu vritane vyznamnych platobnych podmienok:

Poplatky za spravu — maltské podfondy

Poplatky za spravu sa ziskavajii od podfondov pod sprivou spolo¢nosti a akumulujii sa mesacne na zaklade
&istych hodnét aktiv spravovanych fondov (,NAV*) pri pouZiti prisluinych sadzieb poplatkov zo stanov
fondov. Odplata za spravu predstavuje poplatok za spriavu maltskych podfondov Sandberg Private Equity 1
Fund vo vyske 1,5 % p.a. a Sandberg Private Equity 2 Fund vo vyske 1% p.a. z&istej hodnoty aktiv
jednotlivych podfondov.

Poplatky za spravu zodpovedaji definicii série roznych sluzieb, ktoré st v podstate rovnaké a maju rovnaky
model prenosu k zdkaznikovi. Poplatky za spravu za sluzby poskytované spoloénost'ou predstavuju dodanie
nepretrzitej sluzby fondom pogas zmluvného obdobia, pricom kazdy d’al3i prirastok poskytovania sluzby (t.j.
mesaéne) sa 1i5i od nasledujuceho. Fondy vyuZivaji vyhody sluZieb, ktoré im spolo&nost’ poskytuje a miera
pokroku je rovnakad (t.j. uplynutie Zasu). PretoZe su splnené kritéria série, spolo¢nost’ iétuje poplatky za spravu
ako jednu povinnost’ plnenia.

Spolo¢nost’ Gittuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Ze ned6jde k vyznamnému
odtctovaniu vo vyske vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za spravu, na ktort
ma spolo&nost’ narok, nie je obmedzend, pretoZe sa kazdy defi poéita na zdklade NAV. Preto je protihodnota
znama v deii vypoctu poplatku.

Poplatky za spravu sa podfondom fakturuji mesaéne a v zdsade odmetiuja spolo¢nost’ za spréavu investi¢ného
portfélia fondov.

Poplatky za sprivu — luxembursky fond

Poplatok za spravu luxemburského fondu je stanoveny zakladatel'skou zmluvou fondu (Limited Partnership
Agreement, alebo ,,LPA“) a predstavuje 2,0% zhodnoty prislibeného kapitilu od investorov podas
investiéného obdobia fondu (pit rokov od otvorenia), a nasledne 2,0% zhodnoty investovaného kapitlu.
Vzhladom na fixnit hodnotu prishibeného kapitalu je vyska poplatku pocas investiéného obdobia rovnaka
a fakturovana kvartélne,

Poplatky za zhodnotenie majetku

Odplata za zhodnotenie majetku v spravovanych podfondoch predstavuje poplatok v hodnote 7% (2020: 7%)
z narastu NAV hodnoty podfondu Sandberg Private Equity 1 Fund a poplatok v hodnote 20% (2020: 20 %) z
narastu NAV hodnoty podfondu Sandberg Private Equity 2 Fund vypoéitaného ku diiu ocenenia podfondov
oproti stanovenému benchmarku 10% p.a., ktory sa po¢ita metodoldgiou high watermark. Spolo¢nost’ uctuje
o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Ze ned6jde k vyznamnému oditovaniu vo vyske
vynosov z poplatkov. Kumulativna vy$ka protihodnoty z poplatku za zhodnotenie, na ktord mé spolo¢nost’
narok, nie je obmedzena, pretoZe sa podita na zéklade NAV. Preto je protihodnota zndma v defi vypoctu
poplatku.

Naérok na odplatu za zhodnotenie majetku v spravovanom luxemburskom fonde vznikne spolognosti az po

uplynuti investitnej doby pri predaji portféliovych spolo&nosti, v pripade splnenia kritérii zhodnotenia majetku
stanovenych v LPA.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individudlnej aétovnej zivierky za rok, ktory sa skonéil 31. decembra
2021

3. Vyznamné uétovné zasady a uc¢tovné metédy — pokradovanie
Vykazovanie vynosov podl’a IFRS 15:

Poplatky za spravu
Vynosy z poplatkov za spravu sa vykazujii v priebehu &asu pri poskytovani sluZieb.

Poplatky za zhodnotenie majetku
Vynosy z poplatkov za zhodnotenie majetku sa vykazuju v priebehu ¢asu pri poskytovani sluZieb.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykaju hlavne transakénych nékladov a poplatkov za sluZby, ktoré s
zauttované, ked’ su sluzby prijaté.

(c) éisty zisk z finanéného majetku oceiiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strit

Cisty zisk z finanéného majetku ocetiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét zahfila zisky zniZené
o straty suvisiace s finan¢nym majetkom ocefiovanym redinou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

(d) Urokové vynosy a urokové naklady

Urokové vimosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sidasti komplexného vysledku
pouzitim efektivnej trokovej miery. Efektivna trokovéa miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadované
budtice peiiazné platby a prijmy pocas Zivotnosti finan¢ného majetku alebo zavézku (pripadne, ak je to vhodné,
obdobia kratSicho) na u&tovni hodnotu finan¢ného majetku alebo zavizku. Efektivna tirokové miera
sa stanovuje pri prvotnom vykézani finanéného majetku a zavazku a neskor sa nereviduje.

Vypotet efektivnej tirokovej miery zahfiia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transak&né
néklady a diskonty alebo prémie, ktoré sii neoddelitelnou siucastou efektivnej Girokovej miery. Transak¢né
naklady s prirastkové naklady, ktoré sa daji priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradenin
finan¢ného majetku alebo zavizku.

(e) Vynosy z dividend

Vynosy z dividend sa vykazuju v momente, ked’ vznikne pravo na prijem platby. Tito poloZka zahffia
dividendy plynfice zo vietkych podielov a ostatnych kapitdlovych nastrojov, t. j. z tych, ktoré s drzané na
obchodovanie, neobchodovatelné kapitalové nastroje ocefiované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.

(f) Ostatné previadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy predstavuji vynosy za poskytovanie odbornych a poradenskych sluZieb pre iné
pravnické osoby.

(g) Daii z prijmu

Dail z prijmu zahfiia splatni a odloZeni dail. Dati z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem polozZiek,
ktoré sa vykazujli priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dati je otakavany datiovy zavizok vychadzajici zo zdaniteInych prijmov za rok prepo¢itany platnou
sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje t&tovna zévierka, upraveny o sumy sdvisiace s minulymi
obdobiami.

OdloZena dai sa vypotita pouzitim sivahovej metddy, pri ktorej vzniké dotasny rozdiel medzi ictovnou
hodnotou majetku a zavizkov pre udely vykaznictva a ich hodnotami pre daiflové ucely. OdloZena dati je
potitana pomocou dafiovych sadzieb, pri ktorych sa ofakdva, Ze sa pouZijii na doCasné rozdiely v Case ich
zadtovania na zadklade zdkonov, ktoré boli uzdkonené alebo v podstate uzdkonené ku ditu, ku ktorému
sa zostavuje uétovna zavierka.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej w¢tovnej zavierky za rok, ktory sa skonc¢il 31. decembra
2021

3. Vyznamné aétovné zasady a u¢tovné metody — pokracovanie

OdloZena daiiova pohT'adavka je vykédzand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budd
dosiahnuté zdaniteIné zisky, voéi ktorym sa da pohladavka uplatnit. OdloZené datiové pohladavky
st prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa zostavuje 0&tovnd zavierka a zniZené vrozsahu, pre ktory
je nepravdepodobné, Ze bude moZné datiovy 0Zitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(h) Finanény majetok a zavizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zavizky (vratane majetku a zéviizkov ocefiovanych redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) su prvotne vykéazané ku diiu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spolo¢nost’ stala
zmluvnou stranou v stvislosti s danym nastrojom.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spolo¢nost’ ukon¢i vykazovanie finangného majetku, ked’ st ukon¢ené zmluvné prava na pefiazné
toky z finan&ného majetku, alebo prevedie zmluvné préava na pefiaZzné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej &asti rizik a uZitkov vyplyvajicich z vlastnictva finan¢ného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zavézok.

Spravcovska spolognost’ ukonéi vykazovanie finanéného zavizku, ak je zmluvny zévézok splneny, zruseny
alebo sa ukonéi jeho platnost.

Spravcovskd spolotnost uzatvira zmluvy, ktorymi prevddza majetok vykézany v jej vykaze o finanénej
situdcii, ale ponecha si vietky rizika azitky vyplyvajlice z prevedeného majetku alebo ich &ast. Ak si
spraveovska spolocnost’ ponechd vietky alebo podstatni &ast’ rizik a iZitkov, nie je ukonéené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finan¢nej situdcii. Prevod majetku, ak si poneché vietky alebo podstatné
Casti rizik a uZitkov, zahriia napriklad zapoZi¢anie cennych papierov a transakcie pri kiipe a spitnom predaji.

Sprévcovskd spolotnost taktieZ ukonéi vykazovanie uritého majetku, ked’ odpise zostatky, ktoré sa povaZuju
za nevymozZitelné.

(iii) Kompenzdcia

Finanény majetok a zavizKy su vzajomne zapoditané a ich netto hodnota je vykézand vo vykaze o finan¢nej
situdcii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovskd spolotnost’ pravo na kompenziciu tychto zostatkov a ma
v (imysle platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a siasne uhradit’ zavéizok.

Vynosy a ndklady si vykdzané na netto baze len vtedy, ak to dovoluji uétovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajicich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolognosti.

(iv) Oceriovanie v umorovanej hodnote

Umorované hodnota finanéného majetku alebo zavizku je suma, v ktorej je majetok alebo zavizok oceneny
pri prvotnom vykézani, zniZend o splatky istiny, zniZen4 alebo zvy¥end o kumulovani umorovani hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouZiti efektivnej urokovej miery
a zniZend o straty zo zniZenia hodnoty.

(v) Ocerovanie v redlnej hodnote

Redlne hodnoty finanéného majetku a finanénych zavizkov si stanovené na zaklade kétovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od obchodnika s cennymi papiermi pre finanéné néstroje obchodované na aktivnych
trhoch. Pre vietky ostatné finanéné nastroje je reélna hodnota stanovend pomocou ocetiovacich metéd.
Oceilovacie metédy zahfiiaju metody &istej sicasnej hodnoty, metédu diskontovanych peiaznych tokov,
porovnanie s podobnym néstrojom, pre ktory existuje trhova cena, a oceiiovacie modely.
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(vi) ldentifikécia a ocefiovanie znizenia hodnoty

Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uttovna zavierka, spravcovska spoloénost’ zistuje &i existuje dokaz zniZenia
hodnoty finan&ného majetku nevykazovaného v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Spravcovska
spoloénost’ berie do tivahy dokazy o zniZeni hodnoty na éirovni individualneho majetku. Pre kazdy individualne
vyznamny finan&ny majetok je posudzovand strata zo zniZenia hodnoty na individualnej trovni.

Dokaz o zniZeni hodnoty finanéného majetku (vréatane investiénych cennych papierov) moZe zahffiat
vyznamné finanéné problémy alebo porufenie zmluvy zo strany dlZnika, z ekonomickych alebo pravnych
dévodov tykajucich sa finangnych tazkosti dlznika, veritel'om udelena tifava diznikovi, o ktorej by za inych
okolnosti veritel neuvaZoval, indikécie, Ze dlznik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho trhu pre dany
cenny papier alebo iné idaje.

Straty zo zniZenia hodnoty su vykazané vo vysledku hospodarenia a zniZuji hodnotu pohl'adavok. Ak budica
udalost’ spdsobi, Ze strata zo zniZenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zruSena cez vysledok
hospodarenia.

Spolo&nost meria opravné polozky pre pohladéavky vo vyske ofakévanych strat (ECL) za celd Zivotnost
pohladédvok. ECL predstavuji odhad tverovych strat na zaklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych
scenarov. Uverové straty spolo¢nost’ pocita ako si¢asnd hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi peftaznymi
tokmi, ktoré patria spolotnosti podfa zmluvy a olakdvanymi pefiaznymi tokmi). ECL su diskontované
pouZitim efektivnej urokovej miery prisluinej pre dany finanény majetok.

(i) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaju pokladniéni hotovost, voIné prostriedky na uctoch a vysoko
likvidny finandny majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému
riziku v zmene ich redlnej hodnoty a st pouZivané spravcovskou spoloénostou v riadeni kritkodobych
zavizkov.

PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finan¢nej situ4cii v nominalnej hodnote.

(i) Finan¢ny majetok a zavizky ocefiované reilnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Finan¥ny majetok a z4vizky ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je ten majetok a zavazky,
ktoré spravcovska spolognost obstarala alebo vznikli hlavne za ucelom ich predaja alebo opétovnej kipy
v kratkom &ase, alebo su drzané ako &ast’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku
alebo udrzovanim pozicie.

Finanény majetok a zavizky ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat si prvotne vykazovane
a nasledne ocenené v redlnej hodnote vo vykaze o finanénej situdcii s transakénymi ndkladmi vykazanymi
priamo vo vysledku hospodérenia. Vietky zmeny redlnej hodnoty su vykazané vo vykaze ziskov a strat
v polozke Cisty zisk z financnych operdcii.

Nasledne po prvotnom vykazani sa klasifikacia majetku a zivizkov uréenych na obchodovanie nemeni.
(k) Finanény majetok oceiiovany v amortizovanej hodnote

Finan&ny majetok drZany za uelom inkasovania zmluvnych pefiaznych tokov, kde petiaZné toky predstavuju
vyhradne platby istiny a tiroku a nie st uréené a ocetiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, si
ocefiované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finanéného majetku je suma, v ktorej je majetok
oceneny pri prvotnom vykdzani, zniZena o splétky istiny, zniZena alebo zvySen4 o kumulovani amortizovani
hodnotu rozdielu medzi prvotne vykdzanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej urokovej
miery. Uétovna hodnota tohto majetku je upravend o opravni poloZku. Urokovy vynos plynuci z tohto
finanéného majetku je zahrnuty v Urokovych vynosoch ratanych pouzitim efektivnej rokovej miery.

18



Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individuilnej aétovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra
2021

3. Vyznamné uctovné zasady a ictovné metédy — pokrafovanie
Identifik4cia a ocefiovanie iiverovych strat

Uverové strata je rozdiel medzi vietkymi zmluvnymi pefiaZnymi tokmi, ktoré prindleZia u&tovnej jednotke v
sulade so zmluvou a vietkymi peflaZnymi tokmi, ktoré sa ofakdva, Ze budu prijaté, diskontované p6vodnou
efektivnou urokovou sadzbou. Spolodnost pri odhadovani pefiaZnych tokov zvaZuje vetky zmluvné
podmienky finanéného majetku potas ofakévanej Zivotnosti tohto finanéného majetku. Zvazované peiiazné
toky by mali zahfiiat’ aj pefiazné toky z predaja drzaného kolateralu alebo inej formy zniZenia kreditného rizika,
ktor4 je neoddelitelnou stugast'ou zmluvnych podmienok.

Spolo¢nost’ vykazuje opravné polozky na ofakavané tiverové straty takéhoto majetku v kaZdom uétovnom
obdobi. Vysledna ECL odzrkadl'uje:

* nezaujat a pravdepodobnostou vaZent vysku otakévanych pefiaZznych tokov, ktord sa stanovuje
posiidenim viacerych moZnych scenirov;

» ¢asovi hodnotu peiiazi;

» primerané a preukdzatelné informdcie, ktoré s k datumu vykazovania k dispozicii bez neprimeranych
nékladov alebo tsilia o minulych udalostiach, sigasnych podmienkach a prognézach buduicich hospodarskych
podmienock.

(1) PohPaddvky

Pohladavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanoviteInymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovena aktivnym trhom a spravcovskd spolotnost’ ich nezamy¥la predat’ teraz alebo v blizkej
budticnosti.

Ak spravcovskd spolo¢nost’ kiipi finanény majetok a stiéasne uzavrie dohodu o spitnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixni cenu k budiicemu datumu (,,obratené repo alebo pdzitka akceii®), dohoda
je zauttovand ako pohladdvka a podkladové aktivum nie je vykdzané v ultovnej zavierke spravcovskej
spolo&nosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuji v reédlnej hodnote spolu spriamo sivisiacimi transakénymi ndkladmi
anasledne ocefiuji vich umorovanej hodnote pouZitim metédy efektivnej tirokovej miery ak splitaju
nasledovné podmienky a zérovet nie st klasifikované ako majetok oceiiovany v redlnej hodnote cez zisk alebo
stratu:
e ciefom obchodného modelu pre tieto pohfadavky je drzat’ ich za u€elom inkasovania zmluvnych
petiaznych tokov,
ez ich zmluvnych podmienok vyplyvaji pefiazné toky v uréenych détumoch a tieto toky predstavujii
splatky istiny a iroku vyplyvajiceho zo zostatku istiny.

(m) Investicie v deérskych spolo€nostiach

Investicie do dcérskych spolo¢nosti, nad ktorymi spolo¢nost’ vykondva kontrolu, st vykézané v obstaravacich
nakladoch v WGétovnej zavierke. Pripadné zniZenie ich hodnoty pod obstardvaciu cenu sa vyjadruje
prostrednictvom opravnej poloZzky, pri ktorej sa porovndva obstarivacia cena so sucasnou hodnotou
odhadovanych buducich pefiaZznych tokov.

Spolo¢nost’ ,kontroluje’ investiciu, ak je vystavend alebo mé nédrok na variabilné vynosy z investicie a mé
moZnost’ ovplyvnit' tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou. Spolo¢nost prehodnocuje, & ma
kontrolu, ak nastand zmeny v jednom alebo viacerych elementoch kontroly. Toto zahfiia aj okolnost,
ked” ochranné prava sa stanil vyznamnymi a vedd k tomu, Ze spolo¢nost’ nadobudne kontrolu nad investiciou.
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(n) ZniZenie hodnoty finanéného majetku

ZniZenie hodnoty finanéného majetku sa posudzuje modelom ,,o¢akdvanych strat z Gverov* (expected credit
loss, ECL), &o znamen4, Ze udalost’ spdsobujiica stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykaZe opravna poloZka.
Tento model znehodnotenia sa aplikuje na finanény majetok ktory sa ocetiuje umorovanou hodnotou alebo
FVOCI, okrem investicii do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmliv (contract assets).

Finan¢ny majetok oceneny metédou umorovanych hodnét pouZitim efektivnej trokovej miery pozostdva
z pohl'adavok z obchodného styku a inych pohPadavok, petiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych
prostriedkov a poskytnutej pdZi¢ky spriaznenej osobe.

Podra IFRS 9 sa opravné polozky ocefiuji nasledujiicimi spésobmi:
- 12-mesatné ECL: ECL, ktoré vyplyni zo v3etkych moZnych zlyhani pofas nasledovnych
12 mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje Uttovna zavierka, a
- Celozivotné ECL: ECL, ktoré vyplyvaju zo vietkych moZnych zlyhani pocas celej ofakévanej
Zivotnosti finanéného majetku.

Pri zistovani, &i sa tverové riziko finan¢ného majetku vyrazne zvysilo od jeho prvotného vykézania a pri
vypotte ECL Spolotnost vyuZiva primerané podpomé informécie, ktoré boli vyhodnotené ako vhodné
a dostupné pre Spolotnost’ bez vynaloZenia neprimeranych nikladov alebo tsilia na ich ziskanie. Zahffia to
kvantitativne aj kvalitativne informdcie a analyzy zaloZené na historickych skiisenostiach Spolo¢nosti
a hodnoteni tiverového rizika vratane informécii o budicom moZnom vyvoji.

Spolo¢nost’ povaZzuje finanény majetok za znehodnoteny, ak:
- Je nepravdepodobné, ¥e diznik zaplati svoje zavizky vogi Spolotnosti v plnom rozsahu bez toho,
aby Spolotnost’ realizovala tikony, akymi si napriklad realizicia zabezpeclenia, alebo
- Finanény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Celozivotné ECL st ECL, ktoré vyplyvaju zo vietkych moZnych znehodnoteni pocas celej ofakavanej
Yivotnosti finanéného majetku. Maximalne obdobie pre odhad ECL je zmluvnd doba, potas ktorej je
Spolo¢nost’ vystavend Gverovému riziku.

Odhad ECL

ECL st odhady poctitan¢ ako vaZeny priemer pravdepodobnosti znehodnotenia a realizacie Giverovej straty.
Uverové straty su vycislené ako sidasnd hodnota vetkych strat hotovosti, t.j. ako rozdiel medzi pefiaZnymi
tokmi, na ktoré su Spolo¢nosti splatné na zéklade zmluvy a peflaZnymi tokmi, ktoré Spolotnost’ otakdva
ziskat.

(o) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceriovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocefiuju v obstaravacich cenéch zniZzenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahfiiaji naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakiipeny
softvér, ktory je neoddelitelnou suastou uZitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykazany ako sicast
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sidasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouZitenosti, su ugtované
ako samostatné komponenty majetku.

(ii) Ndsledné naklady

Naklady na vymenu poloZzky hmotného majetku si vykazované v G¢tovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budiice ekonomické GZitky spojené s danou polozkou majetku budu plynit’ do spravcovskej
spoloénosti a naklady je mozné spolahlivo merat’. Naklady spojené s beznou idrzbou hmotného majetku st
vykazané vo vysledku hospodérenia v €ase ich vzniku.
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(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze po¢as odhadovanej doby pouZitelnosti
kaZdej poloZky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pofas doby ndjmu, resp.
doby pouZziteInosti, a to podl'a toho, ktor4 je krat3ia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouzitelnosti pre beZné a predchadzajiice ugtovné obdobie:

Kancelarske priestory 7 rokov, metéda rovnomernych odpisov
Motorové vozidla 2 - 4 roky, metdda rovnomernych odpisov
Telekomunikaéna technika 4 roky, metdda rovnomernych odpisov
PC prisluSenstvo 4 roky, metdda rovnomernych odpisov

Metody odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji ku diiu, ku ktorému
sa zostavuje uétovna zivierka.

(p) Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej baze pocas pitrotnej odhadovanej doby pouZitenosti softvéru.

(q) Aktiva s privom na uZivanie a zavizok z lizingu

Pri vzniku zmluvy spolognost posudzuje, &i je zmluva lizingom alebo ¢&i obsahuje lizing podfa IFRS 16.
Zmluva je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uZivanie identifikovaného
aktiva na nejaké ¢asové obdobie vymenou za protihodnotu.

V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktord obsahuje lizing, spolo¢nost’ Gc¢tuje kaZdi lizingovi zlozku
v ramei zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloZiek zmluvy.

Spolognost’ ako nijomca k ditumu zatiatku vykazuje aktivum s prdvom na uZivanie a lizingovy zévizok.
Aktivum s prdvom na uZivanie je ocenené obstardvacou cenou, ktord predstavuje sumu prvotného ocenenia
lizingového zavizku. Doba lizingu predstavuje nevypovedatel'né obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré
sa vztahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je dostatodne isté, Ze ndjomca tito opciu uplatni a obdobiami,
na ktoré sa vztahuje opcia na ukoncenie lizingu, ak je dostatogne isté, Ze njomea tito opciu neuplatni.

Aktiva s pravom na uZivanie sa odpisuji rovnomerne po¢as doby lizingu, resp. potas doby pouZitelnosti, a to
podra toho, ktora doba je krat§ia. Spolo¢nost’ uplatiiuje vynimky z vykazovania v pripade kratkodobého
lizingu, t.j. lizingovych zmliv alebo zmliv obsahujucich lizing s dobou lizingu kratSou ako 12 mesiacov a pri
lizingoch, pri ktorych mé podkladové aktivum nizku hodnotu (mene;j ako 5 tis. USD). Lizingové splatky sa pri
tychto vynimkach vykéu ako naklad rovnomeme pocas doby lizingu.

Aktiva s pravom na uZivanie sii vykdzané v poznidmkach v bode 11. Hmotny majetok a zavizok z lizingu
sa vykazuje v bode 15. Zdvdzky z lizingu.

(r) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uétovnd hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolo&nosti, iného ako odloZena datiova pohl'adévka, je
prehodnotend ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zdvierka s cielom zistit, ¢i existuje naznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny ndznak zniZenia hodnoty majetku, nésledne je odhadnutd suma, ktord je moZné
z daného majetku ziskat

Strata zo zniZenia hodnoty je vyk4zand vtedy, ak i¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej pettazné
prostriedky prevysuje jeho ndvratni hodnotu. Jednotka generujica peilazné prostriedky je najmengia
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identifikovatelna skupina majetku, ktord generuje pefiazné prijmy, ktoré sii do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strét. Straty zo znfZenia hodnoty vykédzané
v stvislosti s jednotkami generujicimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykdZzu ako zniZenie uctovnej
hodnoty goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky apotom sa vykdZu ako zniZenie Uctovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomermnej baze.

Suma, ktori mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktor4 generuje peiazné prostriedky, je bud’ &ista
predajni cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vy3Sia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad budiicich peftaznych tokov diskontuje na ich stéasni hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktord odraZa sucasné trhové ohodnotenie asovej hodnoty petiazi a rizik Specifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchédzajucich obdobiach sk prehodnotené ku difu, ku ktorému sa
zostavuje ¢tovna zdvierka, ¢ existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata
zo znfZenia hodnoty je odi&tovand, ked’ nastala zmena v odhade pouZitom pri uréeni sumy, ktoril je moZné
z daného majetku ziskat'. ZniZenie hodnoty je odidtované len do tej vy3ky, pokial i¢tovna hodnota majetku
nepresiahne jeho u¢tovnu hodnotu, ktord by mu prislichala po tiprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané.

(s) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovski spoloénost prédvna alebo vecna povinnost’ splnit
zavizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad mdZe byt’ spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
¥e zavizok bude splneny a vyZiada si ubytok ekonomickych uZitkov spravcovskej spolotnosti. Rezervy su
vypo&itané a vykazané v odhadovanej vyske zavizku.

(t) Zamestnanecké poZitky

Spravcovska spolo¢nost poskytovala okrem platov aodmien iné nepefiazné benefity pre svojich
zamestnancov. Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov st i¢tované do nakladov v ase, ked’ je
stivisiaca sluZba poskytnuta.

(u) Medzindrodné $tandardy finan&ného vykaznictva

Viacero novych $tandardov vstipilo do platnosti od 1. januara 2020, ale tieto nemali materidlny vplyv
na udtovni zdvierku Spolo&nosti.

Okrem niZ$ie popisanych zmien, spolotnost konzistentne uplatifuje Gtovné politiky, ako si popisané
v poznamke 3 pre vietky obdobia prezentované v tejto utovnej zavierke.

Vydané Standardy a interpreticie vztahujice sa na opericie Spolonosti, ktoré zatial’ nenadobudli
uéinnost’

Niz8ie su uvedené 3tandardy, ktoré Eurdpska tnia vydala, ale zatial nenadobudli G€innost’ alebo ktoré este
neboli prijaté do ddtumu vydania Gdtovnej zévierky spolo¢nosti. Tento zoznam Standardov a dodatkov
k vydanym 3tandardom obsahuje len tie, pri ktorych spolotnost odévodnene ofakiva, Ze budi mat’ vplyv
na zverejnenia, finanénu situdciu alebo vykonnost spolotnosti, ked’ sa budi uplatiovat’ v buducnosti.
Spolognost ma v umysle prijat’ tieto §tandardy, ked’ nadobudnii G¢innost’.

Doplnenia k IAS 37 Rezervy, podmienené zdviizky a podmieneny majetok — Stratové zmluvy — naklady
na splnenie zmluvy

Doplnenia vyZaduju, aby pri posudzovani nakladov, ktoré si potrebné na splnenie zmluvy, Spolo¢nost’ do
tychto nakladov zahrnula vietky néklady, ktoré priamo stvisia so zmluvou. Odsek 68A objasiiuje, Ze naklady
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3. Vyznamné uctovné zasady a iétovné metédy — pokracovanie

na splnenie zmluvy obsahujt prirastkové ndklady na splnenie zmluvy ako aj alokéciu ostatnych nékladov, ktoré
priamo stvisia so splnenim zmluvy.

(Utinné pre i¢tovné obdobia, ktoré zainaji 1. janudra 2022 alebo neskor. Skor¥ie uplatiiovanie je povolené).

Rocné vylepSenia IFRS $tandardov 2018-2020 — Doplnenia k IFRS 9 Finantné néstroje - vylepSenia
objastiuju, Ze pri posudzovani toho, & sa vymena dlhovych néstrojov medzi existujiicim dlznikom a veritelom
uskutoiiuje za podstatne odli¥nych podmienok, poplatky, ktoré sa maji zahmit' spolu s diskontovanou
st¢asnou hodnotou pefiaznych tokov podla novych podmienok, zahffiaji iba zaplatené alebo prijaté poplatky
medzi dlznikom a veritelom, vratane poplatkov zaplatenych alebo prijatych bud’ dlznikom alebo veritel'om v
mene druhej strany (U&inné pre 1iétovné obdobia, ktoré sa za&inaji 1. januara 2022 alebo neskor).

Doplnenia k IAS 12 Dane z prijmov, ktoré sa tykaji majetku a zavizkov, ktoré vznikli z jednej
transakcie (U¢inné pre udtovné obdobia, ktoré sa za&inaju 1. januara 2023 alebo neskér. SkorSie uplatiiovanie
je povolené).

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia uttovnej zdvierky, Klasifikdcia zdvizkov ako obeZné alebo neobeZné
Doplnenia objastiujii, Ze klasifikicia zavizkov ako obeznych alebo neobeZnych by sa mala zakladat' vylucne
na existencii prava Spolo¢nosti odloZit’ vyrovnanie zdvizkov na konci u¢tovného obdobia. Pravo Spolo¢nosti
odlozit’ vyrovnanie aspoil o dvanést’ mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje iétovna zévierka nemusi
byt bezpodmieneéné, ale musi byt opodstatnene.

Klasifikacia nie je ovplyvnena zdmermi alebo o¢akdvaniami manazmentu, ¢i a kedy Spolo¢nost uplatni svoje
pravo odlozit’ vyrovnanie zdvézku. Doplnenia tieZ objasfiuju, o sa povaZuje za vyrovnanie zavizku (i¢inné
pre roéné utovné obdobia, ktoré sa za¢inaju 1. janudra 2023 alebo neskdr. SkorSie uplatiiovanie je povolené).

Doplnenia k IAS 1 Prezenticia u¢tovnej zdvierky a IFRS Practice Statement 2 Making Materiality
Judgments

Doplnenia k IAS 1 vyZaduju, aby spolocnosti zverejilovali svoje vyznamné i¢tovné politiky, a nie svoje
signifikantné istovné politiky (u€inné pre uétovné obdobia, ktory zafinaji 1. januéra 2023 alebo neskor.
Skorsie uplatiiovanie je povolené).

Doplnenia k IAS 8 Uétovné politiky, zmeny G&tovnych odhadov a chyby

Doplnenia zavéadzaji definfciu “aétovnych odhadov” a obsahuju dalSie doplnenia k IAS 8, ktoré objastiuju,
ako odliZit’ zmeny d&tovnych politik od zmien v odhadoch. Rozli¥enie je ddleZité, nakolko zmeny v udtovnych
politikach sa vo vieobecnosti aplikuju retrospektivne, kym zmeny v odhadoch sa t¢tuji v tom obdobi, kedy
ku zmene doslo.

(0¢inné pre uétovné obdobia, ktoré zalinaji 1. januara 2023 alebo neskor. Skor¥ie uplatnenie je povolené)

Spolognost neodakéva, Ze nové §tandardy a doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na iétovnu zavierku pri ich
prvej aplikcii.

4. Pouzitie odhadov a asudkov
KPiaéové zdroje neistoty v odhadoch

Urdenie realnych hodndot

Pohladdvky a ostatné pohladavky
Redlna hodnota pohladivok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako sucasna hodnota budticich petiaznych
tokov diskontovand trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Financny majetok oceriovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strdt

Realna hodnota finandny majetok ocefiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa urSuje ako trhova
cena z aktivneho trhu alebo pomocou ocefiovacich modelov so vstupom tidajov pozorovatelnych na trhu.

23



Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznimky individuailnej @¢tovnej zivierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra

2021

Spravcovska spolo¢nost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finan¢nych nastrojov nasledovné
hierarchie metdd:

Uroveri 1:

Uroveti 2:

Uroveti 3:

Kétovana trhovd cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategérie zarad'ujeme kétovani cenu podobného finanéného néstroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych moZno vietky doleZité vstupy ziskat
z idajov dostupnych na trhu.

Ocefiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategorie
zaradujeme vietky finanéné nastroje, ktorych ocetiovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovatenych vstupoch, a siasne trhovo nepozorovatelné vstupy maji znaény vplyv
na ocenenie daného finanéného néstroja.

Reélne hodnoty pre nekotované majetkové cenné papiere, ktoré predstavuji podkladové investicie
do podfondov, sa stanovujil na zaklade ocetiovacich technik, ako je metéda trhovych ndsobkov
(ang. earnings multiples approach) a model diskontovanych pefiaznych tokov. Pri pouZiti tychto
modelov podfond projektuje budice zisky emitenta na zaklade historickych vynosov, upravenych
o faktory, ako je ofakdvana buduca miera rastu a jednorazové poloZky vo vykaze ziskov a strat
emitenta. Vysledna hodnota spolo&nosti je upravend o dlhovy a neprevadzkovy majetok a zavazky
s ciefom urit hodnotu vlastného imania emitenta.

Techniky ocefiovania bera tiez do uvahy pOvodnu transakéni cenu a relevantny vyvoj
od obstarania investicii a d’alSie faktory svisiace s ocenenim investicii, s odkazom na prava
sivisiace s realizdciou, neddvne transakcie tretich strdn s porovnatelnymi druhmi néstrojov
a spolahlivé orientatné ponuky od potencidlnych kupujicich. Pri urfovani reélnej hodnoty
sa Spolo&nost v mnohych pripadoch spolicha na finanéné udaje spolo¢nosti v portfoliu, do ktorych
sa investuje, a na odhady manazmentu tychto spolo¢nosti, ktoré ovplyvnia buduci vyvoj.
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4. Pouzitie odhadov a dsudkov - pokracovanie

Realna hodnota tychto investicii je stanovend na zdklade modelu diskontovanych pefiaznych tokov, ktory
je pripraveny nezavislym externym valudtorom. Nezavisly valuator zakladd svoje ocenenie na metdde
diskontovanych petiaznych tokov. Odhadované volné pefiazné toky generované z dcérskych spolognosti
generujicich pefiazné prostriedky, boli diskontované na stii¢asni hodnotu podTa stanovenej diskontnej sadzby.
Hodnotu predpokladanych voPnych peiaznych tokov pripravuje tim pre ocefiovanie Spolotnosti. Ocenenie
vyZaduje pouZitie niekolkych predpokladov, ktoré sa tykaji predovSetkym generovania vynosov,
prevadzkovych nakladov, diskontnej sadzby avystupnej premennej (angl. exit multiple). Metdda
diskontovanych pefiaznych tokov je rovnakd ako metéda pouZitd na urfenie redlnej hodnoty investicii
k 31. decembru 2021. Termindina hodnota bola predpokladana pre vietky investicie s vynimkou spolognosti
v segmente telekomunikacii a maloobchodu, pre ktort bola predpokladana vystupna hodnota (angl. exit value).

' ~ Projektovans . . ) Sadzba Nasobky
2021 priemernd mar¥a D‘s's‘;’“i‘;:: termindlneho EV/EBITDA
EBITDA | rastu +-10%
Informaéné o o o
| technolégie IT) 15,01% 11,30% 2,00% | n/a
Telekomunikacie i
(Telco) - predané 3 wa wa n/a _ n/a
- :
}’:},;‘(‘)’)h"sl’“d”“v" 10.46% | 6.80% 2.00% w/a
=] - | S
Projektovana . . Sadzba Nésobky
2020 priemerns marza D‘s'::(‘i‘;g: termindlneho EV/EBITDA
EBITDA rastu +/- 10%
Informaé¢né o o o
tectnoldgie (IT) 16,13% 10,64% 2,00% e
TelckomuniEatie 34,50% 5,80% wa| 644x EBIDTA
(Telco)
9,
f’:;l‘.‘:)h°sl’°d“s“° 9,12% 6,80% 2,00% n/a

Realna hodnota investicii vo fonde Sandberg Investment Fund I SCSp je ocetiovana rovnakym spdsobom ako
vo fonde Sandberg Investment Fund SICAV plc ajeho podfonde Sandberg Private Equity Fund 1, okrem
prvého roka od akvizicie investicii, kedy st ocetiované v obstardvacej hodnote a precenia sa azk nasledovnému
31. decembru.

5. Riadenie finanénych rizik a opera¢né riziko

Riadenie rizika

Spravcovska spolognost je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, iverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, Grokové riziko a prevadzkové riziko

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na elimindciu rizik sli%i okrem zikonnych
predpisov aj stbor internych predpisov spravcovskej spolotnosti a to najma Smernica VS07 Politika riadenia
rizik v spravcovskej spolo¢nosti a Smernica VS04 Pravidld mechanizmu vniitornej kontroly.

Regulaéné pofiadavky

Spravcovska spolo¢nost’ je povinna primarne dodrZiavat’ regulatné poZiadavky Nérodnej banky Slovenska,
ktoré st stanovené podfa zdkona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskor3ich predpisov
a podl'a Opatrenia NBS &. 7/2011 o vlastnych zdrojoch sprévcovskej spoloénosti v zneni neskor3ich predpisov.
Patria medzi ne limity a obmedzenia tykajice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatituji
na vietky spravcovské spolotnosti na Slovensku a ich dodrZiavanie je urfené na zaklade hliseni, ktoré
spravcovska spolotnost’ predklad4 podFa zdkonnych uctovnych predpisov.
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5. Riadenie finanénych rizik a operaéné riziko - pokra¢ovanie

Sumdr tychto poZiadaviek je nasledovny :

e Zikladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je aspoii 125 000 eur.

e Spravcovska spolotnost je povinnd dodrZiavat primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spravcovskej spolognosti su primerané podl'a tohto zdkona, ak nie st niz8ie ako:

a)

b)

c)

d)

125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurépskych fondoch
spravovanych spravcovskou spoloénostou prevysujicej 250 000 000 eur; tito suma sa d'alej nezvy3uje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

Jedna Stvrtina priemernych vieobecnych prevadzkovych nékladov spravcovskej spolo¢nosti
za predchéadzajiici kalendarny rok; ak spravcovské spolognost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna 3tvrtina hodnoty vieobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom pléane.

Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kon4 v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnit’
viac ako 10 % sti¢tu menovitych hodn6t akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

Spravcovska spolo&nost’, konajica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v §tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoZiiovali vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na uzemi Slovenskej
republiky alebo v netlenskom State.

Spravcovskd spolodnost je povinna dodrZiavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu
na riadeni emitenta so sidlom v &lenskom State ustanovené pravnymi predpismi tohto &lenského Statu,
priom sa zoberie do Gvahy aj majetok v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

Spravcovska spoloénost musi zabezpedovat' minimaliziciu rizika poskodenia zdujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a enrépskych fondov navzajom.
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5. Riadenie finanénych rizik a opera¢né riziko - pokrafovanie

Primeranost’ viasinych zdrojov

Spravcovska spolotnost riadne a v&as informuje Nérodnui banku Slovenska o vyske pociatotného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich $truktire podla Opatrenia NBS &. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolo&nosti a predklada udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla zikona
¢. 20372011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskor¥ich predpisov.

Hodnota Hodnota
ukazovatePa ukazovatela
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
Limit pogiatoéného kapitalu v tisicoch eur 366 394
Polozky vytvdrajiice hodnotu zdkladnych viastmych zdrojov:
Splatené zékladné imanie 250 250
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 50 50
Ostatné kapitélové fondy 160 160
Polozky zvySujtice/znizujiice hodnotu zékladnych viastmych zdrojov:
Neuhradena strata minulych rokov - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov 13 226 9 830
Cistd Gitovna hodnota nehmotného majetku (4) (5)
Potiatoény kapitil celkom 13 682 10 285
Udaj o splneni limitu primeranosti viastnych zdrojov
sprdvcovskou spoloénost’ou v % 3738% 2610%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti bol splneny na 3 738% v désledku vy3siecho
zékladného imania spravcovskej spolo&nosti, ostatnych kapitalovych fondov, nerozdeleného zisku minulych
rokov a rezervného fondu.

Trhové riziko

Spravcovska spolo¢nost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajtcej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyvitujicich hodnotu
finan&ného nastroja. Trhove riziko zahfiia kreditné riziko, irokové riziko, menové riziko a cenové riziko.

Po nékupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktuélnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.
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5. Riadenie finanénych rizik a operaéné riziko — pokracovanie

Tabulka niZ¥ie poskytuje analyzu dopadu zmien menového kurzu EUR/CZK na ¢isté aktiva fondov
spravovanych spolotnost'ou, priom ostatné premenné st nezmenen€:

Sandberg Private Equity 1 Fund Sandberg Private Equity 1 Fund
Dopad na NAV 2021 2020
EUR/CZK kurz tis. Eur tis. Eur
EUR posilni 0 5% -32 - 105
EUR oslabi 0 5% +37 +116

Tabulka niZ8ie analyzuje senzitivitu hodnoty jednotlivych podkladovych aktiv fondov spravovanych
spolo¢nostou na zmenu projektovanej priemernej EBITDA marZe, diskontnej sadzby, termindlneho rastu resp.
néasobku EV/EBITDA pri predaji aktiva:

Projektovani Diskontna sadzba Terminalny rast Nasdbok
2021 priemernd EBITDA +/- 0.5% + /_)(') 59 EV/EBITDA
marza -/+ 10% e = +-10%
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
T - 469 -210 - 140 n/a
+476 +245 +166 n/a
Telco (predané) n/a n/a n/a n/a
-419 -173 - 145 - 179

Agro
+419 +213 +178 +179
Projektovana . . o= Nisobok
2020 priemerns EBITDA | Diskontnd sadzba| - Terminfiay st py/EprTDA
marza -+ 10% e e +/-10%
tis. Eur a tis. Eur tis. Eur tis. Eur
I - 381 -192 - 136 n/a
+ 381 +217 + 154 n/a
-430 - 65 n/a -225

Telco
+430 +67 n/a +225
-222 - 125 - 104 n/a

Agro
+222 +154 +129 n/a
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5. Riadenie finan¢nych rizik a operacné riziko — pokracovanie

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohl'adiiuje riziko, Ze zmluvné strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku &oho
spravcovska spolo¢nost’ utrpi stratu. Spravcovskd spolotnost prijala zdsadu, Ze bude obchodovat len
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podla potreby musi ziskat’ dostato&né zabezpelenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika finan&nej straty v désledku nedodrZania zévizkov. Pefiazné transakcie
sa vykonavajii len prostrednictvom renomovanych finanénych institicif. Spravcovska spolo&nost’ neobmedzila
vytku otvorenej pozicie voti Ziadnej finanénej indtitticii. Spravcovska spolonost’ mé pefiaZzné prostriedky a ich
ekvivalenty vo finanénej institicii bez ratingu.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje iverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskutoéfiuje v stilade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spoloénosti na principe platby oproti dodévke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladdvky a zmenky

Spravcovskej spolotnosti vznikd iverové riziko z pohl'ad4vok voti spravovanym fondom, ktoré je minimalne.
Spravcovskej spolotnosti vznikd iverové riziko zo zmeniek. Spolo¢nost’ pri tvorbe opravnych poloZiek pouzila
PD vo vyske 1% a LGD vo vyske 50%.

Ocetiovanie ofakavanych Gverovych strat:

IFRS 9 stanovuje trojstuptiovy model znehodnotenia zaloZeny na zmene Gverovej kvality od prvotného
vykézania, ako je zhrnuté niZSie:

* Etapa 1 (Stage 1): Finan¢ny néstroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykdzani, je zaradeny do stupiia
1 a jeho Gverové riziko je priebeZne monitorované Spolo¢nostou. Sem st zaradené aj vietky finan&né néstroje,
u ktorych nedo¥lo od momentu prvotného vykézania k vyznamnému nérastu tiverového rizika,

+ Etapa 2 (Stage 2): V pripade identifikdcie vyrazného zvySenia tiverového rizika (,,SICR*) od prvotného
vykézania alebo ak Spolofnost nemd informdicie o ratingu pri prvotnom vykdzani, finandny majetok
je presunuty do stupila 2, avak stéle sa nepoklada za iverovo znehodnoteny,

« Etapa 3 (Stage 3): Ak je finan&ny néstroj uiverovo znehodnoteny, je presunuty do stupiia 3.

ECL finan&ného majetku v stupni 1 je ocefiované v hodnote rovnajiicej sa tej Casti oakdvanych uverovych
strat podas celej Zivotnosti vyplyvajice z pripadov zlyhania, ku ktorym mdZe potencidlne dojst pocas
nasledujlicich 12 mesiacov od datumu vykazovania. ECL finanéného majetku v stupni 2 alebo stupni 3
je ocefiované na zaklade o¢akdvanych tiverovych strat pocas celej Zivotnosti.

Vieobecny pristup pri ocefiovani ECL je, Ze by mal brat’ do tivahy informicie zamerané na budiicnost’
Vzhladom na charakter finanéného majetku Spolo¢nosti, je tento posudzovany na individuélnej baze. KlIa¢ové
usudky a predpoklady prijaté Spolo&nostou pri rieSeni poZiadaviek Standardu si uvedené niZSie:

Vyznamné zvysenie uverového rizika (Significant increase in credit risk, SICR)

Spolo¢nost’ predpokladd, Ze finanény majetok zaznamenal vyznamné zvySenie uverového rizika, ked
je splnené jedno alebo viac z nasledujucich kritérii:

+ Ak je dlZznik v omegkani so svojimi zmluvnymi platbami viac ako 30 dni;

« DIznfk porusil finanéné kovenanty alebo zmluvu;

+ Skuto&na alebo otakavand vyznamna nepriazniva zmena v prevadzkovych vysledkoch dlznika;

» Negativne informécie o dlZznikovi z extemych zdrojov;

» VYznamnd nepriaznivd zmena v obchodnych, finanénych a/alebo hospodérskych podmienkach, v ktorych
dlZnik pdsobi;

» Vyznamna zmena v hodnote zabezpetenia (len v pripade zabezpecenych nastrojov) &o by mohla vy§it riziko
zlyhania;

* Skuto&n4 alebo ofakavana l'ava, reftrukturalizicia alebo zmena v splatkovom kalendari.
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5. Riadenie finanénych rizik a operaéné riziko - pokracovanie

Zhodnotenie SICR individuilne posudzovanych expozicii sa vykondva na tdrovni protistrany priebeZne.
Kritéria pouZivané na identifikdciu SICR su aspoil raz za rok prehodnocované zdbvodu posudenia
ich vhodnosti.

Definicia zlyhanych a uverovo znehodnoteného finanéného majetku

Spolo¢nost’ definuje finan&ny majetok ako zlyhany, ako je to plne v sfilade s definiciou dverového
znehodnotenia, ked’ doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré majti $kodlivy vplyv na odhadované
budice petiazné toky tohto finanéného majetku.

» Ktorykol'vek podstatny kreditny zavizok dlznika vo&i Spolo&nosti je viac nez 90 dnf po termine splatnosti;

» Dlznik vyhlasil bankrot alebo inti formu reorganizacie;

» Dlznik poziadal Spolo¢nost’ o Glavu z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré sivisia s finanénymi
tazkostami dlznika a zrejmym vyraznym zniZenim kvality uveru;

+ Uver bol zosplatneny;

+ Priznaky znehodnotenia, ktoré vedu k predpokladu, Ze dlznik nesplati svoje kreditné zavézky voci banke
v plnej vyske a v&as bez toho, aby Spolo&nost’ urobila ikony, akymi je napriklad realizicia zabezpedenia;

» Zlyhanie dlZnika v inej finanénej intittcii;

« Akékol'vek iné varovné priznaky identifikované v procese monitoringu diZnika a angaZovanosti, ktoré podra
hodnotenia Spolo¢nosti povedi k tomu, Ze dlznik nesplati svoje kreditné zavizky voci Spolo¢nosti v planej
vyske a v&as bez toho, aby Spolo&nost urobila (ikony na zabezpedenie navratnosti iveru.

Informéacie zamerané na budtcenost’

Postdenie SICR, ako aj vypoget ECL, obsahujii nasledujiice informécie zamerané na budicnost’ (forward
looking information, FLI):

Spolo&nost preto pripadny vplyv makroekonomickych zmien posudzuje individudlne v savislosti
s jednotlivymi scenarmi.

Vypocet ECL

Vypocet ECL je vo vieobecnosti zaloZeny na niekolkych scendroch a kaZdému scendru je pridelend urcitd
pravdepodobnost’. Scenare zohl'adiiujii pravdepodobnost’ zlyhania a stratu pri zlyhani.

ECL sa nasledne vypotita ako pravdepodobnostou vaZend vyska ofakavanych pefiaznych tokov z kaZdého
scendra diskontovana pévodnou EIR.

Devizové riziko

Devizové riziko spo&iva v tom, 7e hodnota investicie méZe byt ovplyvnend zmenou vymennych kurzov
cudzich mien. Spolo&nost’ nemé otvorené devizové pozicie.
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5. Riadenie finanénych rizik a operaéné riziko — pokracovanie

Riziko likvidity
Riziko likvidity je riadené podl'a Zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskor§ich predpisov.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru je v nasledujicich tabulkéch,
v ktorych su uvedené nediskontované petiazné toky na zéklade najobozretnejSiecho posudzovania datumu
splatnosti v pripade, ked' existujii moZnosti predtasného splatenia alebo splatkovy kalendér umoZziujiici
pred&asné splatenie. Petiazné toky ocakdvané spravcovskou spoloénost'ou sa vyznamne neodlifuju od tejto

analyzy.

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viacake Neurfend  peiiazné  Uttovna
Rok 2021 mesiacov az 1 rok rokov  Srokov  splatnost’ toky  hodnota
tis. Eur tis. Eur  tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Majetok
Petiazné prostriedky
a ich ekvivalenty 1732 - - - - 1732 1732
Finan¢ny majetok
ocetiovany redlnou
hodnotou cez vykaz
ziskov a strat - - - - 5362 5362 5362
Pohlradavky voti
fondom,zmenky a
poZitky 11134 151 - - - 11 285 11285
12 866 151 - - 5362 18 379 18 379
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viacake Neurteni pefiazné Uktovna
mesiacov aZ 1 rok rokov  Srokov  splatnost’ toky hodnota
tis. Eur tis. Eur  tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Zavizky
Zavazky z obchodného
styku 102 - - - - 102 102
Zaviazky z lizingu 70 196 718 23 - 1369 1007
Ostatné zaviazky 62 - - - - 62 6253

234 196 718 23 - 1533 1171
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Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neurfena peliazné  Uttovna
Rok 2020 mesiacov az 1 rok rokov  Srokov  splatnost’ toky  hodnota
tis. Eur tis, Eur tis. Eur  tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Majetok
Petiazné prostriedky
a ich ekvivalenty 433 - - - - 433 433
Finan&ny majetok
ocefiovany redlnou
hodnotou cez vykaz
ziskov a strat - - - - 6774 6774 6774
Pohladavky vo&i
fondom a ostatny
majetok 6 936 - - - - 6 936 6936
7 369 - - - 6774 14 143 14 143
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neurfeni peiiazné  Uttovna
mesiacov az 1 rok rokov  Srokov splatnost toky hodnota
tis. Eur tis. Eur  tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Zavizky
Zavazky z obchodného
styku 71 - - - - 71 71
Zavazky z lizingu 52 136 786 38 - 1357 1012
Ostatné zavazky 53 - - - - 53 53
176 136 786 38 - 1481 1136

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak d6jde k zmene
tirokovych sadzieb na trhu, automaticky to mé dopad i na ceny dlhovych cennych papierov. V pripade rastu
trokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaji, naopak, v pripade poklesu tirokovych sadzieb ceny cennych
papierov stlipaju. Tieto zmeny maju zna¢ny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.
Spolo¢nost nemé4 Gvery s variabilnou irokovou sadzbou.
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5. Riadenie finanénych rizik a opera¢né riziko — pokracovanie

Prehrlad jednotlivych poloZiek finanéného majetku podla zmluvnej zmeny trokovej miery, po&as obdobia
viazanosti Urokovych mier na tieto poloZky, k 31. decembru:

do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neurfeni  Uttovna
Rok 2021 mesiacov aZ 1 rok rokov  Srokov  splatnost’ hodnota
tis. Eur tis. Eur  tis. Eur  tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Majetok
Peiiazné prostriedky
a ich ekvivalenty 1732 - - - - 1732
Finanény majetok
ocetiovany redlnou
hodnotou cez vykaz
ziskov a strat - - - - 5362 5362
Pohl'adavky voci
fondom a zmenky 11134 151 - - - 11285
12 866 151 - - 5362 18 379
do3 3 mesiace 1-5 YViacako Neurtend
Rok 2020 mesiacov az 1 rok rokov  Srokov  splatnost
tis. Eur tis. Eur tis. Eur  tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Majetok
PefiaZzné prostriedky
a ich ekvivalenty 433 - - - - 433
Finanény majetok
ocefiovany redlnou
hodnotou cez vykaz
ziskov a strat - - - - 6774 6774
Pohladavky voti
fondom a zmenky 6 936 - - - - 6936
7 369 - - - 6774 14 143
Operaéné rigiko

Operatné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajtcej zo Sirokého radu pri¢in spojenych
s procesmi v spravcovskej spolo¢nosti, pracovnikmi, technol6giou a infra$truktirou a z externych faktorov
okrem tiverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako si napriklad rizikd vyplyvajice z pravnych
aregulainych poziadaviek avSeobecne akceptovanych $tandardov firemného spravania. Operadné riziko
vyplyva zo vietkych operacii spravcovskej spolo¢nosti a ovplyviluje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené
a monitorované v ramci kontrolnych systémov spravcovskej spolo¢nosti.

Ciefom spravcovskej spolo¢nosti je riadit opera¢né riziko a dosiahnut’ rovnovidhu medzi vyhnutim sa
finan¢nym stratam a poskodeniu reputacie spravcovskej spolognosti a celkovou nékladovou efektivnostou
a vyhnutim sa kontrolnym procediram zabratiujicim iniciative a kreativite.

Zékladnym cieFom riadenia operagného rizika v spravcovska spolo¢nosti je zmiertiovat’, resp. obmedzit’' vznik

strat z titulu opera¢ného rizika, a tym zmierfiovat’ negativny vplyv operatného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo&nosti.
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Spravcovska spolotnost uskutotiiuje pre fondy v sprava nédkupy apredaje cennych papierov v silade
so zakonom s odbornou starostlivostou a obozretnostou v najlep§om zdujme podielnikov podielového fondu
avziujme stability finanéného trhu. VynaloZenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodarenie
v podielovom fonde, ¢o je v sulade so zameranim investi¢nej stratégie a pravidlami obmedzenia a rozloZenia
rizika v zmysle zikona, predchadzanie riziku finanénych strét a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti
obchodov z dostupnych zdrojov.

Spravcovska spolognost zabezpetuje minimalizaciu operaéného rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatreni:

report udalosti z operaénych rizik a uvedenie do databazy,

vyhodnotenie databazy opera¢nych rizik,

zostavenie a aktualizicia mapy operaénych rizik,

zaznamendavanie identifikovaného opera¢ného rizika do mapy opera¢nych rizik,

pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia operaénych rizik.

Pravne riziko

Stigastou operaéného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajiica najmé z nevymoZitelnosti zmluv, hrozby
neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovski spolo¢nost. V prostredi
spravcovskej spolodnosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré
sa mdZe spajat’ s reputaénym rizikom.

6. Peftazné prostriedky a ich ekvivalenty

2021 2020

tis. Eur tis. Eur

Be/né Géty v bankach 1731 432
Pokladni¢na hotovost’ 1 1
1732 433

Uttami v bankach méZe Spolognost’ volne disponovat.

7. Finanény majetok ocefiovany reilnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

2021 2020
EUR EUR
Finan¢ny majetok oceiiovany redlnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 5362 6774
Finan¢ny majetok ocefiovany redlnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 5362 6774

K 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 spolo¢nost’ vlastni 30 729,83 ks podielov v Sandberg Private
Equity Fund 1. Spolotnost’ nakupila podiely v podfonde SPEF1 v decembri 2019, v obstaravacej hodnote
6 000 tis. Eur. K 31. decembru 2021 boli podiely precenené na redlnu hodnotu, ktord predstavuje 5 362 tis. Eur
(2020: 6 774 tis. Eur). Pokles bol zapri¢ineny predajom spolo&nosti SWAN, a.s. z portfélia podfondu SPEF]1,
a naslednym vyplatenim dividend z daného podfondu.
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8. Zmenky
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
Zmenky 5030 4026
Opravna polozka (25) _ (20)
5 005 4 006

K 31. decembru 2021 Spolo¢nost’ vlastni zmenky na inkaso vo¢i spolo¢nosti J& T Private Equity B.V. Zmenka
€. 251/2021 s pevnou urokovou sadzbou vo vyske 3,30% p. a., so splatnostou 90 dni po videni. Zmenka
¢. 285/2021 s pevnou irokovou sadzbou vo vyske 1,80% p. a, so splatnostou 30 dni po videni.

Istina zmeniek predstavuje hodnotu 5 000 tis. Eur. Uroky zo zmeniek predstavuji hodnotu 30 tis. Eur.
K 31. decembru 2021 bola vytvorena opravna polozka v hodnote 25 tis. Eur.

9. Pohladavky vo¢i fondom

2021 2020

tis. Eur tis. Eur

Pohladavky z obchodného styku — odplata za spravu 4 485 1408
Pohladavky z obchodného styku — odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1057 1578
Dividendy z fondov 657 -
Opravna polozka k pohl'addvkam (70) (56)
6129 2930

Pohladavky z obchodného styku pozostavaji prevazne z poplatkov za spravu a zhodnotenie majetku vo fonde.
K 31. decembru 2021 st pohl'adidvky po splatnosti vo vySke 2 403 tis. Eur (2020: 1 127 tis. Eur). K 31.
decembru 2021 bola vytvorena opravnd polozka v hodnote 70 tis. Eur (2020: 56 tis. Eur).

10. Pozicky

2021 2020

tis. Eur tis. Eur

Pézicky 151 -
151 -

AN

K 31. decembru 2021 Spolo¢nost’ eviduje poskytnutil p6zi¢ku vodi spolo¢nosti MR Advisors, s.r.o. PdZicka
bola poskytnuté s pevnou urokovou sadzbou vo vyske 3,00% p. a., so splatnostou 31.10.2022.

Istina p6Zicky predstavuje hodnotu 150 tis. Eur. Uroky z p6itky predstavuji hodnotu 1 tis. Eur.
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11. Hmotny majetok

Pravo na Priavo na

pouZivanie pouZivanie

majetku - majetku - Telekomu-

kanceldrske motorové Kancelarske Motorové nika&nd

priestory Stavby vozidla stroje a PC vozidla technika Spolu

tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Obstaravacia
cena
Prvotnd 1239 - 144 ; . T 1383
aplikacia
k 1. januaru 2020 1239 - 144 13 - - 1396
Prirastky 68 - - 3 71 - 142
Presuny - - - - - - -
Ubytky - - 1 - - 1
K 31. decembru - -
2020 1307 143 16 71 1537
Obstaravacia
cena
K 1. ganusn 1307 . 143 16 71 T 1537
2021
Prirastky 126 4 154 2 - 30 316
Presuny - - - - - - -
Ubytky - - 2 - - - 2
K 31. decembru
2021 1433 4 295 18 71 30 1851
Opravky
K 1. januéru 171 - 48 -6 ] T s
2020
Odpis za rok -199 - -48 -3 -12 - -262
Ubytky - - - ; - ]
K 31. decembru - -
2020 -370 -96 -9 -12 -487
Opravky
K 1. januaru - -
2021 -370 -96 -9 -12 -487
Odpis za rok -240 - -52 -4 -17 -4 -317
Ubytky - - 2 . - 2
K 31. decembru - -4
2021 -610 -146 -13 -29 -802
Uétovna
hodnota
K 31. decembru - -
2020 937 47 7 59 1 050
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K 31. decembru - -

2020 937 4 ’ > 100
Uttovna

hodnota B - _
12<0 2311. decembru 823 4 149 5 42 26 1049

Spravcovska spolognost ma uzatvorené havarijné poistenie automobilov so spol. Generali poistoviia, a. s. Na
vyssie uvedeny hmotny majetok nie je zriadené zadlozné pravo v prospech iného subjektu a spravcovska
spolo&nost’ nemd obmedzené pravo nakladat’ s vy§§ie uvedenym hmotnym majetkom.

12. Odlozena dafiova pohl'adivka a zaviizok

2021 2020

tis. Eur tis. Eur

K zaéiatku Gétovného obdobia (110) 7
Cez vysledok hospodarenia (bod 25 poznamok) 422 (117)
K 31. decembru: odloZeny dafiovy (zAvizok)/pohladdvka 312 (110)

OdloZena datiovéd pohPadévka a zavizok je vypotitana pouZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby
vo vyske 21 % (v roku 2020: 21%).

2021 2020
tis. Eur tis. Eur
Umorenie dafiovej straty - -

Precenenie finanéného majetku ocetiovaného redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat 277 (136)
Opravné polozky 20 16
Ostatné 15 10
312 (110)

13. Zaviizky z obchodného styku

2021 2020
tis. Eur tis. Eur
Zavizky z obchodného styku 88 58
Nevyfakturované dodavky 14 13
102 71
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14. Splatny danovy zavizok

2021 2020
tis. Eur tis. Eur
Splatna dafi z prijmov za bezné uctovné obdobie 300 347
300 347
15. Zavizky z lizingu
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
1. janudra 1013 1181
Casové rozli¥enie 34 34
Nové zavézky z lizingu 281 68
Platby: Groky -34 -34
Platby: istina -287 -236
1007 1013
16. Zakladné imanie
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
Na zaéiatku obdobia 250 250
Stav k 31. decembru 250 250

Upisané a splatené zdkladné imanie k 31. decembru 2021 ak 31. decembru 2020 pozostéva zo 100 kmefiovych
akcii v nominélnej hodnote 2 500 eur za akciu. DrZitelia kmefiovych akcii disponuju hlasovacim pravom

vo vyske jedného hlasu na kmeiovu akciu.

Zakladné imanie spravcovskej spolotnosti bolo dita 29. jila 2014 zapisané do obchodného registra v sume

250 000 eur.
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17. Rezervné a kapitilové fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok Ziskza  Zikonny Ostatné
hospodirenia uctovné  rezervny kapitilové Spolu
min, rokov obdobie fond fondy
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur  tis. Eur
Stav k 1. januaru 2021 9830 3396 50 160 13436
Rozdelenie vysledku hospodarenia 3396 (3 396) - - -
Zisk za rok 2021 - 4 685 - - 4 685
Stav k 31. decembru 2021 13226 4 685 50 160 18 121
Prehtad za predchadzajiice uétovné obdobie:
Vysledok Ziskza  Zikonny Ostatné
hospodérenia altovné  rezervmy  kapitalové Spolu
min. rokov obdobie fond fondy
tis. Eur tis, Eur tis. Eur tis. Eur  tis. Eur
Stav k 1. janudru 2020 8112 1718 50 160 10 040
Rozdelenie vysledku hospodarenia 1718 (1718) - - -
Zisk za rok 2020 B - 3396 - - 3396
Stav k 31. decembru 2020 9 830 3396 50 160 13 436

Drzitelia kmefiovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak su vyhlasené.

(a) Zdkonny rezervny fond

Z4konny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolognosti vkladom akcionarov do vysky 10 %
zo zakladného imania v zmysle stanov spravcovskej spolo¢nosti. Povinny pridel do zdkonného rezervného
fondu nie je potrebny, pretoZe zdkonny rezervny fond uZ dosiahol svoju maximalnu hranicu 20 %
zo zékladného imania stanoveni v pravnych predpisoch a v stanovéch.

(b) Rozdelenie zisku za rok 2020

Valné zhromaZdenie spravcovskej spolognosti schvililo diia 6. decembra 2021 rozdelenie zisku z hospodarenia
spolo¢nosti za rok 2020 tak, Ze zisk vo vyske 3 396 tis. Eur sa prevedie na ti¢et Nerozdeleny zisk minulych

rokov.

(c) Navrhnuté rozdelenie zisku za rok 2021

Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti navrhne valnému zhromazdeniu previest vysledok hospodarenia
za utovné obdobie 2021 na udet nerozdeleného zisku minulych rokov.
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18. Urokové vymosy

Urokové vynosy pocitané efektivnou tirokovou mierou.

Urokové vinosy predstavujii tiroky zo zmeniek a poZicky.

19. Urokové naklady

Urokové néklady (z leasingu podl'a IFRS 16)

20. Vynosy z poplatkov a provizii

Odplata za spravu fondu (Sandberg Private Equity 1 Fund)
Odplata za spravu fondu (Sandberg Private Equity 2 Fund)

Odplata za spravu fondu (Sandberg Investment Fund II SCSp)
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde (Sandberg Private
Equity 1 Fund)

21. Vynosy z dividend

Dividendy z fondu (Sandberg Private Equity 1 Fund)

40

2021 2020
tis. Eur tis. Eur
115 30

115 30
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
(33) (34)
(33) (34)
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
3035 2908
541 471
1861 -
1058 1578

6 495 4 957
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
2 585 471

2 585 4957
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22. Osobné naklady
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
Mzdové naklady (vratane prémif) (506) (414)
Odmeny &lenom orgdnov spravcovskej spolognosti (1) N
Zakonné socidlne zabezpedenie (177) (143)
Ostatné socialne naklady (16) - (15
Osobné naklady (700) (573)

K 31. decembru 2021 bol stav zamestnancov na plny pracovny uvizok 20, z toho 3 vedudci (2020: stav
zamestnancov 18, z toho 3 veduci). V roku 2021 bol priemerny pocet zamestnancov 19 (2020: 16).

23. Niklady na spravu

2021 2020

tis. Eur tis. Eur

Najomné (38) 34
Dary (157) ©))
Auditorské a poradenské sluzby (216) (161)
Pravne poradenstvo (1) (20)
Bezpetnostné, Soférske sluzby 50) 45)
Elektronické zdroje informacif (34) (10)
Cestovné vydavky (36) (10)
Marketingové sluzby 27) @)
Naklady na reprezentaciu (34) (23)
Podpomé sluzby v prevadzkovej oblasti (23) 27
Néklady na prekladatel'ské sluzby @) 3)
Materiglové naklady (35) (34)
IT sluzby (12) a7
Vedenie Gétovnictva (12) (11)
Telefénne poplatky a ind komunikacia an (10)
Poistenie hnute'ného majetku (@) (6)
Ostatné prevadzkové naklady (213) (207)
(913) (629)

Spravcovska spolo¢nost’ vyuZiva sluzby auditorskej spoloénosti KPMG Slovensko spol. s r.o. na overenie
individudlnej uétovnej zévierky. Honorar auditora za overenie uétovnej zavierky bol vo vygke 21 tis. Eur
(2020: 13 tis. Eur). Iné uistovacie sluZby spravcovskej spolo¢nosti auditor neposkytol.
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24, Odpisy
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
Hmotny majetok (bod 11 poznamok) (9)] (15)
Hmotny majetok — kancelarske priestory pravo na pouZivanie (216) (199)
Hmotny majetok — motorové vozidla pravo na pouZivanie (52) (48)
(295) (263)
25. Dan z prijmov
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
Splatn4 dati z prijmov {1 082) (807)
OdloZena dail z prijmov (bod 12 poznamok) 422 (117
(660) (924)

Spravcovska spolotnost’ dosiahla v roku 2021 zdklad dane 5 152 tis. Eur (2020: 3 845 tis. Eur). V roku 2021
udtovala spravcovska spolodnost o dani vo vyske 1 082 tis. Eur (v roku 2020: 807 tis. Eur).

Daiiovy Daiiovy
zaklad Daii 21 % zaklad Daii 21 %
Odsihlasenie efektivnej dane 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Zisk pred zdanenim 5345 1122 4320 907
Vplyv pripo¢itatelnych poloZiek: 420 88 116 24
Vplyv odpotitatelnych poloZiek (2 634) (550) (33) (7)
Daii z prijmu spolu 660 924
Efektivna sadzba dane 12,35 % 21,40 %

Slovensk4 daiiova legislativa umoZiiuje umorovat’ datiové straty voti budicim dafiovym ziskom, ak s splnené
urdité podmienky. Straty mdZu byt umorované a zapocitané voci ziskom rovnomerne maximélne pocas
obdobia 3tyroch rokov.

Spravcovska spolotnost’ vykazala odloZent daiiovi pohladévku k 31. decembru 2021 vo vy¥ke 312 tis. Eur
(2020: odlozeny datiovy zavizok 110 tis. Eur).
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26. Zisk pred zmenami v previdzkovom majetku a zaviizkoch

Zisk pred zdanenim
Upravy o nepeiiané operécie
- odpisy

- precenenie finan&ného majetku ocefiovaného redlnou hodnotou cez

vykaz ziskov a strat
- tvorba rezerv
- tvorba opravnych poloZiek
- dividendy
- irokové vynosy
- tirokové néklady

27. Transakcie so spriaznenymi stranami

a) Transakcie so spolofnostami, ktoré st spravované Spolo€nost’ou

Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c.

Pohfadavky voci fondom

Transakcie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:

Odplata za spravu fondu
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde
Dividendy z fondu

Sandberg GP I SARL

Pohl'adavky voci fondom

Transakcie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:

Odplata za spravu fondu
Pdzicka voti spol. MR Advisors, s.r.0. - istina
Pozicka vodi spol. MR Advisors, s.r.0. - Groky
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2021 2020
tis. Eur tis. Eur
5345 4320
295 263
2093 (647)
0 17
0 76
(2 585) -
(115) (30)
33 34
5066 4033
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
4268 2930
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
3576 3379
1058 1578
2585 -
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
1 861 .
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
1 861 -
150
1
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b) Clenovia vrcholového manaZmentu sprivcovskej spolo€nosti

Hodnota vyplatenych pefiaZnych a nepefiaZnych prijmov riadiacich pracovnikov bola nasledovna:

2021 2020

tis. Eur tis. Eur

Petlazné prijmy 44 20
Nepefiazné prijmy - -
44 20

28. Majetok a zaviizky v cudzej mene

Spravcovskd spolodnost’ nemala k 31. decembru 2021, ani k 31. decembru 2020, majetok alebo zavézky
v cudzej mene.

29. Reilne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatend za prevod zévizku
pririadnej transakcii medzi u¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované redlne hodnoty finanéného
majetku a zavizkov spravcovskej spolo¢nosti sti:

Uroveii redlnych ~ Uétovn4 Redlna Uttovnd  Reilna
hodnét  hodnota  hodnota hodnota hodnota
2021 2021 2020 2020
tis. Eur tis, Eur  tis. Eur  tis. Eur
Finanény majetok
Finan&ny majetok ocefiovany
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov

a strat 3 5362 5362 6774 6774
Zmenky 3 5005 5005 4 006 4 006
Pohl'adavky voti fondom 3 6129 6129 2930 2930
Pozicky 3 151 151 - -
Finanéné zdvizky

Zavazky z lizingu 2 1 007 1 007 1012 1012

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku a zavizkov spravcovskej spolotnosti boli pouZité nasledovné
metody a predpoklady:

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beZznych wigtov sa priblizne rovnaji ich G¢tovnej hodnote. Pri uctoch ktoré maji
zostatkovli dobu splatnosti do jedného roka, je vhodné povaZovat ich G¢tovni hodnotu za pribliznt realnu
hodnotu.

PohPaddvky voéi fondom a ostatny majetok

Pohladévky sa uvadzaji v netto hodnote, tj. po odpocitani opravnych poloZiek. Pri Gétoch, ktoré maju
zostatkov(i dobu splatnosti krat¥iu ako tri mesiace, je vhodné pokladat ich Gétovni hodnotu za pribliznu redlnu
hodnotu.
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PohPaddvky voli fondom a ostatny majetok

Pohladdvky sa uvéadzaji v netto hodnote, t.j. po odpotitani opravnych poloZiek. Pri udtoch, ktoré maju
zostatkovi dobu splatnosti krat¥iu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich i¢tovna hodnotu za pribliznt redlnu
hodnotu.

Zagvizky 7 obchodného styku a ostatné zavizhky

Odhadovana redlna hodnota z&vizkov sa priblizuje k ich uétovnej hodnote. Redlna hodnota pri zadvazkoch
so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budicich
otakdvanych peflaznych tokov pri pouziti prisluinej arokovej krivky.

Zaviizky 7 lizingu
Redlna hodnota pri zdvizkoch z lizingu sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich ofakavanych
pefiaZnych tokov pri pouZiti prislunej tirokovej krivky.

30. Podmienené aktiva a zavizky

Spréveovska spolo&nost’ sa zaviazala kipit’ podiely typu B (Limited Partnership Interests) vo fonde Sandberg
Investment Fund II SCSp, do vysky najviac 7 miliénov EUR pocas obdobia 5 rokov, za&inajiic rokom 2021
a koné&iac rokom 2026.

31. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje ictovna zdvierka

Po datume zostavenia tuétovnej zavierky prepukol vojnovy konflikt medzi Ruskom a Ukrajinou. Na zaklade
aktualne dostupnych informécii a nami vykonanej analyzy, nepredpokladame priamy vyznamny negativny
dopad konfliktu na Spolo¢nost’, jej ¢innost’, finan¢nt situaciu a vysledok hospodarenia. Dlhodobé dopady
konfliktu je fazké urdit. Spolo¢nost’ pozorne sleduje situdciu a bude reagovat’, aby pripadny moZny dopad
zmiernila.
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