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1. Uvod

1.1. Zalozenie, vznik spolo¢nosti a zmeny udajov zapisanych v obchodnom
registri

Liptovska stavebna spolocnost, s.r.o. (skratene LSS) vznikla v marci 2006 so
zakladnym imanim 1 000 000,- Sk. Spolo¢nikmi sa stali Patrik Habo a Lubomir Sidor
(obidvaja s podielom 50% na zakladnom imani spolocnosti). Pofas doby existencie
spoloc¢nosti nedo$lo k zasadnym zmenam na zakladnom imani, ¢i k zasadnym zmenam
udajov zapisanych v obchodnom registri (s vynimkou doplfiovania predmetov podnikania).

V roku 2009 doslo k zmene meny na EUR.

1.2. Rozhodujtice oblasti podnikania

Spolo¢nost pésobi najma v oblastiach:

Stavebna ¢innost:

komplexna realizacia verejnych a internych inzinierskych sieti (voda, kanalizacia,
plynovod, nn vedenia,...)

vystavba technologickych objektov (Eerpacie stanice, automatické tlakové stanice,
armaturne Sachty...)

drobné stavby cestnej infrastruktury (chodniky, parkoviska, oprava vozoviek,
pristupové komunikacie)

vystavba vodovodnych a kanalizacnych pripojok

indtalacia zdravotechniky

tlakové skusky vodovodov a kanalizacii

preplach a dezinfekcia vodovodov

pozemné stavby (technologické stavby, rodinné domy, drevostavby)

realizacia interiérovych systémov vykurovania

navrh PD, dodavka a montaz tepelnych Cerpadiel

murarske prace

montaz a revizia elektro zariadeni

Prevadzkovanie verejnych vodovodov a kanalizacii

Prevadzkovanie stravovacich a ubytovacich zariadeni

1.3. Organy spoloénosti

Organmi spolo¢nosti su valné zhromazdenie a konatelia — Patrik Habo a Lubomir
Sidor.

1.4. Struktara akcionarov (spoloénikov)
Patrik Habo — podiel vo vySke 16 597 EUR (50%)

Ing. Lubomir Sidor — podiel vo vySke 16 597 EUR (50%)



Il. Medziro¢né porovnanie a predpokladany vyvoj v r. 2022
2.1. Celkové zhodnotenie rokov 2006 — 2021

NasSa spoloCnost vznikla v roku 2006. Svoju cinnost Specializuje na realizaciu
inzinierskych sieti a vodohospodarskych stavieb. Samozrejmostou je vysoka kvalita
vykonavanych prac, ustretovost k investorovi a komunikativnost’ medzi u¢astnikmi vystavby.
Bohaté skusenosti konatefov a vaésiny kmernovych zamestnancov z doterajSich prac pri
riadeni a realizacii vystavieb vodovodov, kanalizacii a vodohospodarskych objektov
v prevadzkovej vodarenskej spolo¢nosti (byvaly Statny podnik, neskér a.s.) na urovni
regionu, preduréuju kvalitné zazemie spolo¢nosti pre uspesSné zvladnutie naroénych
stavebnych celkov a projektov v oblasti inzinierskych stavieb.

Dlhoro¢na prax a uspesne zvladnuté zavereCné skusky zakladatelov firmy vo sfére
vodarenstva boli odmenené ministerstvom SR pridelenim aktualneho certifikatu pre
prevadzkovanie verejnych vodovodov a kanalizacii bez obmedzenia na pocet zasobovanych
obyvatelov na uzemi Slovenskej republiky. Zaroven spinili podmienky Slovenskej komory
stavebnych inzinierov pre spodsobilost vykonavat €&innosti stavbyveduceho a stavebného
dozoru pre inZinierske a pozemné stavby. Liptovska stavebna spoloénost, s.r.o. je tiez
vlastnikom certifikatu systému manazérstva STN EN ISO 9001:2001 / EN 1SO 9001:2000,
systému environmentalneho manazérstva STN EN ISO 14 001:2005 a systému manazérstva
bezpec€nosti a ochrany zdravia pri praci OHSAS 18 001:1999 a dodatok 1:2002.

V obdobi rokov 2006-2021 sa LSS, s.r.o. snazila etablovat na slovenskom trhu
v oblasti realizacie inzinierskych sieti, a zaroven ziskavat potrebné personalne, ako aj
materialno-technické zabezpecenie. PoCas tohto obdobia realizovala viaceré projekty,
napriklad:

Slovenska Lupé&a — splaskova kanalizacia a COV

Hubova, Lubochna, Svos$ov - kanalizacia a COV

Papradfianska dolina — kanalizacia

ZSR, Modernizécia Zel. trate NMnV - Pachov (Prelozky vodovodov DN 150 - 400)

IBV SpiSska Bela

I/66 Banska Bystrica — severny obchvat

Investi¢na akcia EU/projekt ISPA:

Dodavka pitnej vody a odkanalizovanie Hor. Kysuc, ver. vodovod Skalité 25000 m

e Diafnica D1 Hricovské Podhradie - Dubnd skala

o Dialnica D1 Sverepec-Vrtizer, 1.Uusek, ll.etapa

e Vymena 3 ks odluéovacov ropnych latok a vystavba prislusnych manipulacnych pléch
pre MOBIS Slovakia s.r.o.dialnica D1 Hubova-lvachnova

o Vystavba vodojemu v Komjatnej — vodojem, oplotenie, cestny pripoj k vodojemu a
rekonstrukcia zachytu

« Vystavba rekreaéného zariadenia Hotel Koliba Cernova — Ruzomberok, |.etapa

e Investi¢na akcia EU/projekt ISPA: odkanalizovanie trnavského regiénu

Liptovskéa Stiavnica-IBV pod Salatinom — verejna kanalizacia PVC DN300 dl. 373 m

vratane 25 kanalizacnych pripojok DN150 s reviznymi Sachtami ...

SKK Ruzomberok a COV Liptovska Tepla, Liptovské Sliace

Zemianska kuria

Rychostna cesta R2 Pstrusa — Krivan

RB3 Project - Mondi SCP, a.s.

D3 Strazov - Brodno - SO414 poziarny vodovod

D3 Strazov - Brodno - SO 547 vodovodna pripojka

Ostrava — kanalizacia Jeremenko

Nemak Slovakia - SO 05 PreloZka kanalizacii

Nitra — Priemyselny park Jaguar — SO 552, 518, 521, 536, 570, 531, 532, 556, 557



Obec Dvorniky — vodovod

D1 Hubova - Ivachnova — SO 512
Spinea Presov

Mondi SCP — vodovod a kanalizacia
Kanalizacia - R2 Krivan — Mytna
Kanalizacia — Snidolka

Vymena vod. potrubia pod NR SR

V sucasnosti firma zamestnava zamestnancov, ktori si odborne zdatni pre rozsah
predmetu Cinnosti spolo¢nosti, priom skladba profesii pozostava zo zamestnancov THP,
dalej kvalifikovanych pracovnikov ako su strojnici zemnych strojov, montéri vodovodov a
kanalizacii, elektrikari, murari, tesari, zvaraci, zamoc¢nici a mechanici a ostatnych stavebnych
robotnikov.

PocCas svojej existencie takisto investovala znalné prostriedky do materidlneho
a technického vybavenia. V sucCasnosti disponuje vozovym parkom, pozostavajucim
z pasovych rypadiel, kolesovych nakladacov, Smykom riadenych nakladadov, nakladnych
i uzitkovych vozidiel. Spolo¢nost takisto kupila nehnutelnost, v ktorej ma v sucasnosti svoje
sidlo.

V roku 2009 zacCala spolo¢nost prevadzkovat ubytovacie a reStauracné sluzby
v zariadeni ,Koliba u dobrého pastiera“ v RuZzomberku. Podobne aj v tejto oblasti sa na3a
spolo¢nost’ snazila v uplynulych rokoch jednak etablovat na trhu a jednak ziskat potrebné
personalne a materialne vybavenie.

V roku 2014 zaCala naSa spoloénost’ realizovat’ Il. etapu projektu ,Dobudovanie
komplexného strediska cestovného ruchu s celoroénym vyuzitim - Cutkovska dolina“, ktory je
spolufinancovany z fondov EU — operaény program konkurencieschopnost a hospodarsky
rast. Tento projekt bol dokoneny vroku 2015 avroku 2016 sme zacali jeho
prevadzkovanie. V roku 2017 sa nam podarilo uspesné nastartovat €innosti, ktoré ma toto
stredisko vykonavat, zvySit trzby a rentabilitu — v su€asnosti tato Cinnost predstavuje
vyraznu Cast nasSej produkcie — cca 30% trzieb spolo¢nost a ma velky vyznam aj v oblasti
cash flow.

V rokoch 2020-2021 zasiahla oblast cestovného ruchu velmi negativne pandémia
COVID-19. V jej dosledku bola velku Cast roka prevadzka uplne zatvorena, pripadne bola
v prevadzke len svyznamnymi obmedzeniami. Bez obmedzeni prevadzka fungovala
v podstate len v obdobi jul-september, ¢o samozrejme spdsobilo velky vypadok trZieb
a vyznamnu stratu tejto nasej prevadzky, ¢o sa podpisalo aj na celkovom hospodareni
spolocnosti.

2.2. Predpokladany vyvoj spolo¢nosti v r. 2022
2.2.1. Podstatné obchodné zamery a oCakavania, zakaznicka orientacia

Sektor stavebnictva bol v minulosti ovplyviiovany do znacnej miery hospodarskou
krizou, ktora trvala niekolko rokov. Prejavovala sa znizovanim objemu realizovanych
stavebnych prac vregione, v désledku ¢oho nasledne klesali ceny stavebnych prac,
nepriaznivo ovplyviiovala platobnu schopnost odberatelov, v désledku ¢oho bolo potrebné
zabezpeCovat financné krytie aktivit z vonkajsSich zdrojov, €o opat zvySovalo naklady
a znizovalo rentabilitu. V poslednych rokoch kriza ustupila, objem stavebnych prac sa zvysil,
jednotkové ceny za stavebné prace sa vSak uz nevratili na Uroven spred krizy.

Zaciatkom roka 2022 doslo aj k vyraznému rastu cien energii a stavebného materialu,
¢o vyvola tlak na rast cien stavebnej produkcie, zvySené naklady na stavebné prace budu
s velkou pravdepodobnostou viest k poklesu dopytu po stavebnych pracach



V tejto situacii je hlavnym cielom spolo€nosti zachovat' stabilitu a ¢o najefektivnejsie
vyuzivat vyrobné kapacity, s ktorymi disponuje a udrzat stabilné dodavatelsko-odberatelské
vztahy. Velky doraz sa kladie aj na udrzanie doby inkasa pohladavok na prijatelnej urovni.

V roku 2015 sme ukonCili realizaciu projektu ,Dobudovanie komplexného strediska
cestovného ruchu s celoroénym vyuzitim - Cutkovska dolina“, ktory je spolufinancovany
z fondov EU — operaény program konkurencieschopnost a hospodarsky rast. V roku 2016
sme zacali s prevadzkovanim tohto komplexu.

Otvorenou otazkou do buducna zostava, akym spdsobom nasu spolo¢nost zasiahnu
nasledky pandémie COVID-19 v nasledujucom obdobi. Ofakavame, Ze nasledky epidémie
COVID 19 budu mat vyznamny dopad na buduce hospodarenie nasej spolo¢nosti v oblasti
cestovného ruchu, €o ovplyvni aj finanéné vysledky spolo¢nosti ako celku. Ich celkovy rozsah
vSak nie je mozné odhadnut k datumu zostavenia uctovnej uzavierky.

Vzhladom na protipandemické opatrenia vlady SR bola naSa spolo¢nost nutena
zatvorit a nasledne prevadzkovat s vyraznymi obmedzeniami naSe stredisko cestovného
ruchu v Cutkovskej doline.

V désledku pandémie a prudkému rastu cien stavebnych materidlov doSlo aj
k miernym prestojom v naSej stavebnej produkciu, na tuto oblast nasho podnikania vSak
pandémia COVID-19 nema taky dramaticky dopad.

Za ucelom obmedzenia negativnych dopadov, prijala spoloCnost opatrenia k zniZzeniu
fixnych a variabilnych nakladov, ako aj zaCala hladat nové spdsoby poskytovania sluzieb
v tychto podmienkach.

K datumu zostavenia uctovnej uzavierky ma spolo¢nost dostatoCny pracovny kapital
a likviditu na zabezpecenie dalSieho nepretrzitého trvania spolo¢nosti.

2.2.2. Predpoklad vybranych ukazovatelov na rok 2022

Vzhladom na sucasnu situaciu v naSom odvetvi bude ciefom naSej spoloCnosti
v hasledujucom obdobi stabilizacia vyrobnej Cinnosti. Vzhladom na skutoCnost, Zze velké
zdkazky su v su€asnosti Casto velmi zle nacenené, sustredime sa na realizaciu zakaziek
s vySSou pridanou hodnotou, ktort sa budeme snazit' vo vacsej miere realizovat s vlastnymi
zamestnancami, nie formou subdodavok. Kedze sa nam uz vtomto obdobi podarilo
zazmluvnit’ viaceré zakazky je predpoklad, Ze sa nam tento ciel podari naplnit’.

Vdaka uz zazmluvnenym zakazkam mozno oCakavat, Ze trzby a produkcia zostanu
priblizne na urovni roku 2021. EfektivnejSie vyuzivanie vyrobnych kapacit by zaroveh malo
priniest aj lepSi vyvoj ukazovatelov rentability a likvidity.

Co sa tyka prevadzkovania strediska cestovného ruchu v Cutkovskej doline,
v désledku pandémie bude ciefom udrzat prevadzku strediska, udrzat kvalitu poskytovanych
sluzieb a €o najviac sa snazit minimalizovat’ negativne dopady koronakrizy.

lll. Organizac¢na Struktura a zamestnanost’

3.1. Vedenie spolocnosti

Nasa spolo¢nost k 31.12.2021 zamestnavala 88 zamestnancov, ktorych riadilo 6
veducich zamestnancov, na Cele s konatelmi spolo€nosti. Organizacna Struktura tvori prilohu
vyrocnej spravy.

3.3. Organizaéna zlozka v zahrani€i

Nasa spolo¢nost nema organiza¢nu zlozku v zahranici.



IV. Iné délezité informacie o spolocnosti
4.1. Informacie o konsolidovanom celku
Nasa spoloc¢nost’ nie je suCastou konsolidovaného celku
4.2. Majetkové ucasti v inych spoloc¢nostiach

Nasa spolo¢nost nema majetkové ucasti v inych spolo¢nostiach.

4.3. Vydavky na vyskum a vyvoj

Nasa spolo¢nost nerealizuje vyskum a vyvoj

4.4. Vlastné akcie a obchodné podiely

Ziadne

4.5. Vyznamné udalosti po datume uctovnej zavierky

Ziadne

4.6. Vplyvy cinnosti spolo€nosti na zivotné prostredie

Spolo¢nost’ nepatri medzi velkych znecistovatelov zivotného prostredia, pini si

vSetky povinnosti zamerané na ochranu podzemnych véd, ovzdusSia ..., ktoré jej vyplyvaju z
prislusnych zakonov.

V. Sprava o podnikatel'skej ¢innosti a o stave majetku

5.1. Vyhodnotenie naplnenia zasadnych obchodnych zamerov v r. 2021

V hospodareni spolo¢nosti vroku 2021 doSlo oproti minulému roku k vyraznym
zmenam. Cisty obrat oproti minulému roku vzrastol o cca 12,5% na 4 233 615 EUR, doslo
rastu zisku 54 113 EUR. V roku 2021, druhom roku pandémie sa nam teda darilo hospodarit
lepSie ako v roku 2020, stale sme sa vSak nedostali na uroven predchadzajucich rokov.

5.2. Vyvoj stavu majetku a finanénej situacie v rokoch 2020 - 2021
5.2.1. Vyvoj Struktary majetku

Spolo¢nost’ vykazala k 31.12.2021 celkovy bilanény majetok a zdroje ich krytia vo
vySke 4 356 106 EUR.

Na strane aktiv doSlo k najvyraznej§im zmenam v polozkach: rast dlhodobych
pohladavok o 55%, rast kratkodobych pohladavok o 55% v désledku rastu trZieb oproti
uplynulému roku. Zmeny suviseli s beznou ¢innostou spolo¢nosti.



5.2.2. Vyvoj Struktury zdrojov krytia majetku a zadlzenosti

Na strane pasiv doSlo k rastu vlastného imania (o 3%) ako dosledok ponechania
zisku v spolo€nosti. DIhodobé zavazky poklesli o 17%. DIhodobé bankové uvery sa znizili
0 158 736 EUR v dosledku splacania uveru (na preklenutie nepriaznivych nasledkov COVID-
19) Kratkodobé zavazky vzrastli 0 98% (v désledku rastu obratu oproti uplynulému roku).
Ostatné polozky sa nemenili vyrazne.

5.2.3. Vyvoj hospodarenia a Struktury vysledku hospodarenia

Celkové naklady vratane zauc¢tovanej dane z prijmu Cinili 4 548 750 EUR, vynosy
dosiahli vySku 4 602 863 EUR a hospodarsky vysledok po zdaneni je zisk 54 113 EUR.

Navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku — ponechanie v spolo¢nosti na ucte
Nerozdeleny zisk minulych obdobi.

TrZzby z predaja sluZieb predstavovali 4 233 615 EUR, €o predstavuje rast oproti roku
2020 0 12,5 %.

Vyznamne boli ostatné prevadzkové vynosy (348 153 EUR) — iSlo najma o dotacie na
udrzanie pracovnych miest (COVID-19)

Spotreba materialu vzrastla o 5%, sluzby o 10%, osobné naklady o 11,5%.

Pridana hodnota vzrastla 0 17%.

Celkovy vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti za rok 2024 predstavuje zisk
126 002 EUR.

Vysledok hospodarenia z finanénej Cinnosti predstavoval stratu 46 334,- EUR.

5.3. Vybrané ukazovatele financnej analyzy. Ukazovatel likvidity, ukazovatel doby
obratu, ukazovatel zadlZzenosti, ukazovatel produktivity.

V nasledujucej tabulke su uvedené vybrané ukazovatele a spolu s nimi su uvedené aj
odporucané hodnoty. Treba pripomenut, Ze odporu¢ané hodnoty su teoreticky vypocitané
hodnoty, ktoré ,by mali platit v priemere® v zavislosti od odvetvi sa liSia. Ukazovatele likvidity
su skreslené aj skutocnostou, Zze nasa spolo¢nost Cerpa kontokorentny Gver.

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

(Zisk pred zdanenim + Uroky) x 100 109 353,54 47 932,01
Majetok 4 356 106,12 3992771,84
Rentabilita celkového kapitalu ROA (%) 2,51 1,20

Pozn.: Tymto ukazovatelom sa vyjadruje celkova efektivnost spolo€nosti, tzn. kolko dokaze spolo¢nost zarobit so
vSetkymi, ktoré ma k dispozicii.

Bez. uct. obd. Predch. udct. obd.

Zisk po zdaneni x 100 54 113,03 15 374,16
Vlastné imanie 1747 793,74 1693 680,71
Rentabilita vlastného kapitalu ROE (%) 3,10 0,91

Pozn.: Hodnota tohoto ukazovatela by mala byt vySSia nez napr. bezrizikové investi€né prilezitosti - Statne dlhopisy, na
terminovanych G¢toch apod. Pre hodnotenie odpori€ame hodnotu ukazovatefa aspori 6%.



Zisk po zdaneni x 100
Trzby

Rentabilita trzieb Rt (%)

Bez. Uct. obd.

54 113,03
4233 614,87

1,28

Predch. uct. obd.
15 374,16
3760 645,28

0,41

Pozn.: Ukazovatel je potrebné posudzovat z hladiska segmentu podnikania. V pripade potreby je mozné vyuzit.
benchmarking (mé ho napr. ministerstvo priemyslu a obchodu). Pri solidnych firmach by ukazovatel dosahovat (z hladiska

segmentu) hodnotu v rozmedzi 10 az 20%.

Zisk po zdaneni x 100
Naklady

Rentabilita nakladov (%)

BeZ. uct. obd.

54 113,03
4 548 749,70

1,19

Pozn.: Ukazovatel ukazuje, €o je spolo¢nost schopna vyprodukovat na jednotku nakladov.

(Zisk pred zdanenim + Uroky) x 100
Traby

Rentabilita trzieb Rt II. (%)

Kratkodoby finanény majetok x 100
Kratkodobé zavazky

Likvidita 1. stupiia L1 (%)

Pozn.: Doporu¢ené hodnoty pre L1 st v rozmedzi 10-20%.

(Kratkodoby finanény majetok +
atkodobé pohladavky) x 100
Kratkodobé zavazky

Likvidita 2. stupna L2 (%)

Pozn.: Doporu¢ena hodnota pre L2 je viac ako 100%.

(Kratkodoby finanény majetok +
atkodobé pohladavky + Zasoby) x 100
Kratkodobé zavazky

Likvidita 3. stupna L3 (%)

Pozn.: Doporu¢ena hodnota pre L3 je v rozmedzi 150 a 250%.

Bez. Uct. obd.

109 353,54
4233 614,87

2,58

BeZ. uct. obd.

12 011,43
1 669 092,61

0,72

Bez. Uct. obd.

1283 045,73
1669 092,61

76,87

BeZz. uct. obd.

1346 985,13
1 669 092,61

80,70

Predch. uct. obd.
15 374,16
4 146 902,96

0,37

Predch. uct. obd.
47 932,01
3760 645,28
1,27

Predch. uét. obd.
80 088,92
1143 715,06

7,00

Predch. uct. obd.

901 111,05
1143 715,06

78,79

Predch. uct. obd.

976 570,97
1143 715,06

85,39



Pohladavky x 100
Obezny majetok

Podiel pohl'adavok na obeznom majetku (%)

Zasoby x 100
ObezZny majetok

Podiel zdsob na obeznom majetku (%)

(Obezny majetok - Kratkodobé zavazky a uvery) x 100

Obezny majetok

Cisty pracovny kapital (%)

Trzby
Majetok

Obratka celkového majetku (pocet obratov / rok)

Majetok x 360
Trzby

Doba obratu celkového majetku (dni)

Trzby
Zasoby

Obratka zasob (pocet obratov / rok)

Zasoby x 360
Trzby

Doba obratu zasob (dni)

Trzby
Pohladavky

Obratka pohladavok (pocet obratov / rok)
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Bez. Uct. obd.

1648 506,43
1724 457,26

95,60

BeZ. uct. obd.

63 939,40
1724 457,26

3,71

Bez. Uct. obd.

55 364,65
1724 457,26

3,21

BeZ. uct. obd.

4 233 614,87
4 356 106,12

0,97

Bez. Uct. obd.

4 356 106,12
4 233 614,87

370,42

Bez. Uct. obd.

4233 614,87
63 939,40

66,21

BeZ. uct. obd.

63 939,40
4 233 614,87

5,44

Bez. Uct. obd.

4233 614,87
1648 506,43

2,57

Predch. uct. obd.
1 064 991,21
1220 540,05

87,26

Predch. uét. obd.
75 459,92
1220 540,05
6,18

Predch. uct. obd.
76 824,99
1220 540,05
6,29

Predch. uét. obd.
3760 645,28
3992771,84
0,94

Predch. uct. obd.
3992771,84
3760 645,28
382,22

Predch. uct. obd.
3760 645,28
75 459,92
49,84

Predch. uét. obd.
75 459,92
3760 645,28
7,22

Predch. uct. obd.
3760 645,28
1 064 991,21

3,53



Pohladavky x 360 1648 506,43 1064 991,21
Trzby 4 233 614,87 3760 645,28
Priemerna doba inkasa (dni) 140,18 101,95
Bez. u&t. obd. Predch. uct. obd.
Naklady 4548 749,70 4 146 902,96
Kratkodobé zavazky 1669 092,61 1143 715,06
Obratka zavazkov (pocet obratov / rok) 2,73 3,63
BeZz. uct. obd. Predch. uct. obd.
Kratkodobé zavazky x 360 1669 092,61 1143 715,06
Naklady 4548 749,70 4 146 902,96
Doba obratu zavazkov (dni) 132,10 99,29
Bez. u&t. obd. Predch. uct. obd.
Trzby 4 233 614,87 3760 645,28
Vlastné imanie 1747 793,74 1693 680,71
Obratka vlastného kapitalu (pocet obratov / rok) 2,42 2,22
BeZz. uct. obd. Predch. uct. obd.
Vlastné imanie x 360 1747 793,74 1693 680,71
Trzby 4 233 614,87 3760 645,28
Doba obratu vlastného kapitalu (dni) 148,62 162,13
BeZz. uct. obd. Predch. uct. obd.
Vlastné imanie x 100 1747 793,74 1693 680,71
Majetok 4 356 106,12 3992771,84
Pomer vlastného a celkového majetku (%) 40,12 42,42

Bez. Uct. obd.

Predch. uct. obd.

Pozn.: Odporu¢a sa, aby hodnota ukazovatefa neklesla pod 30%. Tento ukazovatel je vhodné posudzovat v
nadvaznosti na rentabilitu (Casto totiz plati, Ze vlastny kapital je drahSi sposob financovania nez napr. Uver). Nizka hodnota
mdze svedCit’ o vy§Som riziku Upadku apod.

Bez. uct. obd. Predch. uét. obd.

Zavazky x 100 2079 086,80 1715 079,35
Majetok 4 356 106,12 3992771,84
Pomer cudzieho kapitalu a celkového majetku (%) 47,73 42,95

Pozn.: Doporu¢ena hodnota tohto ukazovatela by nemala prekro€it 70%.
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Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Vlastné imanie 1747 793,74 1693 680,71
Zavazky 2 079 086,80 1715 079,35
Pomer vlastného a cudzieho kapitalu (tzv. finanéna paka) 0,84 0,99

Pozn.: Finan€na paka ur€uje riziko firmy - pokial ma cudzie zdroje (Uver) a generuje viac nez plati na urokoch — potom
sa zvysuje rentabilita viastného kapitalu. Tento ukazovatel je potrebné posudzovat v suvislostiach!

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Zavazky 2 079 086,80 1715 079,35
Vlastné imanie 1747 793,74 1693 680,71
Pomer cudzieho a vlastného kapitalu (tzv. finanéna paka) 1,19 1,01

Bez. uct. obd. Predch. Gct.obd.

Vysledok hospodarskej €innosti 126 002,09 74 976,67
Zavazky 2 079 086,80 1715079,35
Pomer vysledku hospodarskej ¢innosti a cudzieho kapitalu 0,06 0,04

Pozn.: Hodnota ukazovatela signalizuje schopnost platenia buducich zavazkov, tzn. ¢im je vysSia, tym je tato
schopnost’ lepsia - spolo¢nost je "bonitnejSia".

Bez. uct. obd. Predch. uét. obd.

Nakladové uroky 29 685,69 26 574,26
Cisty zisk + Nakladové uroky 83 798,72 41 948,42
Urokové zat'azenie (ukazovatel irokového krytia) 0,35 0,63

Pozn.: Tento ukazovatel by nemal dlhodobo prekroc€it hodnotu 1, €o prakticky znamena, Ze Cisty zisk musi byt kladny.

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Zisk pred zdanenim + Majetok 4 435773,97 4014 129,59
Majetok 4 356 106,12 3992771,84
Krytie majetku 1,02 1,01

Bez. ucét. obd. Predch. uét. obd.

(DIhodobé zavazky + Rezervy) x 100 328 593,71 526 337,03
Celkovy kapital 4 356 106,12 3992 771,84
Dlhodoba zadlzenost’ (%) 7,54 13,18

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Uvery x 100 746 953,06 802 087,50
Vlastné imanie 1747 793,74 1 693 680,71
Uverova zadlzenost (%) 42,74 47,36

12



Majetok 4 356 106,12 3992771,84
Zisk + Odpisy 321 220,71 273 062,32
Reprodukéna schopnost’ majetku 13,56 14,62
Bez. u&t. obd. Predch. uct. obd.
(Zisk - Zisk v predchadzajucom uét. obdobi) x 100 38 738,87 15 374,16
Zisk v predchadzajucom uct. obdobi 15 374,16 0,00
Medziro€ny rast zisku (%) 251,97 0,00
BeZz. uct. obd. Predch. uct. obd.
(Spotreba materialu a energie) x 100 1786 054,61 1698 525,28
Trzby 4225 473,73 3 828 243,44
Materialova a energeticka naro€nost’ (%) 42,27 44,37
Bez. u&t. obd. Predch. uct. obd.
Naklady 4 359 658,30 4 030 913,41
Trzby 4 225 473,73 3 828 243,44
Ukazovatel nakladovosti v hlavnej €innosti 1,03 1,05

Bez. Uct. obd.

Predch. uct. obd.

VI. Zaver

6.1. Hodnotenie vyvojovych tendencii a celkové hodnotenie

V uplynulych rokoch sa naSa spoloCnost snazila etablovat na slovenskom trhu
v oblasti realizacie inzinierskych sieti, a zaroven ziskavat potrebné personalne ako aj
materialno-technické zabezpecéenie. V nasledujucich rokoch sa chceme zamerat na
stabilizaciu a dalsi rast. Ziskané zakazky predstavuju dobry zaklad, bude vSak potrebné
k nim v nasledujucich rokoch ziskat dalSie, aby sa nam tento ciel podarilo spinit, aby sme si
udrzali a pripadne posilnili svoju trhovu poziciu.

Z hladiska investicii je naSou najvyznamnejSou investi€nou akciou, ktora sa
realizovala v rokoch 2014-2015 ,Dobudovanie strediska cestovného ruchu v Cutkovske;
doline“. Na tuto investiciu sme ziskali nenavratny finanény prostriedok z fondov EU vo vySke
50% investicnych nakladov. Vdaka tejto investicii vstupila nasa spolo€nost na novy trh —
poskytovanie sluzieb v cestovnom ruchu. Po 3 rokoch fungovania mézeme zatial
skonstatovat, Zze sa nam podarilo naplnit’ ciele, s ktorymi sme do projektu isli — stredisko je
zname nielen v lokalne, ale z celoslovenského hladiska, dari sa nam plnit ciele v oblasti
trzieb, pridanej hodnoty a zamestnanosti. Vdaka prevadzke strediska sa nam dari
diverzifikovat' riziko.

6.2. Vyznamné rizika a neistoty

Najvacsie rizika tykajuce sa €innosti nadej spoloénosti spoCivaju najma v externom
prostredi. Sektor stavebnictva ako aj sektor cestovného ruchu je do znacnej miery
ovplyviiovany ekonomickym hospodarskym cyklom. Kriza, ktora zasiahla slovensku
ekonomiku pred niekolkymi rokmi a prejavila sa zniZzovanim objemu realizovanych
stavebnych prac vregione, v désledku ¢oho nasledne klesali ceny stavebnych prac
zanechala na stavebnom sektore stopy aZz do dnes. Pripadna dalSia recesia mdze opat
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nepriaznivo ovplyvnit objem stavebnych prac ako aj ceny za tieto prace, méze nepriaznivo
ovplyvnit platobnu schopnost odberatelov, ¢o by vyzadovalo zabezpeovat financné krytie
aktivit z vonkajsich zdrojov, €o opat’ zvySuje naklady a znizuje rentabilitu.

Dalsim rizikom je platobna neschopnost odberatelov. Pohladavky po lehote splatnosti
predstavovali vyznamnu Cast’ celkového objemu pohladavok. Vacésinou ide o pohladavky,
ktoré vznikaju v dosledku kratkodobého nedostatku finanénych prostriedkov nasSich klientov.
Hoci je predpoklad, Ze sa pohladavky podari vymoct, predstavuje to vyznamné riziko pre
nase podnikanie, kedze dodavatelia, od ktorych nakupujeme tovar pozaduju, aby sme pri
odbere nemali ziadne zavazky voc€i nim po lehote splatnosti.

Otvorenou otazkou do buducna zostava, akym spdsobom nasu spolo¢nost zasiahnu
nasledky pandémie COVID-19 v nasledujucom obdobi. Ofakavame, Ze nasledky epidémie
COVID 19 budu mat vyznamny dopad na buduce hospodarenie nasej spoloCnosti v oblasti
cestovného ruchu, €o ovplyvni aj finan¢né vysledky spolo¢nosti ako celku. Vzhlfadom na
diverzifikaciu ¢innosti nasej spoloCnosti oCakavame, Ze tento negativny dopad by nam mala
pomdct vykryt nada stavebna produkcia, a tak by tieto nasledky na celkové hospodarenie
nasej spoloCnosti nemuseli byt dramatické. To sa vSak velmi fahko méze zmenit, ak
pandémia zasiahne aj iné odvetvia hospodarstva ako doteraz.

6.3. Navrh na rozdelenie zisku za rok 2021
Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2021 predstavuje zisk 54 113 EUR. Navrh na

rozdelenie hospodarskeho vysledku — ponechanie v spolo¢nosti na uéte Nerozdeleny zisk
minulych obdobi.

Prilohy:
1. Organizacna Struktura
2. Sprava auditora o overeni u¢tovnej zavierky

3. Uétovna zavierka k 31.12. 2021
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Organiza¢na Struktira Liptovskej stavebnej spolo¢nosti, s.r.0.
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