Tatry mountain resorts, a.s.

Individualna ac¢tovna zavierka
za obdobie od 1.11.2021 do 31.10.2022

zostavena podla
Medzinarodnych $tandardov finan¢ného
vykaznictva (“IFRS) v zneni prijatom EU



Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku

v tis. eur

Trzby
Ostatné prevadzkové vynosy

Vynosy celkom

Spotreba materialu a tovarov

Nakupované sluzby

Osobné naklady

Ostatné prevadzkové naklady

Zisk z predaja majetku

Strata z precenenia investicii do nehnutel'nosti
Rozpustenie / (tvorba) opravnych poloziek

Zisk pred urokmi, dafiou, odpismi a amortizaciou (EBITDA)*

Odpisy a amortizacia
Odpisy aktiv s pravom na uzivanie
Zisk / (strata) pred urokmi, dafiou (EBIT)

Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej trokovej miery
Finan¢né naklady

Zisk / (strata) z finan¢nych operacii, netto
Zisk / (strata) z predaja dcérskych spolocnosti
Zisk / (strata) pred zdanenim

Splatna dafi z prijmov
Odlozena dan z prijmov
Zisk / (strata)

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Polozky s moznou naslednou reklasifikdciou do zisku/(straty) v
nasledujucich obdobiach (po zdaneni):

Cisty zisk / (strata) zo zabezpe&enia pefiaznych tokov
Celkovy komplexny vysledok

Zisk / (strata) pripadajica na akciu (v eur)

Pocet akcii

Bod

8

9

10

11

18
23,24,27,29

15,17
16

12
12

13

14
14

34

30

1.11.2021 - 1.11.2020 -
31.10.2022 31.10.2021
90 483 48 191
1384 248

91 867 48 439
-15132 -16 056
-25 439 -13 393
-29 816 -15920
-879 -539
5319 11712
-906 -

10 470 -6 960
35484 7283
-12 971 -14 910
-4 344 -3 496

18 169 -11123
7965 6 746

-20 051 -17 741
-715 -5

-721 -

4 647 -22 123

-1 -3

-1 359 5221
3287 -16 905
-1103 -1949
2184 -18 854
0,490 -2,520

6 707 198 6 707 198

*EBITDA predstavuje zisk z pravidelne opakujucich sa aktivit pred zdanenim, irokmi, amortizaciou a odpismi upraveny
o ostatné vynosy a naklady, ktoré si uvedené pod EBITDA, najmaé zisk / (strata) z finan¢nych operacii predstavujiuca
kurzové zisky / (straty). Takto upraveny ukazovatel EBITDA manazment Spolo¢nosti pouziva pre riadenie vykonnosti

Spolo¢nosti, ako aj jednotlivych CGU (Cash Generating Units).

Poznamky uvedené na stranach 7 az 72 tvoria neoddelitelnu sucast’ individualnej uctovnej zavierky. Prehlad vykazu
ziskov a strat podla jednotlivych segmentov je v bode 4 — Informacie o prevadzkovych segmentoch.



Tatry mountain resorts, a.s.
Individualny vykaz finan¢nej pozicie
v tis. eur

Majetok

Goodwill a nehmotny majetok
Pozemky, budovy a zariadenie
Aktiva s prdvom na uzivanie
Investicie v nehnutel'nostiach

Investicie do spolo¢nych a pridruzenych podnikov

Uvery poskytnuté

Ostatné pohladavky

Investicie do dcérskych spolo¢nosti
Dlhodoby majetok celkom

Zasoby

Pohl'adavky z obchodného styku

Majetok urceny na predaj

Uvery poskytnuté

Ostatné pohladavky

Finan¢né investicie

Penazné prostriedky a peiazné ekvivalenty
Ostatny majetok

Kratkodoby majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Zisk / (strata) za obdobie
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy
Vlastné imanie celkom

Zavizky

Uvery a pozicky

Zaviazky z lizingu

Zaviazky z obchodného styku
Rezervy

Ostatné dlhodobé zavizky
Vydané dlhopisy

Odlozeny danovy zavizok
Dlhodobé zavizky celkom

Uvery a pozicky

Zavézky z lizingu

Zavézky z obchodného styku
Rezervy

Vydané dlhopisy

Ostatné kratkodobé zavazky

Zavazky suvisiace s Majetkom urenym na predaj

Kratkodobé zavizky celkom
ZavizKky celkom

Vlastné imanie a zavizKky celkom

Bod

17
15
16
18
19
23
25
20

22
24
26
23
25
28
29
27

30

31
32
33
36
35
37
21

31
32
33
36
37
35
26

31.10.2022 31.10.2021
32 328 33933
242 311 237 766
59 256 36 928
7411 8 317
7118 7118
23 351 11137
128 308
15074 11574
386 977 347 081
2629 2 662
2424 3198

- 948

159 877 81539
3923 6 819
36 36
5332 10 194

4 317 46 139
178 538 151 535
565 515 498 616
46 950 46 950
30430 30430
3287 -16 905
10 252 28 260
90919 88 735
87272 106 561
51901 29551
1169 181
133 20
884 819
198 496 196 330
16 203 15137
356 058 348 599
78 317 25 847
7760 7669
9049 8 847
754 540
5108 5108
17 550 12 411
- 860

118 538 61 282
474 596 409 881
565 515 498 616

Poznamky uvedené na strandch 7 az 72 tvoria neoddelite'nu stucast’ individualnej Gctovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani

v tis. eur

Zostatok k 1. novembru 2021
Zisk / (strata) za obdobie
Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty):

Zabezpecovacie derivaty (“cash flow hedge”)

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Transakcie s vlastnikmi, i¢tované priamo do vlastného imania
Prirastky v dosledku zli¢enia spolo¢nosti

Celkové transakcie pocas roka
Zostatok k 31. oktébru 2022

Zakonny Fond z Fond z
Zakladné Emisné y precenenia .~ Nerozdeleny
- - v rezervny , precenenia ; Celkom
imanie azio na realnu . . zisk
fond zabezpecenia
hodnotu
46 950 30430 7018 180 -1 499 5656 88735
- - - - - 3287 3287
- - - - -1103 - -1103
- - - - -1103 3287 2184
46 950 30430 7018 180 -2 602 8943 900919




Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani (pokracovanie)

v tis. eur

Zostatok k 1. novembru 2020
Zisk / (strata) za obdobie
Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty):

Zabezpecovacie derivaty (“cash flow hedge”)

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Transakcie s vlastnikmi, i¢tované priamo do vlastného imania
Prirastky v désledku zlucenia spolo¢nosti

Celkové transakcie po¢as roka
Zostatok k 31. oktébru 2021

Poznamky uvedené na stranach 7 az 72 tvoria neoddelitel'nu sucast’ individualnej uctovnej zavierky.

. . Fond z
Zakladné Emisné Zakonm’f precenenia Fond_z Nerozdeleny
- - o rezervny , precenenia . Celkom
imanie azio na realnu P zisk
fond zabezpecenia
hodnotu
46 950 30430 7018 180 450 23057 108085
- - - - - -16 905  -16 905
- - - - -1 949 - -1 949
- - - - -1 949 -16 905 -18854
- - - - - -496 -496
- - - - - -496 -496
46 950 30430 7018 180 -1 499 5656 88 735




Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz pefiaZznych tokov

v tis. eur

PREVADZKOVA CINNOST
Zisk / (strata)
Upravy tykajice sa:
Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného
majetku
Odpisy a amortizacia
Odpisy aktiv s pravom na uzivanie
(Rozpustenie) / tvorba opravnych poloziek
(Zisk) / strata z finan¢nych operacii, netto
Strata z predaja dcérskych spoloénosti
Strata z precenenia investicii do nehnutel'nosti
Urokové néklady / (vynosy), netto
Zmena stavu rezerv
Dan z prijmu
Zmena v pohladavkach z obchodného styku, ostatnych
pohladavkach a ostatnom majetku
Zmena v zasobach
Zmena v zavizkoch z obchodného styku a ostatnych zavizkoch
Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti pred zaplatenou danou z prijmu
Zaplatena dan z prijmu

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

INVESTICNA CINNOST

Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Vydavky na obstaranie dcérskych spolo¢nosti

Zlugenie dcérskej spolocnosti

Prijmy z predaja podielov v dcérskych spolo¢nostiach

Uvery poskytnuté

Splatky poskytnutych uverov

Prijaté Giroky

Pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti

FINANCNA CINNOST
Splatky zavézkov z lizingu
Prijaté uvery a pozicky
Vydané dlhopisy

Splatené dlhopisy

Zaplatené uroky

Penazné toky z financnej ¢innosti

Cisty prirastok / (ibytok) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov

Vplyv opravnych poloziek k peniaznych prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku roka

Peiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka

Bod 1.11.2021 - 1.11.2020 -
31.10.2022 31.10.2021

3287 -16 905

-5 319 211712

15,17 12 971 14 910
16 4344 3496
23,24,27 10 467 6 958
13 715 5
5 721 -

6 906 -
12 12 086 10 995
327 157

14 1360 -5218
2023 -687

33 4 809

6 115 1245

25 056 8 053

167 469

25223 8522

15,17 -19 800 -4 966
7 850 4704

5 -17 -2 953

- 105

5 2350 -
-33070 -10 695

5 166 1911

22 693

-37 499 -11 201

7012 -4 671

-7 352 -1830

37023 28 977

37 1518 109 635

- -110 000

-16 766 -13 606

7 411 8 505

-4 865 5 826

29 3 2
29 10 194 4370
29 5332 10 194

Poznamky uvedené na stranach 7 az 72 tvoria neoddelitelnt sicast’ individualnej Gctovnej zavierky.
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Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individualnej iétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2021 do 31. oktobra 2022

1. Informacie o Spolo¢nosti

999

Tatry mountain resorts, a.s. (d’alej aj “Spolocnost™) je akciova spolo€nost’ s registrovanym sidlom a miestom podnikania
v Deminovskej Doline 72, Liptovsky Mikuld$ 031 01. Spolo¢nost’ bola zalozena diia 20. marca 1992 a do obchodného
registra bola zapisana diia 1. aprila 1992. Identifikacné ¢islo Spolocnosti je 31 560 636 a danové identifikacné Cislo
Spolo¢nosti je 2020428036.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych t¢tovnych jednotkach.

Akcie Spoloc¢nosti st odo diia 19. novembra 1993 registrované na Burze cennych papierov v Bratislave, odo dna
15. oktobra 2012 na VarSavskej burze cennych papierov (WSE) a odo diia 22. oktobra 2012 na Burze cennych papierov
v Prahe (BCCP). Diia 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromazdenie, ktoré rozhodlo o znizeni zakladného
imania Spoloc¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur, teda o sumu 174
388 tis. eur. Nasledne v priebehu finanéného roka 2014 Spolo¢nost’ emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nominalnej
hodnote 180 000 tis. eur, ktoré su odo dna 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov
v Bratislave.

Dna 17. decembra 2013 Spolo¢nost’ emitovala prva emisiu dlhopisov TMR 1 v celkovej nominalnej hodnote 70 000 tis.
eur, splatné v roku 2018. Dna 5. februara 2014 Spolo¢nost’ emitovala druht emisiu dlhopisov TMR II v celkovej
nominalnej hodnote 110 000 tis. eur, splatné v roku 2021. Dna 10. oktoébra 2018 Spolocnost emitovala tretiu emisiu
dlhopisov TMR 1III v celkovej nominalnej hodnote 90 000 tis. eur, splatné v roku 2024. Dna 2. februara 2021 Spolo¢nost’
emitovala Stvrtd emisiu dlhopisov TMR V v celkovej nominalnej hodnote 110 000 tis. eur, splatné v roku 2026. Dna
28. oktobra 2022 Spolo¢nost’ emitovala piatu emisiu dlhopisov TMR VI v celkovej nominalnej hodnote 59 000 tis. eur,
splatné v roku 2027. Pozri bod 37 — Vydané dlhopisy.

Spolo¢nost’ ma uctovné obdobie hospodarsky rok od 1. novembra do 31. oktdbra, ked’ze ¢innost’ Spolo¢nosti podlicha
sezénnym vykyvom.

Struktura akcionarov Spolo¢nosti je popisana v bode 30 — Vlastné imanie.

Hlavnymi aktivitami Spolo¢nosti st prevadzkovanie lanovych drah a lyziarskych vlekov, reStauracné sluzby a pohostinska
¢innost’, prevadzka lyZiarskej a snowboardovej $koly, nakup a predaj tovaru a hotelierstvo. Od 29. marca 2011 Spolo¢nost’
prevadzkuje Aquapark Tatralandia, a tym rozsirila portfélio poskytovanych sluzieb. V priebehu rokov 2014 a 2015
Spoloc¢nost’ obstarala podiely v dcérskych spoloénostiach v Pol'skej republike prevadzkujtice lyziarske stredisko Szczyrk
a zabavny park v meste Chorzow. V priebehu rokov 2017 a 2018 Spoloc¢nost’ rozsirila svoje portfolio o dcérske spolo¢nosti
v Ceskej republike a Rakasku. Spolo¢nost’ v Ceskej republike od decembra 2017 prevadzkuje lyziarske stredisko Jestdd
pri Liberci. V roku 2019 Spolo¢nost’ ziskala obchodné podiely v rakuskych spolo¢nostiach, ktoré prevadzkuju v Rakusku
lyziarske rezorty Molltaler Gletscher a Ankogel. V oktobri 2019 sa Spolo¢nost’ stala priamym akcionarom (9,5% podiel)
v spolo¢nosti MELIDA a.s. a nasledne v decembri 2019 kupila dodatocny 15,5% podiel (celkovo ma Spolocnost’ 25%
podiel). Spolo¢nost MELIDA a.s. prevadzkuje lyziarske stredisko Spindleriv Mlyn v Ceskej republike. Spolo&nost
ziskala pocas uctovného obdobia konc¢iaceho 31. oktobra 2020 obchodné podiely v slovenskej spolo¢nosti 1.Tatranska,
akciova spolo¢nost, ktora prevadzkuje lyziarske stredisko Strbské Pleso vo Vysokych Tatrach, realizuje pohostinski
¢innost’ a prevadzkuje lyziarsku skolu. K 1. novembru 2020 doslo k zluceniu Spolo¢nosti so spolo¢nostou 1. Tatranska,
akciova spolocnost’” (,,1. Tatranskd®). Spolocnost’ rozSirila k 1. méju 2021 svoje portfolio o dcérsku spoloc¢nost’
Muttereralm Bergbahnen Errichtungs GmbH (90 % podiel). Dna 4. juna 2021 vznikla spolo¢nost’ GOPASS, a.s., v ktorej
jedinym akcionarom sa stala Spolo¢nost’. Spolo¢nost’ bude sluzit’ na expanziu do alpskych lyziarskych stredisk, ktoré
planuje zaclenit’ do svojej platformy. Dna 29. oktobra 2021 Spolocnost’ predala majetok Aquaparku Tatralandia a Holiday
Village Tatralandia do dcérskej spolo¢nosti TMR Parks, a.s. (pévodny ndzov: Tatry mountain resorts PL), av§ak nad’alej
ich Spolo¢nost’ prevadzkuje. Diia 22. juna 2022 bola pre ucely poskytovania sluZieb v rdmci Skupiny TMR zalozena
spolo¢nost’ International TMR services s.r.o., ktorej 100% vlastnikom sa stala Spolo¢nost’. Diia 1. jala 2022 Spolo¢nost’
nadobudla 100% podiel v eurdpskej spolo¢nosti GOPASS SE, ktora bude sluzit’ pre ucely expandovania na europskom
trhu.



Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individualnej iétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2021 do 31. oktobra 2022
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Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individualnej iétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2021 do 31. oktobra 2022

2. Vyznamné uctovné zasady
(a) Vyhlasenie o sulade

Individualna uctovna zavierka za obdobie od 1. novembra 2021 do 31. oktobra 2022 bola zostavend podl'a Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva (“IFRS”) v zneni prijatom EU, v stlade s §17a, ods. 3 zdkona NR SR ¢&. 431/2002 Z.
Z. o uctovnictve (“Zakon o uctovnictve™).

Nakolko ma Spolo¢nost’ podiel v dcérskych spolo¢nostiach, IFRS a zakon o uctovnictve vyzaduji, aby zostavila
konsolidovanti zavierku. Spolo¢nost’ v tejto individualnej zavierke svoje dcérske spolocnosti nekonsolidovala. Investicie
v dcérskych spoloc¢nostiach su vykazané v obstaravacej cene (v pripade potreby znizené o straty zo znizenia hodnoty) a
vynosy z dividend st zauctované v Case, ked’ spolocnosti vznikne narok na dividendy plynuce z tychto spolo¢nosti.
Obdobne spolo¢nost’ postupuje aj v pripade pridruzenych spolo¢nosti. Spolo¢nost’ zostavuje aj konsolidovant zavierku,
ktora bude publikovana do konca februara 2023 a bude mozné ju ziskat’ v sidle Spolocnosti.

Uttovna zavierka bola schvalend predstavenstvom diia 28. februara 2023.
(b) Vychodiska pre zostavenie

Individualna uctovna zavierka bola zostavend na principe obstaravacich cien, pricom investicie v nehnutelnostiach
a finan¢né nastroje ocefiované realnou hodnotou boli precenené na ich redlnu hodnotu cez vysledok hospodarenia.

Individualna Gétovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti.

Manazment Spolo¢nosti o¢akava, ze Spolo¢nost’ ma dostatoéné prostriedky na pokracovanie v ¢innosti najmenej pocas
dalsich 12 mesiacov a ze zostavenie uctovnej zavierky za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti je primerané.

Spolo¢nost’ bola v obdobi od 1. novembra 2021 do polovice januara 2022, vystavena dopadom opatreni zameranych
na zmieriiovanie nasledkov a priebehu pandémie COVID-19. Na Slovensku boli koncom novembra 2021 zavedené
opatrenia, ktoré obmedzovali prevadzku vodnych parkov, hotelov a resStauracii. Dita 17. decembra 2021 Spolo¢nost’
zahajila lyziarsku sezénu, ktord trvala za sprisnenych protiepidemiologickych opatreni do 8. maja 2022. Dalsie
uvolnovanie opatreni pri§lo od 25. decembra 2021, kedy sa spristupnili sluzby hotelov, restauracii a vodnych parkov
pre ubytovanych hosti. Od 19. januara 2022 boli otvorené vodné parky aj pre verejnost’. Pocas zvy$ného obdobia zimnej
sezOny neboli zavadzané opatrenia, ktoré by obmedzovali prevadzku Spolo¢nosti. Opatrenia sa postupne uvoltiovali,
¢o malo pozitivny dopad na vysledky Spolo¢nosti a navstevnost’ jej stredisk a pocas letnej sezony mohli prevadzky
fungovat’ bez obmedzeni.

Vyznamnym rizikom v rdmci regionu strednej a vychodnej Eurdpy je vojensky konflikt na Ukrajine, ktory moze mat’
dopad na navstevnost stredisk a hotelov Spolo¢nosti, ked’ze strediska a hotely st v blizkosti hranic vojenského konfliktu,
teda Ukrajiny. Spolo¢nost’ je zasiahnuta konfliktom priamo v dosledku straty navstevnikov z Ruska a z Casti aj z Ukrajiny.
Spolocnost’ vSak uz pred vojnovymi udalost’ami a zavedenim sankcii nepovazovala rusky a ani ukrajinsky trh za podstatny.
Strata navstevnikov z tychto regionov ma sice negativny vplyv, ide vSak o vyrazne minoritnu skupinu navstevnikov
na Slovensku a zaroveii zahraniénych klientov dopliajua nové trhy ako krajiny regionu Pobaltia, Rumunska a Mad’arska.

Naklady Spoloc¢nosti st okrem iného ovplyvnené spotrebou energii, zemného plynu, pohonnych hmét a vody. Tie sa
priamo odrazaju v prevadzkovych nakladoch stredisk a hotelov, napriklad z pohladu spotreby elektrickej energie
pri prevadzke lanovych drah a zariadeni na zasnezovanie. Ceny elektrickej energie a zemného plynu v roku 2022 v ramci
Eurépskej tnie boli vysoko nad priemerom z minulych rokov. Spolo¢nost’ mala dopredu zazmluvnent dodavku elektrickej
energie na rok 2022 na Slovensku a zazmluvnenu elektrickt energiu ma aj pre rok 2023. Cenové narasty tak v sicasnosti
vyznamne neobmedzuji schopnost’ Spolocnosti prevadzkovat’ svoje zariadenia. Spolo¢nost’ vd’aka aktivnemu riadeniu
cien komodit a systematickych investicii do zasnezovania dokazala otvorit’ sezonu V planovanom termine 3. decembra
2022 v Jasnej a 17. decembra 2022 vo Vysokych Tatrach.
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V suvislosti s financovanim Spolo¢nosti doslo v priebehu roka k tymto zmenam:

Dna 28. oktobra 2022 Spolo¢nost’ emitovala dlhopisy TMR VI v celkovej hodnote maximalne do sumy 65 000 tis. eur
s urokovou sadzbou 5,4% p.a. a splatnostou v roku 2027. Diia 28. oktdbra 2022 boli zobchodované dlhopisy v hodnote
1 552 tis. eur. Diia 3. novembra 2022 boli zobchodované dlhopisy emisie TMR VI v hodnote 57 448 tis. eur. Nasledne diia
4. novembra 2022 bola splatena pozicka poskytnuta dcérskou spoloénostou TMR Finance CR v hodnote 1 533 750 tis.
czk. Diia 7. novembra 2022 boli spolo¢nostou TMR Finance CR voéi veritePom vyplatené dlhopisy emisie TMR IV
v Ceskej republike.

Manazment Spolo¢nosti si namodeloval scenar vyvoja likvidity na obdobie 12 mesiacov od datumu uctovnej zavierky.
Predpoklady pouzité v modeli zohladiiuju ceny elektrickej energie, ktord ma Spolo¢nost’ zazmluvnent a v modeli
manazment po&ita s cenami plynu vy$8imi ako st aktualne spotové ceny na burze. Spolo¢nost’ pristupila aj K optimalizacii
prevadzky a zaroven ziskala navy$enie kontokorentného uveru z J&T Banky o0 4 000 tis. eur. Zakladny scenar rovnako
ako pesimisticky scenar, ktory pocita s celkovym poklesom trzieb Spolo¢nosti 0 5% na celé projektované obdobie
od februara 2023 do konca G¢tovného obdobia zahfiia vplyv znizenia kapitilovych vydavkov alebo ich financovanie
bankovym tverom ako aj dostupnost’ kontokorentného uveru v celkovej vyske 6 000 tis. EUR, ktory moze Spolo¢nost
Cerpat’ pre ucely operativneho riadenia penaznych tokov.

Manazment Spolo¢nosti zhodnotil dopady vojny na Ukrajine a energetickej krizy na fungovanie Spolo¢nosti a dospel
k zaveru, Ze neexistuje materialna neistota ohl'adne nepretrzitého pokra¢ovania Spolo¢nosti v ¢innosti (going concern).

Individualna G¢tovna zavierka je zostavena v tisicoch eur.

Zostavenie uétovnej zavierky podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU vyzaduje
pouzitie roznych usudkov, predpokladov a odhadov. Tieto maju vplyv na sumy vykazované¢ho majetku, zavézkov, vynosov
a nakladov. Skuto¢né vysledky sa vSak pravdepodobne budu odliSovat’ od tychto odhadov. Zasadné uctovné odhady
a usudky uskutocnené manazmentom, ktoré nesu znacné riziko spésobenia vyznamnej Upravy v budiicom uc¢tovnom
obdobi, st opisané v bode 3 — Zasadné uctovné odhady a predpoklady.

Odhady a suvisiace predpoklady st priebezne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie Gétovnych odhadov vztahuje len
Kk jednému G¢tovnému obdobiu, vykaZe sa v tomto obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni sti¢asné aj buduce uctovné obdobia,
vykaze sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu a aj v buduicich obdobiach.

(c) Uplatnenie novych Standardov a interpretacii

V priebehu u¢tovného obdobia zacinajuceho 1. novembra 2021 Spolo¢nost’ aplikovala nasledujtice nové a novelizované
Standardy IFRS a interpretacie IFRIC. Prijatie tychto Standardov a interpretacii popisanych niz§ie nemalo ziadny vplyv
na uctovnu zavierku Spolo¢nosti.

e Dodatky k IFRS 3 Podnikové kombinacie — uprava referencii na koncepcny ramec

e Dodatky k IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia — nakladanie s vedlajsim produktom vyprodukovanom
pri uvadzani do uzivania

e Dodatky k IAS 37 Rezervy, podmienené zavizky a podmienené aktiva — upresnené naklady vstupujice
do kalkulacie nevyhodnych zmlav

e Rocné zlepsenia na roky 2018 — 2020 prinaSaju mensie zmeny IFRS 1 Prvé prijatie medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva, IFRS 9 Finan¢né nastroje, IAS 41 PoI'nohospodarstvo a ilustra¢né priklady
sprevadzajuce IFRS 16 "Najmy*

(d) Medzinarodné standardy finanéného vykaznictva, ktoré boli vydané, no nie su eSte uc¢inné
Spoloénost’ neaplikovala v predstihu ziadne iné Medzinarodné tandardy finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU,
pri ktorych ich aplikacia ku diu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, nebola povinna. V pripade, ze prechodné

ustanovenia davajui spolo¢nostiam moznost’ vybrat’ si, ¢i chct aplikovat’ nové Standardy prospektivne alebo retrospektivne,
Spolocnost’ sa rozhodla aplikovat’ tieto Standardy prospektivne.
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K 31. oktobru 2022 boli vydané nasledujiice Medzinarodné Standardy finan¢ného vykaznictva, doplnenia a interpretacie
K uz existujicim $tandardom, ktoré este neboli G¢inné a teda neboli aplikované Spolo¢nost'ou pri zostaveni tejto uétovnej
zavierky:

e Doplnenia k IFRS 17 Poistné zmluvy — Pociatocné uplatnenie Standardov IFRS 17 a IFRS 9 — Porovnavacie
informécie

e Doplneniak IAS 12 Dane z prijmov — OdloZen4 dafi vzt'ahujiica sa na aktiva a pasiva vyplyvajlce z jednej transakcie

e Doplnenia k IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky a vykaz o praxi IFRS 2 — Zverejiiovanie uc¢tovnych zasad

e Doplnenia k IAS 8 Uétovné zasady, Zmeny v uétovnych odhadoch a chyby — Definicia Giétovnych odhadov

e IFRS 17 Poistné zmluvy

Spolo¢nost’ predpoklada, Ze vydanie novych no eSte netdinnych medzindrodnych Standardov nebude mat vplyv
na uctovnu zavierku.

(e) Lizingy

Spolo¢nost’ pri vzniku zmluvy posudzuje, ¢i zmluva je, alebo obsahuje leasing. To znamena, ¢i zo zmluvy vyplyva pravo
na kontrolu pouzivania identifikovaného majetku po urcité obdobie vymenou za protiplnenie.

Spolo¢nost’ ako najomca

Spolo¢nost’ uplatiiuje jednotny pristup k vykazovaniu a ocenovaniu pre vsetky lizingy, s vynimkou kratkodobych
a lizingov drobného majetku. Spoloc¢nost’ vykazuje lizingové zavizky na uskutocnenie lizingovych splatok a aktiva z prava
na uZzivanie predstavujiice pravo na pouzitie podkladovych aktiv.

i Aktiva s pravom na uZivanie

Spolo¢nost’ vykazuje aktiva s pravom na pouzitie k datumu zaciatku lizingu (t. j. k datumu, ked” je podkladové aktivum
k dispozicii na pouzitie). Aktiva s privom na pouZitie sa ocefiuju v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky
a upravuje sa o pripadné precenenie zaviazkov z lizingu. Obstaravacia cena aktiva s prdvom na uzivanie zahffia sumu
vykazanych lizingovych zavizkov, pociato¢né vzniknuté priame naklady a lizingové splatky vykonané k datumu zacatia
alebo pred nim, znizené o prijaté stimuly. Aktiva s privom na uzivanie sa odpisuju rovnomerne pocas kratsej z doby lizingu
alebo odhadovanej doby Zivotnosti majetku:

e  Budovy a pozemky 30 rokov
e  Samostatné hnutel'né veci a subory hnutel'nych veci
= Umelecké diela 20 rokov
= Billboardy a reklamné plochy 10 rokov
= Ratraky 8 rokov
= Ostatné 5 rokov

Ak sa vlastnictvo prenajatého majetku prevadza na Spolo¢nost’ na konci lizingového obdobia alebo ak obstaravacia cena
odraza uplatnenie kuipnej opcie, odpisy sa vypocitaji pomocou odhadovanej doby Zivotnosti majetku.

Znizenie hodnoty sa tyka aj majetku v rdmci aktiv s pravom na uzivanie.

Vid' Gc¢tovné zasady tykajuce sa znizenia hodnoty nefinanénych aktiv v bode 2(l) ZniZenie hodnoty (impairment)
nefinancného majetku.

ii. Zaviizky z ndjmu
K déatumu zaciatku lizingu Spolo¢nost’ vykazuje lizingové zadvizky ocenené v sticasnej hodnote lizingovych splatok, ktoré
sa maju vykonat’ pocas doby lizingu. Lizingové splatky zahfiiaju fixné splatky (vratane v podstate fixnych splatok ) znizené
o vSetky prijaté stimuly, variabilné splatky lizingu, ktoré zévisia od indexu alebo urokovej sadzby, a sumy, ktorych

splatnost’ sa o¢akava v ramci zaruk zostatkovej hodnoty. Lizingové splatky zahfiiaji aj realizac¢nu cenu kupnej opcie,
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pri ktorej je primerane isté, Ze ju Spolo¢nost’ uplatni, a platby pokit za ukoncenie lizingu, ak doba lizingu odraza uplatnenie
opcie na ukoncenie.

Variabilné lizingové splatky, ktoré nezavisia od indexu alebo sadzby, sa vykazuji ako naklady v obdobi, v ktorom nastane
udalost’ alebo podmienka, ktora spdsobi ich platbu.

Spolo¢nost’ neuplatiiuje prakticki pomocku podl'a IFRS 16.15. Kazda zmluva je preskiimand, aby sa zistilo, ¢i obsahuje
okrem lizingovych komponentov aj nelizingové komponenty. Lizingové komponenty su oddelené od nelizingovych
komponentov a v stlade s ustanoveniami IFRS 16 sa bert do uvahy iba lizingové komponenty.

Pri vypocte sucasnej hodnoty lizingovych splatok Spolocnost’ pouziva svoju prirastkovu trokovi sadzbu pozicky nadjomcu
k datumu zaciatku lizingu, pretoze implicitnt trokovi sadzbu z lizingu nie je mozné spolahlivo urCit. Po datume zacatia
sa vyska lizingovych zavédzkov zvysuje tak, aby odrazala narastanie urokov a znizuje sa o uskutocnené lizingové splatky.
Okrem toho sa u¢tovna hodnota zavizkov z lizingu precenuje, ak doslo k modifikacii lizingu, zmene doby lizingu, zmene
lizingovych splatok (napr. zmeny buducich splatok vyplyvajuce zo zmeny indexu alebo sadzby pouzitej na urCenie
takychto lizingovych splatok) alebo zmeny v posudeni moznosti na nakup podkladového aktiva. Pri preceneni lizingového
zévéazku z dovodu modifikacie lizingu je suma precenenia zohl'adnena vo vyske aktiva s pravom na uzivanie, ktorému
0 tuto hodnotu upravi jeho zostatkovli hodnotu. Aktivum s pravom na uzivanie sa d’alej odpisuje z tejto upravenej hodnoty.

Zavazky Spolo¢nosti z lizingu st zahrnuté v zavézkoch z lizingu (pozri bod 32).
iii. Krdtkodobé najmy a ndjmy majetku s nizkou hodnotu

Spolo¢nost’ uplatiiuje vynimku z vykazovania kratkodobého lizingu na svoje kratkodobé lizingy strojov a zariadeni (t. j.
tie lizingy, ktoré maji dobu lizingu 12 mesiacov alebo menej od datumu zadiatku a neobsahujii opciu na nakup).
Spolo¢nost’ taktiez uplatiiuje vynimku z vykazovania majetku s nizkou hodnotou na prendjom poloziek s nizkou hodnotou
- pod 1 000 eur. Lizingové splatky pri kratkodobych prenajmoch a lizingu majetku s nizkou hodnotou sa vykazuja
rovnomerne ako naklad pocas doby lizingu.

Spolocnost’ ako prenajimatel’

Lizingy, pri ktorych Spolo¢nost’ neprenésa v podstate vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom aktiva, sa klasifikujua
ako operativny lizing. Prijmy z prenajmu sa G¢tujii rovnomerne pocas doby prendjmu a si zahrnuté do vynosov vo vykaze
ziskov a strat z dévodu ich prevadzkovej povahy. Pociatocné priame naklady vzniknuté pri rokovani a dojednani
operativneho lizingu sa pripocitavaju k uctovnej hodnote prenajatého majetku a vykazu sa pocas doby prenajmu
na rovnakom zaklade ako prijem z prenajmu. Podmienené najomné sa vykazuje ako vynos v obdobi, v ktorom nan vznikne
narok.

V pripade lizingov, pri ktorych Spolo¢nost’ prenasa v podstate vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom aktiva sa
tieto lizingy klasifikuju ako finan¢ny lizing. Prenajimané aktivum je oductované a Spolo¢nost’ vykaze finanéné aktivum
ocenované v amortizovanej hodnote predstavujiice si¢asnu hodnotu lizingovych splatok, upravenu tak ako v bode zavazky
Z najmu.

V pripade, ked’ si Spolo¢nost’ prenajima aktiva s pravom na uzivanie ktoré d’alej poskytuje ako prenajimatel’ do podnajmu
d’al§im najomcom, Spolo¢nost’ vyhodnocuje lizing poskytnuty nadjomcovi z pohl'adu posudenia ¢i sa jedna o operativny
alebo finan¢ny podnajom. Jedinym odlisnym kritériom oproti lizingu vlastného majetku je posudzovanie podnajmu voéi
pravu na uzivanie a nie pévodnému podkladovému aktivu. Po posudeni ¢i sa jedna o finanény alebo operativny lizing ich
nasledne vykazuje v zmysle uétovnych politik pre Spolo¢nost’ ako prenajimatela.

(f) Finan¢né nastroje
i Prvotné vykdzanie a ocenenie financného aktiva

Finanéné aktiva st pri prvotnom vykazani klasifikované v jednej z troch kategorii ako finan¢né aktiva ndsledne oceniované
amortizovanou hodnotou, redlnou hodnotou cez ostatné sticasti komplexného vysledku a redlnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia.
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Klasifikacia finanénych aktiv pri prvotnom oceneni zavisi od charakteristiky ich zmluvnych penaznych tokov a od
obchodného modelu, ktory Spolo¢nost’ pouziva pri ich sprave. S vynimkou pohladavok z obchodného styku, ktoré
neobsahuju vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo¢nost’ zvolila zjednoduseny uétovny postup (t. j.
st ratané celozivotné oCakavané straty), Spolo€nost’ finan¢né aktivum prvotne ocenuje v redlnej hodnote, pricom pri
finan¢nych aktivach nezaradenych do kategorie nastrojov ocenovanych v reéalnej hodnote cez vysledok hospodarenia sa
realna hodnota upravuje o transakéné naklady. Pohl'adavky z obchodného styku, ktoré neobsahujii vyznamny komponent
financovania, resp. pri ktorych Spoloénost zvolila zjednoduSeny wUétovny postup, sa oceiluju transakénou cenou
stanovenou podl'a Standardu IFRS 15.

Aby mohlo byt finanéné aktivum klasifikované a ocenené amortizovanou hodnotou alebo redlnou hodnotou cez ostatné
sucasti komplexného vysledku, musi viest’ k vzniku peiiaznych tokov, ktoré predstavuju ,,vylucne platby istiny a trokov
(SPPI)* z nesplatenej sumy istiny. Toto posudenie sa oznacuje ako test SPPI a realizuje sa na urovni jednotlivych nastrojov.

Obchodny model Spolo¢nosti na spravu finanénych aktiv vyjadruje, akym sp6sobom Spolo¢nost’ spravuje svoje finanéné
aktiva na vytvaranie peniaznych tokov. Obchodny model stanovuje, ¢i petiazné toky vyplyni bud’ z inkasovania zmluvnych
penaznych tokov, alebo z predaja finanénych aktiv, resp. z oboch scenarov.

ii. Nasledné oceriovanie
Na tcely nasledného oceniovania sa finanéné aktiva klasifikuji do $tyroch kategorii:

e finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéné nastroje)

e finanéné aktiva ocenované v realnej hodnote cez ostatné stcasti komplexného vysledku s recyklovanim
kumulovanych ziskov a strat (dlhové finan¢né néstroje)

e financné aktiva ocenované v redlnej hodnote cez ostatné sticasti komplexného vysledku bez recyklovania
kumulativnych ziskov a strat pri oductovani (kapitalové financné néstroje)

e financné aktiva oceniované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia

iii. Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéné ndstroje)
Spoloc¢nost’ ocenuje finanéné aktiva v amortizovanej hodnote, ak st splnené obe tieto podmienky:
e financ¢né aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého zamerom je drzat’ finan¢né aktiva s cielom
inkasovat’ zmluvné penazné toky, a
e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedil v stanovenych datumoch k penaznym tokom, ktoré predstavuju
vylucne platby istiny a Grokov z nesplatenej sumy istiny.
Finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote sa nasledne oceniuju pomocou metddy efektivnej tirokovej miery (effective
interest rate method, v skratke ,,EIR*) a podliehaj zniZeniu hodnoty. Zisky a straty sa vykazuji vo vysledku hospodarenia

v pripade, ak sa oductuje, zmeni alebo znizi hodnota prislusného aktiva.

Financ¢né aktiva Spolocnosti v amortizovanej hodnote zahfnajt ,,Pohl'adavky z obchodného styku®, ,,Ostatné pohl'adavky*
a ,,Poskytnuté uvery*.

iv. Financné aktiva oceriované redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku (dlhové financné ndstroje)

Spolo¢nost’ sa rozhodla ocenovat’ kapitalové dlhové nastroje cez ostatné sucasti komplexného vysledku, ak st splnené obe
tieto podmienky:

e Kapitalovy nastroj nie je nastrojom v pridruzenej alebo dcérskej spolocnosti,
e Kapitalovy nastroj nie je drzany na obchodovanie
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V. Oductovanie

Finanéné aktiva (resp. ak je to aplikovatel'né, cast’ financného aktiva alebo Cast’ skupiny podobnych finan¢nych aktiv) sa
oductuju, ked”:

e vyprsia prava ziskat’ pefiazné toky z tohto majetku, alebo

e Spoloc¢nost’ previedla svoje prava na penazné toky z prislusného majetku, resp. prevezme zavazok vyplatit’ cela
vysku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass-through arrangement®); a
bud’ (a) Spolo¢nost’ previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo (b)
Spolo¢nost’ nepreviedla vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich neponechala,
previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom

Vi. ZniZenie hodnoty financnych aktiv

Spolo¢nost’ vykazuje opravnu polozku na o¢akavané straty (ECL) pri vSetkych dlhovych finanénych nastrojoch, ktoré nie
su drzané v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia. Spolo¢nost’ posudzuje kazdu opravnu polozku samostatne. Vyska
ocakavanych strat vychadza z rozdielu medzi vSetkymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi splatnymi Spolo¢nosti na zaklade
zmluvy a vSetkymi peniaznymi tokmi, ktoré Spolo¢nost’ ocakava, ze ziska, diskontovanim povodnou efektivnou tirokovou
mierou. Ocakavané penazné toky budu zahiiat’ penazné toky z predaja drzaného kolateralu alebo iného zabezpecenia,
ktoré st suc¢astou zmluvnych podmienok.

Ocakavané straty z uverov sa vykazuju v dvoch fazach. Pri uverovej angazovanosti, bez vyrazného narastu kreditného
rizika od prvotného vykazania sa tvoria opravné polozky na ocakavané straty, ktoré vyplyvaji z moznych pripadov
zlyhania v nasledujtcich 12 mesiacoch (12-mesaéné ECL). Pri uverovej angazovanosti s vyraznym narastom uverového
rizika od prvotného vykazania sa vyzaduje vytvorenie opravnej polozky na uverové straty ocakavané pocas celkovej
zostavajlcej doby zivotnosti angazovanosti, bez ohl'adu na nacasovanie zlyhania (ECL za celt dobu Zivotnosti).

Spolo¢nost uplatiiuje pre pohl'adavky z obchodného styku zjednoduseny pristup vypoctu ECL. Z tohto dévodu Spolo¢nost’
nesleduje zmeny v Gverovom riziku, ale vykazuje opravni polozku na zaklade hodnoty celozivotnej ECL ku kazdému
datumu zostavenia uctovnej zavierky. Spolo¢nost’ stanovila metodu, ktora je zaloZena na jej historickych skusenostiach v
oblasti strat z pohl'adavok a upravena o ocakavané faktory, ktoré sa tykaji jednotlivych dlznikov a ekonomického
prostredia. Pre finanéné aktiva pre ktoré nie je pouZity zjednoduseny pristup — Uvery poskytnuté, sa vyrazny narast
kreditného rizika od prvotného vykazania posudzuje individualne.

Spolo¢nost’ povazuje finan¢né aktivum za zlyhané, ak st zmluvné platby 90 dni po splatnosti. V urcitych pripadoch vsak
Spolo¢nost’ moéze povazovat finanéné aktivum za zlyhané aj v pripade, ak je na zadklade internych alebo externych
informacii nepravdepodobné, Ze Spolocnost’ ziska celt nesplateni zmluvnii sumu bez realizacie kolateralov. Finan¢né
aktivum sa odpisuje v momente, ked” sa vyCerpaju vSetky primerané moznosti na znovuziskanie zmluvnych penaznych
tokov.

Derivatové financné nastroje a i¢tovanie o zabezpeceni

Prvotné vykdazanie a ndsledné oceriovanie

Spolocnost’ pouziva derivatové financné inStrumenty, ako napriklad menové swapy, na zabezpecenie rizik suvisiacich s
menovym rizikom. Takéto derivatové kontrakty su prvotne vykazané v redlnej hodnote ku diu, v ktorom bola zmluva
uzavretd a nasledne precenené na realnu hodnotu. Dané derivaty st vykazané ako ostatné aktiva, ak je ich hodnota kladna
a ostatné zavézky, ked’ je ich hodnota zaporna.

Pre cely uctovania o zabezpeceni Spolo¢nost’ klasifikuje zabezpecenia ako:

e zabezpeCenie penaznych tokov: zabezpecCenie expozicie voci premenlivosti peniaznych tokov, ktora pripada na
konkrétne riziko spojené s celym vykazovanym aktivom alebo zavizkom

Spolocnost’ nepouziva ziadne iné formy zabezpecenia.
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Na zaciatku zabezpecovacieho vztahu dojde k formalnemu urceniu a zdokumentovaniu zabezpecovacieho vzt'ahu a ciel’a
a stratégie uctovnej jednotky v oblasti riadenia rizika na uskuto¢iiovanie zabezpecenia. Uvedend dokumentacia obsahuje
identifikaciu zabezpecovacieho nastroja, zabezpe€enej polozky, povahy zabezpeCovaného rizika a spdsob, akym bude
iétovna jednotka posudzovat to, ¢ zabezpedovaci vzt'ah spiia poziadavky efektivnosti zabezpedenia (vratane jej analyzy
zdrojov neefektivnosti zabezpecenia a sposobu, akym stanovuje zabezpecovaci pomer).

Zabezpetovaci vztah spiiia vietky tieto poziadavky efektivnosti zabezpedenia:

e Medzi zabezpecenou polozkou a zabezpecovacim nastrojom existuje ekonomicky vzt'ah.

e Uginok uverového rizika neprevlada nad zmenami hodnot, ktoré st vysledkom uvedeného ekonomického vzt'ahu.

e ZabezpeCovaci pomer zabezpecovacieho vzt'ahu je rovnaky ako pomer vyplyvajici z mnoZzstva zabezpecenej
polozky, ktoru uctovna jednotka v skutocnosti zabezpecCuje, a z mnozstva zabezpecCovacieho nastroja, ktory
uctovna jednotka v skuto¢nosti pouziva na zabezpecenie uvedeného mnozstva zabezpecenej polozky.

Uttovna jednotka uplatiiuje iétovanie zabezpe&enia na zabezpeovacie vztahy, ktoré spinaji kvalifikaéné kritéria vyssie
nasledovne:

Zabezpecenia peniainych tokov

Ta cast’ zisku alebo straty zo zabezpecovacieho nastroja, ktora sa stanovi ako efektivne zabezpecenie (t. j. ta Cast, ktora je
kompenzovana zmenou rezervy na zabezpecenie peiiaznych tokov), sa vykazuje v ostatnych sucastiach komplexného
vysledku, kym akykol'vek zostavajuci zisk alebo strata zo zabezpecovacicho nastroja (alebo akykol'vek zisk alebo strata
potrebné na vyrovnanie zmeny v rezerve na zabezpecéenie peniaznych tokov) predstavuje neefektivnost’ zabezpecenia, ktora
sa vykazuje vo vysledku hospodarenia.

Samostatna zlozka vlastného imania stivisiaca so zabezpecenou polozkou (rezerva na zabezpecenie penaznych tokov) sa
upravuje na niz$iu z tychto hodnét (v absolttnych hodnotach):

i) kumulovany zisk alebo strata zo zabezpeCovacieho nastroja od zaciatku zabezpeéenia a

i1) kumulovana zmena realnej hodnoty (stcasnej hodnoty) zabezpecenej polozky (t. j. sicasnej hodnoty kumulovane;j
zmeny zabezpecenych ocakavanych buducich penaznych tokov) od zaciatku zabezpecenia.

Spolo¢nost’ pouziva menové swapy ako zabezpe€enie expozicie vo¢i menovému riziku pri Gveroch ¢erpanych v cudzich
menach.

Ak zabezpecena ocakavana transakcia nasledne vedie k vykazaniu nefinan¢ného aktiva alebo nefinan¢ného zavizku alebo
ak sa zo zabezpeCenej oCakavanej transakcie s nefinanénym aktivom alebo nefinanénym zavidzkom stane zavidzna
povinnost, na ktor sa uplatiiuje i¢tovanie zabezpecenia realnej hodnoty, G¢tovna jednotka odstrani uvedentt sumu z
rezervy na zabezpecenie peniaznych tokov a zahrnie ju priamo do prvotnych nékladov alebo inej i€tovnej hodnoty aktiva
alebo zavézku. Nepredstavuje to reklasifika¢na upravu (pozri IAS 1) a teda to nema vplyv na ostatné sti¢asti komplexného
vysledku.

Pri ostatnych zabezpeceniach peniaznych tokov sa uvedena suma reklasifikuje z rezervy na zabezpecenie peiaznych tokov
do vysledku hospodarenia ako reklasifikacna Giprava v tom istom obdobi alebo obdobiach, pocas ktorych maji zabezpecené
ocakavané buduce penazné toky vplyv na vysledok hospodarenia.

Ked’ uctovna jednotka prestane uctovat’ zabezpeCenie penaznych tokov, sumu, ktord sa naakumulovala v rezerve na
zabezpecenie penaznych tokov ostadva v rezerve na zabezpecenie peniaznych tokov dovtedy, kym sa oCakavaju buduce
penazné toky, inak sa uvedena suma okamzite reklasifikuje z rezervy na zabezpecenie penaznych tokov do vysledku
hospodarenia ako reklasifika¢na tiprava.
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(9) Finanéné investicie
i. Dcérske spolocnosti

Dcérske spolocnosti st tie spolo¢nosti, ktoré su kontrolované Spolo¢nost'ou. Kontrola existuje vtedy, ak ma Spolo¢nost’
pravomoc nad investiciou a zaroven je Spolo¢nost’ angazovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu na investicii,
alebo ma na tieto vynosy pravo a je schopna ovplyvnit vysku tychto vynosov z investicie vyuzitim svojich pravomoci nad
investiciou. Investicie v dcérskych spolocnostiach st ocenené v obstaravacich cenach.

ii. PridruZené spoloénosti

Pridruzené spolocnosti su tie spolocnosti, v ktorych méa Spolo¢nost’ podstatny vplyv, nie vSak kontrolu nad finanénym
a prevadzkovym hospodarenim. Predpokladéd sa, Ze spolocnost’ mé podstatny vplyv v inej spolocnosti, ked’ disponuje
podielom na hlasovacich pravach od 20 do 50 percent. Investicie v pridruzenych podnikoch su vykéazane v obstaravacej
cene.

Obstaravacia cena finanénych investicii je vyjadrend hodnotou vydanych penaznych prostriedkov alebo penaznych
ekvivalentov alebo realnou hodnotou vloZenych aktiv a pasiv na ziskanie podniku v ¢ase jeho akvizicie. Naklady suvisiace
S obstaranim (transakéné naklady) st sucast’ou obstaravacej ceny investicie.

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovné zavierka, vedenie prehodnocuje, ¢i nastali skutocnosti spésobujuce zniZenie
hodnoty finanénych investicii. Pripadné znizenie hodnoty financnych investicii pod obstardvaciu cenu sa vyjadruje
prostrednictvom opravnej polozky. Opravné polozky sa tvoria na zaklade metddy sucasnej hodnoty odhadovanych
buducich peniaznych tokov.

(h) Cudzia mena
Transakcie v cudzej mene

Polozky vykazané v uctovnej zavierke Spolo¢nosti su vyjadrené v mene primarneho ekonomického prostredia, v ktorom
Spolo¢nost’ posobi (funkénd mena). Individualna uctovna zavierka je prezentovana v tisicoch eur, ktoré predstavuju
funkéni menu aj menu vykazovania Spolocnosti. Transakcie v cudzej mene su prepocitané na eura vymennym kurzom
platnym v den predchadzajici ditu uskutoénenia uctovného pripadu. Pehazny majetok a zavédzky v cudzich menach st
prepocitané na eurd ku diu, ku ktorému je Gi¢tovna zavierka zostavena, kurzom Eurdpskej Centralnej Banky platnym v
tento den.

Kurzové rozdiely vyplyvajice z takychto prepoctov st vykazané vo vysledku hospodarenia. Nepeiiazny majetok a zavazky
v cudzich menach, ktoré si ocenené obstaravacou cenou, su prepocitané na eura kurzom platnym ku di, ku ktorému je
uctovna zavierka zostavena. Nepeniazny majetok a zavazky v cudzich menach, ktoré sa ocenuji realnou hodnotou, st
prepocitané na eurd kurzami platnymi v ditoch, ked’ boli urené realne hodnoty.

(i) Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty pozostavaju z peiaznych prostriedkov v pokladni a v bankach, kratkodobych
vysoko likvidnych investicii s povodnou dobou splatnosti tri mesiace a menej a z kratkodobych vysoko likvidnych
investicii, ktoré su priamo zamenitel'né za vopred znamu sumu peniaznych prostriedkov.

(J) Zasoby

Zéasoby sa vykazuju v obstardvacej cene (nakupované zdsoby) respektive vo vlastnych nékladoch (zasoby vytvorené
vlastnou &innostou) alebo istej realiza¢nej hodnote podla toho, ktora je nizsia. Cista realizaéna hodnota je odhadovana
predajna cena v ramci bezného obchodovania, znizena o odhadované naklady na dokoncenie a naklady na preda;.
Nakupované zasoby su ocenené v obstaravacej cene, ktord zahinia cenu obstarania a ostatné priamo priraditelné naklady
suvisiace s obstaranim zasob a ich uloZenim v existujucej lokalite a stave. Vlastné naklady zahinaji priame naklady a cast’
nepriamych nékladov bezprostredne stvisiacich s vytvorenim zéasob vlastnou ¢innostou. Spolo¢nost’ oceiiuje zasoby
vazenym aritmetickym priemerom.

16



Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individualnej iétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2021 do 31. oktobra 2022

(k) Zapocitavanie

Finan¢ny majetok a zavizky sa vzajomne zapocitavaju a ich Cistd hodnota je vykazana v suvahe vtedy, ked’ méa Spoloc¢nost’
pravne vymozitel'ny ndrok na vzajomny zapocet vykdzanych hodnét a ked’ existuje timysel vysporiadat’ transakcie na
zaklade ich Cistého rozdielu.

() ZnizZenie hodnoty (impairment) nefinanéného majetku

Uétovna hodnota majetku Spoloénosti iného neZ zisob (pozri iétovnu zasadu j), investicii v nehnutelnostiach (pozri
uctovnu zasadu 0), finanénych nastrojov (pozri uc¢tovnu zasadu f) a odlozenej datiovej pohladavky (pozri uétovnu zasadu
S) je prehodnocovana ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, aby sa zistilo, ¢i existuje objektivny
indikator znizenia jeho hodnoty. Ak existuje akykol'vek takyto naznak, je odhadnuta ndvratnd hodnota tohto majetku.
Nehmotny majetok, ktory méa neobmedzent zivotnost’, nie je predmetom amortizacie. Znizenie hodnoty takéhoto majetku
sa kazdoroéne preveruje ako sucast’ jednotky generujicej hotovost, ku ktorej tento majetok patri. O znizeni hodnoty
majetku sa uctuje vtedy, ked” Gétovna hodnota daného majetku alebo jeho jednotky generujucej hotovost’, presiahne jeho
navratntl hodnotu. Straty zo zniZenia hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia.

Ked pre majetok ureny na predaj bolo vykazané znizenie redlnej hodnoty priamo vo vlastnom imani a ak existuju
objektivne dovody, ze doslo k znizeniu hodnoty tohto majetku, kumulovana strata, ktord bola vykazana vo vlastnom imani,
sa vykaze vo vykaze ziskov a strat, aj ked’ spominany majetok nebol oductovany zo suvahy.

Navratna hodnota ostatného majetku je hodnota, ktora je vyssia spomedzi jeho realnej hodnoty zniZenej o naklady na
predaj a hodnoty z pouzitia (angl. value in use). Pri stanovovani hodnoty z pouZitia sa odhadované budtice peiiazné toky
diskontuju na ich su¢asnti hodnotu pouzitim takej diskontnej miery pred zdanenim, ktora odraza sucasné trhové ocenenie
Casovej hodnoty penazi a rizika $pecifické pre dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje do zna¢nej miery Samostatné
penazné toky, sa navratna hodnota urcuje pre skupinu jednotiek generujucich hotovost' (angl. cash generating unit —
,CGU*), do ktorej tento majetok patri.

V pripade goodwillu nie je mozné stratu zo znizenia hodnoty nasledne znizit'.

Pre ostatny majetok sa strata zo znizenia hodnoty zrusi alebo znizi, ak existuje indikator, Ze toto zniZzenie hodnoty uz nie
je opodstatnené a doslo k zmene predpokladov pouzitych pri stanoveni navratnej hodnoty.

Strata zo znizenia hodnoty méze byt zruSena alebo zniZena len do takej vysky, aby G¢tovna hodnota neprevysila uctovni
hodnotu, ktora by bola stanovena po zohl'adneni odpisov a amortizacie, ak by nebola vykazana strata zo zniZenia hodnoty.

(m) Pozemky, budovy a zariadenie
i Vlastny majetok

Jednotlivé polozky majetku su ocefiované obstardvacimi cenami znizenymi o opravky (pozri nizsie) a 0 straty zo zniZenia
ich hodnoty (pozri G¢tovnt zasadu I). Obstaravacia cena zahffia naklady, ktoré priamo stvisia s obstaranim majetku.
Hodnota majetku vytvoreného vlastnou ¢innostou zahtfia naklady na material, priame mzdové naklady, ostatné naklady
priamo suvisiace s uvedenim majetku do pouZzivania a naklady na odstranenie a rozobratie zariadenia a uvedenie miesta,
kde sa nachadza, do pévodného stavu. V pripade, Ze jednotlivé ¢asti dlhodobého hmotného majetku maju rozdielne doby
zivotnosti, tieto komponenty dlhodobého majetku st uctované ako samostatné polozky (hlavné komponenty) dlhodobého
hmotného majetku.

ii. Nasledné naklady
Nasledné naklady st aktivované len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spolocnosti z nich budu plynit’ budiuce ekonomické

uzitky obsiahnuté v prislusnej polozke dlhodobého majetku a prislusné naklady je mozné spolahlivo merat’. VSetky ostatné
naklady, vratane beznej udrzby dlhodobého majetku, st zactované do vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym suvisia.
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iii. Odpisy

Odpisy su t¢tované do vysledku hospodarenia na linearnej baze poc¢as odhadovanej Zivotnosti jednotlivych poloZiek
dlhodobého majetku. Pozemky sa neodpisuju. Odhadované Zivotnosti su nasledovné:

e Budovy 30 - 45 rokov
e Lanovky a vleky

= Pevné stavby a ostatné objekty 20 — 40 rokov

= Technolodgia a prislusenstvo 4 —12 rokov
e  Samostatné hnutel'né veci a subory hnutel'nych veci

= Geotermalny vrt 40 rokov

=  Tobogany 25 rokov

= Zariadenia 5 - 12 rokov

= Inventar a ostatné 5 - 10 rokov

Metddy odpisovania, odhadovana Zivotnost’ a zvySkova hodnota (angl. residual value) sa kazdoro¢ne prehodnocuji ku
diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka. Kazda vyznamna ¢ast’ dlhodobého hmotného majetku, ktorej obstaravacie
naklady st vyznamné v pomere k celkovym obstaravacim nakladom predmetnej polozky, je odpisovana samostatne.

iv. Kapitalizované financné naklady

Finan¢né naklady suvisiace s majetkom, ktory vyZaduje vyznamné ¢asové obdobie na uvedenie do stavu potrebného na
jeho pouzitie alebo predaj, Spolocnost’ aktivuje ako sucast’ obstaravacej ceny majetku.

(n) Nehmotny majetok
i Goodwill a nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovych kombindcidach

Goodwill vykazany z dovodu zlucenia Spolo¢nosti s jej dcérskymi spolo¢nostami je oceneny vo vyske prebytku suhrnu
prevedeného plnenia resp. vysky investicii, nad rozdielom medzi redlnymi hodnotami identifikovatelného majetku a
prevzatych zaviazkov. Goodwill z nadobudnutia dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti je zahrnuty v investiciach do
dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti. Goodwill je kazdoro¢ne preverovany na zniZenie jeho hodnoty a je oceiiovany
V obstaravacej cene po odpocitani akumulovanych strat zo znizenia jeho hodnoty. Zisky a straty z vyradenia urcitej
spolo¢nosti zahihaju uctovni hodnotu goodwillu, ktory sa tyka predanej spolo¢nosti.

ii. Softvér a ostatny nehmotny majetok

Softvér a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Spolo¢nostou je vykazany v obstaravacej cene po odpocitani opravok
(pozri niz§ie) a strat zo znizenia jeho hodnoty (pozri i¢tovna zasadu n). Doba zivotnosti tohto majetku sa pravidelne
prehodnocuje.

iii. Amortizdcia

Amortizacia je uctovana do vysledku hospodarenia na linearnej baze pocas odhadovanej Zivotnosti nehmotného majetku
od datumu jeho urcenia na pouzivanie. Odhadované Zivotnosti s nasledovné:

e  Softvér 4 — 5 rokov

®  Ocenitel'né prava kazda polozka pouziva individualny plan odpisovania, na zdklade odhadovanej doby
plynutia wzitkov ztychto prav, sucastou su aj ochranné znamky ktoré predstavuju
neodpisovany majetok. Spolo¢nost’ pouziva na svoje ocenitel'né prava zivotnosti 6, 7, 8, 12
a 50 rokov.

(0) Investicie v nehnutePnostiach

Investicie v nehnutel'nostiach predstavuji majetok drzany Spolo¢nostou za ucelom ziskania vynosov z prenajmu alebo
jeho kapitalového zhodnotenia, alebo za obidvoma tymito ucelmi.
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Investicie v nehnutelnostiach st vykazané v realnej hodnote, ktord je uréend nezavislym stdnym znalcom alebo
manazmentom. Redlna hodnota je zalozena na sucasnych cenach podobného majetku na aktivnom trhu v tej istej lokalite
a za tych istych podmienok, alebo ak nie su tieto dostupné, tak sa pouziju vSeobecne aplikovatelné ocefiovacie modely
ako napriklad vynosova metdda. Kazdy zisk alebo strata vyplyvajice zo zmeny realnej hodnoty st vykazané vo vysledku
hospodarenia.

Majetok, ktory je postaveny alebo vyvinuty za u¢elom jeho buduceho vyuzitia ako investicie v nehnutel'nostiach je oceneny
v redlnej hodnote za predpokladu, Ze sa tato dé spol'ahlivo urcit’.

Podrobnosti o oceneni investicii v nehnutelnostiach st blizsie $pecifikované v bode 3(a) — Zasadné uctovné odhady
a predpoklady, Ocenenie investicii v nehnutel'nostiach.

Vynosy z prenajmu investicie v nehnutel'nostiach st i¢tované tak, ako je opisané v uc¢tovnej zasade (u).
(p) Statne dotacie

Statne dotacie sa vykazujl, ak existuje primerana istota, e doticia bude prijatd a budu splnené vietky stvisiace
podmienky.

Ak sa dotacia tyka nakladovej polozky, systematicky sa vykazuje ako vynos v priebehu obdobi, ked’ st suvisiace naklady,
ktoré méa kompenzovat’, ic¢tované do nakladov. Ak sa dotécia tyka majetku, vykazuje sa ako vynos v rovnakych sumach
pocas predpokladanej doby pouzitel'nosti suvisiaceho majetku.

Ked’ Spolo¢nost’ dostane dotacie vo forme nepeniazného aktiva, aktivum a dotacia sa zauctuju v nominalnych hodnotach a
rozpustia sa do zisku alebo straty pocas ocakavanej doby zivotnosti aktiva na zaklade modelu spotreby vyhod
podkladového aktiva.

(a) Rezervy

Spolo¢nost’ v suvahe zauctuje rezervu, ak existuje zakonna, zmluvna alebo mimozmluvna povinnost’ ako dosledok minulej
udalosti a je pravdepodobné, Ze pri vysporiadani tejto povinnosti dojde k ubytku ekonomickych uzitkov a tento ubytok
je mozné spolahlivo odhadntit. Dlhodobé rezervy, pri ktorych by malo ich zniZenie na si¢asni hodnotu vyznamny dopad
na uétovnu zavierku, st diskontované na ich su¢asnt hodnotu.

i Dlhodobé zamestnanecké poZitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov inych ako dochodkové plany predstavuje
odhad buducej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za pracu vykonant1 v beznom obdobi a v predchadzajicich
obdobiach. Zavizok je vypocitany metddou projektovanych jednotkovych kreditov, pricom je diskontovany na jeho
sucasnu hodnotu. Diskontné sadzba pouzitd na vypocet sucasnej hodnoty zavizku je odvodena z vynosovej krivky vysoko
kvalitnych dlhopisov S0 splatnost’ou priblizujicou sa podmienkam zavéazkov Spolo¢nosti ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

ii. Krdtkodobé zamestnanecké poZitky
Zavazky vyplyvajuce z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov su vyjadrené na nediskontovanej baze a st vykazané ako
naklady v case vykonania prace zamestnancami. V pripade, Ze Spolocnost’ ma zakonnu alebo zmluvna povinnost’ ako
dosledok minulej prace vykonanej zamestnancami a vysku zavézku je mozné spolahlivo odhadnut’, vykaze sa zavidzok vo
vyske odhadovanej kratkodobej penaznej odmeny alebo planovaného podielu na zisku.
(r) Finan¢né vynosy a naklady
Finan¢né vynosy a naklady st uctované vo vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym stivisia pouzitim metody efektivnej

urokovej miery. VSetky naklady na uvery a pdzicky st vykazané vo vysledku hospodarenia, okrem pripadov
kapitalizovanych finanénych nakladov, pozri u¢tovnu zasadu (m), Cast’ (iv).
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(s) Daii z prijmov
Daii z prijmov beZzného uctovného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZenej dane.

Splatna dan je oCakavany daiovy zavdzok zo zdaniteIného prijmu bezného uctovného obdobia s pouzitim daiovych
sadzieb, ktoré boli platné ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a vSetky upravy danového zavazku v suvislosti
s predchadzajiucimi u¢tovnymi obdobiami.

Vyska odlozenej dane je zaloZend na ocakavanom spdsobe realizacie alebo zuctovania uctovnej hodnoty majetku
a zavézkov, s pouzitim danovych sadzieb platnych ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, resp. k tomuto diiu
schvalenych.

OdloZena dan je tctovana s pouzitim stivahovej metody a je vypocitana zo vSetkych docasnych rozdielov medzi Gc¢tovnymi
hodnotami majetku a zavizkov stanovenych pre tcely finanéného vykazovania a hodnotami, ktoré sa pouzivaju pre
danové tucely. Nasledovné docasné rozdiely neboli zohladnené: prvotné vykéazanie majetku a zavézkov, ktoré
neovplyviiuje uctovny ani danovy zisk arozdiely tykajuce sa investicii v dcérskych spoloénostiach, pre ktoré je
pravdepodobné, Ze sa v dohl'adnej budicnosti nezrusia. Pri prvotnom vykazani goodwillu sa nevykazuju Ziadne odlozené
dane. Vyska odloZenej dane je zaloZena na oCakavanom sposobe realizacie alebo zactovania uctovnej hodnoty majetku
a zaviazkov, s pouzitim danovych sadzieb platnych ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, resp. k tomuto diiu
schvalenych.

Dan z prijmov sa uctuje priamo do vysledku hospodarenia okrem tej Casti, ktora sa tyka poloziek vykazanych priamo vo
vlastnom imani. V takom pripade sa dan z prijmov Gctuje vo vlastnom imani.

OdlozZena daniova pohladavka a zavdzok s vzajomne zapocitané, ak existuje pravne vynutitelné pravo zapocitat’ splatny
danovy zavizok a pohl'adavku a tieto sa tykaju rovnakého danového uradu a rovnakého danového subjektu.

Odlozena danova pohladavka sa vykazuje iba do vysky pravdepodobnych buducich zdanitelnych ziskov, proti ktorym
budi mdct’ byt nevyuzité dainové straty a kredity zapocitané. Odlozena danova pohl'adavka je znizena o hodnotu, pre ktora
je pravdepodobné, ze prislusné danové vyuzitie nebude v budicnosti realizovatelné.

(t) Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavizky su vykazané v umorovanej hodnote (pozri bod (y) Finanéné zavizky).
(u) Trzby z poskytovania sluZieb

Spolo¢nost uctuje o siedmych druhoch zakladnych trzieb z poskytovania sluzieb:

e Trzby z lanoviek a lyziarskych vlekov (d’alej v texte oznacované aj ako ,,horské strediska“)
e Trzby zo zdbavnych parkov

e  Trzby zo $portovych sluzieb a obchodov

e Trzby z hotelovych sluzieb (dalej v texte oznaCované aj ako ,,hotely*)

e Trzby z reStauracnych zariadeni

e Trzby z realitnych projektov (najmd vynosy z investicii v nehnutel'nostiach).

e  Ostatné trzby

Spolocnost’ tctuje o trzbach v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze ekonomické tzitky budu plynut’ Spolo¢nosti a tieto
trzby sa daju spolahlivo ocenit’. Trzby su uctované v redlnej hodnote. Trzby sa asovo rozlisuju v zavislosti od toho, pocas
akého obdobia bola sluzba poskytnutd okrem trzieb z aquaparku, hotelovych sluzieb a restauraénych zariadeni, ktoré sa
z(¢tuju do vysledku hospodarenia po poskytnuti sluzby. Trzby za poskytnuté sluzby neobsahuju daii z pridanej hodnoty.
Su tiez zniZené o zlavy a zrazky (rabaty, bonusy, skonta, dobropisy a pod.).

Spolo¢nost’ od roku 2012 poskytuje pre svojich klientov vernostny systém Gopass, ktory umoznuje klientom zbieranie
vernostnych bodov za nakupy tovarov a sluzieb v strediskach Tatry mountain resorts, a.s. a tieto body Cerpat’ formou zliav
z dalsich nakupov. Hodnotu nevycerpanych bodov Spolo¢nost’ Gctuje ako poniZenie trzieb voci casovému rozliSeniu

20



Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individualnej iétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2021 do 31. oktobra 2022

vynosov, ked’Ze sa tykaju prislubenych zliav z buducich nakupov klientov. Spolo¢nost’ sleduje hodnotu nevycerpanych
bodov a transakéna cenu bodu prehodnocuje pravidelne pre Gcely vykazania v iétovnej zavierke. Od 1. novembra 2021 je
vernostny systém Gopass prevadzkovany dcérskou spolo¢nost'ou GOPASS a.s..

Ostatné sluzby predstavuju najmé sluzby poskytované v suvislosti s ubytovanim ako najom priestorov vratane hotelov
vykazanych ako investicie v nehnutelnostiach, parkovanie, wellness, masaze, predaj suvenirov a podobne. Trzby z
prenajmu su vykazované na baze po dobu trvania najmu, pricom sa ¢asovo rozlisuju.

Trzby z realitnych projektov sa Gctuju pri prechode prav a povinnosti a s nimi spojenymi rizikami na kupujuceho, ku
ktorym dochddza najcastejSie diilom prechodu vlastnickeho prdva na kupujiceho. Predaj nehnutelnosti je vykazany v
trzbach Spolocnosti dilom podpisu preberacieho protokolu, pripadne zdpisom na katastri na zéklade rozhodnutia o povoleni
vkladu vlastnickeho prava, podl'a toho ¢o nastane skor.

Trzby z predaja suvenirov a inych tovarov sa za¢tuju, ked’ pride k prenosu vyznamnych rizik a uzitkov z daného tovaru.
Ostatné trzby z poskytnutych sluzieb sa ziétuju po ich poskytnuti.

(v) Dividendy
Dividendy sa vykazu vo vykaze zmien vo vlastnom imani a takisto ako zavézok v obdobi, ked’ su schvalené.
(W) Dlhodoby majetok a skupina majetku drZana za ticelom predaja

Ak sa oCakava, ze hodnota dlhodobého majetku (alebo majetku a zavizkov v skupine majetku drzanej za ucelom predaja)
sa realizuje predovSetkym prostrednictvom jeho predaja a nie jeho pouzivanim, tento majetok je klasifikovany ako drzany
za G¢elom predaja. V momente pred zaradenim majetku ako drzany za u¢elom predaja sa tento majetok (a vSetok majetok
a zavizky v skupine majetku drzanej za ucelom predaja) preceni podla prislusnych Medzinarodnych standardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU. Nasledne pri prvotnom vykazani ako drzany za i¢elom predaja sa majetok
a skupina majetku drzana za ucelom predaja vykazu v zostatkovej hodnote alebo realnej hodnote znizenej o naklady
suvisiace s predajom podl'a toho, ktora je niz§ia.

Akékol'vek straty zo znizenia hodnoty skupiny majetku drzanej za Gi¢elom predaja st najskor priradené ku goodwillu,
a nasledne pomernym dielom k ostatnému majetku a zavizkom, okrem zasob, finanéného majetku, odloZenej danove;j
pohladavky a investicii v nehnutel'nostiach, ktoré su nad’alej vyjadrené v stlade s uctovnymi zdsadami Spolocnosti.

Straty zo znizenia hodnoty pri prvotnom vykazani ako drzané za ti¢elom predaja sa vykazu vo vysledku hospodarenia aj
Vv pripade, ak bola vytvorena rezerva z precenenia. To isté plati aj pre zisky a straty pri ndslednom oceneni. Vykazané zisky
nemo6zu prevySovat kumulativne straty zo zniZenia hodnoty. Pozemky, budovy a zariadenie a nehmotny majetok
klasifikovany ako drzany za ucelom predaja sa neodpisuje.

V pripade, Ze sa neskor po zaradeni majetku do skupiny majetku drzaného za ucelom predaja ukéze, Ze sa jeho hodnota
realizuje predovsetkym jeho pouZivanim a nie prostrednictvom predaja, majetok sa pretétuje spét’ a pre pozemky, budovy
a zariadenie a nehmotny majetok sa odpis vykaze do obdobia, v ktorom prislo k rozhodnutiu 0 zmene vyuzitia majetku.
(x) Vykazovanie podla segmentov

Prevadzkové segmenty st Casti spolocnosti, ktoré su schopné generovat’ vynosy a naklady, o ktorych st k dispozicii
finanéné informadcie, ktoré pravidelne vyhodnocuju osoby s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni
zdrojov a pri urovani vykonnosti. Vedenie sleduje 7 hlavnych segmentov a to horské strediska, zabavné parky, hotely,
reStauracné zariadenia, Sportové sluzby a obchody, realitné projekty a ostatné.

(y) Finan¢né zavizky

Spoloc¢nost vykazuje finanéné zavazky ako ostatné finanéné zavazky. Finan¢né zavézky ocenované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia Spolo¢nost’ neeviduje.
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V individualnom vykaze finan¢nej pozicii Spolo¢nosti st ostatné finanéné zavizky vykazané ako prijaté tivery a pozicky,
vydané dlhopisy, zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky.

Finanéné zévézky su vykazované Spolo¢nostou v deil obchodu. Finanéné zavézky sa pri prvotnom vykazani ocenuju
realnou hodnotou vratane transakénych nakladov.

Nasledne po prvotnom vykazani sa finanéné zavizky oceiiuji v umorovanej hodnote. Pri ocefiovani umorovanou hodnotou
je rozdiel medzi obstaravacimi nékladmi a nominalnou hodnotou vykazovany vo vysledku hospodarenia pocas doby
trvania prislusného majetku alebo zavizku s pouzitim metody efektivnej urokovej miery.

Finanéné zavizky st oductované vtedy, ked’ povinnost’ Spolo€nosti Specifikovand v zmluve zanikne uplynutim Casu, je
vyrovnana, alebo zruSena.

(z) Odhady realnych hodnot

Nasledovné odseky opisuju hlavné metody a predpoklady pouzité pri odhadoch realnych hodnét finanéného majetku
a zavizkov uvedenych v bode 38 — Udaje o realnej hodnote:

i Uvery poskytnuté
Redlna hodnota bola vypocitana na zaklade predpokladanych budtcich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a urokov.
Pri odhadoch predpokladanych buducich petiaznych tokov boli vzaté do ivahy aj rizika z nesplatenia ako aj skutocnosti,

ktoré mdézu naznacovat’ znizenie hodnoty. Odhadované redlne hodnoty tiverov vyjadruji zmeny v uverovom hodnoteni od
momentu ich poskytnutia, ako aj zmeny v trokovych sadzbach v pripade tiverov s fixnou trokovou sadzbou.

ii. Uvery a poiicky
Pre uvery a p6zicky bez urcenej lehoty splatnosti bola realna hodnota uréena ako suma zavézkov splatnych k datumu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Pre uvery a p6zicky s dohodnutou lehotou splatnosti je realna hodnota stanovena
na zaklade diskontovanych pefiaznych tokov pouzijuc aktualne urokové sadzby ponukané v siicasnosti na uvery a pozicky
s podobnou lehotou splatnosti.

iii. Pohladdvky 7 obchodného styku a ostatné finanéné pohladavky
Kratkodobé pohladavky bez uvedenej tirokovej sadzby sa ocenuju v povodnej vyske faktiry, ak je vplyv diskontovania
nevyznamny. Pre pohl'adavky so zostatkovou dobou splatnosti mensou ako jeden rok sa predpoklada, Ze ich nominalna
hodnota predstavuje zaroven aj realnu hodnotu. Realna hodnota je stanovena pri prvotnom vykazani a pre ucely zverejnenia
ku koncu uctovného obdobia.

iv. Zavizky 7 obchodného styku a ostatné financné zaviizky

Zavizky z obchodného styku a ostatné finanéné zavizky sa prvotne ocefiuju v realnej hodnote. Uétovna hodnota zavizkov
z obchodného styku a ostatnych financnych zavézkov sa priblizne rovna ich realnej hodnote.

V. Peniaze a pefiainé ekvivalenty
Pre peniaze a petiazné ekvivalenty sa predpoklada, Ze ich nominalna hodnota predstavuje zarovei aj relnu hodnotu.

i Ostatné finanéné aktiva/zavizky
Ostatné aktiva/ zavizky predstavuji najmé pohladavky voci partnerskym spolocnostiam, ktoré Spolo¢nost’ vyuziva na
sprostredkovany predaj listkov/ vstupeniek zakaznikom do svojich stredisk, pohl'adavku/ zavdzok z derivatovych operacii

- menovy SWAP, ostavajuci zavizok voéi akcionarom zo znizenia zdkladného imania v roku 2013. Ostatné finanéné aktiva
/ zavazKy sa pre urcenie realnej hodnoty oddrocuju, v pripade ak je vplyv diskontovania vyznamny.
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3. Zasadné uctovné odhady a predpoklady

Zostavenie u¢tovnej zavierky podl'a Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU si vyZaduje
pouzitie ur¢itych zasadnych uctovnych odhadov. Takisto si vyzaduje, aby manazment v procese aplikacie uctovnych zasad
spolo¢nosti pouzil svoj usudok. Tieto uctovné odhady budu preto zékonite iba zriedka zhodné so skuto¢nymi vysledkami.
Informacie o predpokladoch a odhadoch k 31. oktobru 2022, ktoré nesu znaéné riziko vyznamnej Gipravy uctovnej hodnoty
majetku a zavéizkov v buducom tiétovnom obdobi, s popisané nizsie v d’alSom texte. Odhady a predpoklady su priebezne
prehodnocované. Ak sa prehodnotenie i¢tovnych odhadov vztahuje len k jednému Gctovnému obdobiu, vykaze sa v tom
obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni stc¢asné aj budice uétovné obdobia, vykaze sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu
a aj v buducich obdobiach.

(a) Ocenenie investicii v nehnutel’'nostiach

Investicie v nehnutelnostiach s vykazované v realnej hodnote. Realna hodnota investicii v nehnutel'nostiach je urcena
bud’ ocenenim manazmentu alebo nezavislym znalcom (pozri Vyznamné uctovné zasady, bod 2), v obidvoch pripadoch
je ocenenie zalozené na aktualnych trhovych hodnotach a podmienkach. Trhova hodnota predstavuje odhadovanu hodnotu,
za ktoru by bolo mozné majetok v den ocenenia vymenit’ medzi potencidlnym predavajucim a potencidlnym kupujucim, a
to vo forme transakcie na baze nezavislych stran po primeranom marketingu, v ktorom kazdéa zo zii¢astnenych stran kona
informovane, obozretne a bez prinutenia.

V pripade absencie aktualnych trhovych cien sa pri oceneni bert do tivahy odhadované Cisté peniazné toky z prendjmu
majetku a vynos z kapitalizacie, ktory odraza $pecifické riziko vlastné danému trhu a tiez penaznym tokom plynicim z
majetku. Ocenenie odraza (ked’ je to relevantné) typ ndjomnikov uzivajicich majetok alebo zodpovednych za splnenie
zévazkov z lizingu alebo potencidlnych uzivatelov v pripade ponechania majetku neprenajatého, vSeobecné trhové
vnimanie bonity ndjomnikov, rozvrhnutie zodpovednosti stivisiacich s udrzbou a poistenim majetku medzi Spolo¢nost’ a
najomcov a zostavajucu zZivotnost’ majetku.

Prehlad investicii v nehnutelnostiach za aktualne a predchadzajuce obdobie je popisany v bode 18 — Investicie
v nehnutel'nostiach.

(b) Goodwill a testovanie zniZenia hodnoty

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, Spolo¢nost’ posudzuje, ¢i nedoslo k znizeniu hodnoty goodwillu.
V pripade, Ze nie je zisteny indikator mozného zniZenia hodnoty, Spolo¢nost’ v sulade s IAS 36 testuje vykazany goodwill
na mozné znizenie hodnoty raz rocne k 31. oktobru, teda ku dnu, ku ktorému sa zostavuje ro¢na individualna uctovna
zavierka.

V den vykazania je obstarany goodwill priradeny jednotlivym jednotkam generujiicim hotovost’ (angl. cash-generating
unit, ,,CGU%), pre ktoré sa ocakava, ze budi mat’ uzitok zo synergickych efektov vznikajacich pri podnikovych
kombindciach.

Potencialne znizenie hodnoty goodwill-u je ur¢ené porovnanim navratnej hodnoty CGU a jej Gi¢tovnej hodnoty. Navratna
hodnota je ur¢end hodnotou z pouzitia (angl. value in use). Hodnota z pouzitia bola odvodena od obchodného planu
pripraveného manazmentom. KlIti¢ovym predpokladom, ktory bol zaroven aj najviac citlivym faktorom pri urceni
navratnej hodnoty, boli o¢akévané trzby vyhodnotené manazmentom, ziskovost (EBITDA) a naklady kapitalu pouzité ako
diskontny faktor pre budtice Cisté pefiazné toky. Ocakavané trzby ako aj ziskovost’ si zalozené na historickych trzbach
a EBITDA, ocistenych o dopady protipandemickych opatreni a upravené o ocakavania manazmentu o budiicom vyvoji —
zmenach v ciel'ovych skupinach zakaznikov, posilnenom marketingu a zvySeni kvality poskytovanych sluzieb.

Projektovanie penaznych tokov pouzité pri urCovani hodnoty z pouzitia pokryva zakladny horizont s naslednou
extrapolaciou pre d’alSie obdobie. Spolo¢nost’ pouzila 25-rocnu projekciu kvoli potrebe reflektovat’ vyuzitie nedavno
vykonanych investicii a priblizenia sa k normalizovanej Urovni penaznych tokov pre urCenie terminalnej hodnoty.
Na zéklade takejto normalizovanej urovne penaznych tokov sa vypocitala terminalna hodnota s predpokladom
nominalneho rastu penaznych tokov o inflaciu. Diskontna sadzba pouzitd pri projektovani penaznych tokov bola
vypocitana ako vazeny priemer ndkladov kapitalu (angl. weighted average cost of capital) bez zohl'adnenia dane z prijmu.

23



Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individualnej iétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2021 do 31. oktobra 2022

Nasledujiica tabul’ka sumarizuje predpoklady, vysledok a senzitivitu kalkulacie znizenia hodnoty goodwillu v CGU Vysoké
Tatry:

U tis. eur 1.11.2021 - 1.11.2020 -
31.10.2022 31.10.2021
Predpoklady kalkulacie
Horizont pre projektovanie pefiaznych tokov 25 rokov 25 rokov
Nominalny rast penaznych tokov 3.8% 3%
Diskontna sadzba pouzita pri projektovani penaznych tokov 9,50 % 8,15 %
Vysledok a senzitivita
Znizenie hodnoty za obdobie - -
Stav zniZenia hodnoty ku koncu obdobia - -
Znizenie EBITDA o 5 % — dopad na hodnotu z pouzitia -8 413 -7 374
Znizenie EBITDA o 5 % — vysledné znizenie hodnoty - -5 495
Zvysenie diskontnej sadzby 0 0,5 % — dopad na hodnotu z pouZitia -10 118 -9173
Zvysenie diskontnej sadzby o0 0,5 % — vysledné znizenie hodnoty - -7 259
Hrani¢ny pokles EBITDA -9,09 % -1,3%
Hrani¢na hodnota diskontnej sadzby 10,29 % 8,25 %

V roku 2022 a 2021 bol goodwill testovany v ramci CGU Vysoké Tatry a test nepreukazal dovod na znizenie hodnoty
majetku.

(c) Testovanie zniZenia hodnoty nefinanéného majetku iného ako goodwill

IAS 36 vyZaduje testovanie zniZzenia hodnoty majetku v pripade, ak existuju interné alebo externé indikatory, ktoré by
poukazovali na mozné znizenie hodnoty majetku.

Spolo¢nost’ vykonava 6 hlavnych Cinnosti: prevadzka lyziarskych stredisk, zabavného parku - aquaparku, restauracnych
sluzieb, Sportové sluzby a obchody, ubytovacie sluzby a realitné projekty, a to jednak v troch slovenskych lokalitach: v
Jasnej (Nizke Tatry), vo Vysokych Tatrach a v Liptovskom Mikulasi a jednak prostrednictvom svojich dcérskych
spolo¢nosti na Slovensku, v Pol'skej republike, v Ceskej republike a v Raktsku. Kazda lokalita bola postidena
manazmentom ako nezavisla jednotka generujiica hotovost’ (angl. cash - generating unit, CGU). Spolo¢nost’ sleduje
vykonnost’ a vytvara samostatné rozpoc¢ty pre jednotlivé jednotky generujice hotovost’. Majetok Spolo¢nosti bol priradeny
podl'a vecnej prislusnosti k jednotlivym jednotkdm generujiicim hotovost’, pricom do jednotlivych celkov CGU sa zahfiaja
vSetky aktiva, ktoré sa tam nachadzaju, teda okrem vlekov a lanovych drah aj hotely, restauracné zariadenia a Sportové
sluzby a obchody.

K 31. oktobru 2022 a 31. oktobru 2021 po postudeni vedenim Spoloénosti boli identifikované indikatory mozZného znizenia
hodnoty majetku Spolocnosti v suvislosti S aktualnou nestabilnou ekonomickou situdciou spdsobenou narastom cien
energii a inflaciou, ktora je dosledkom pretrvavajuceho vojnového konfliktu na Ukrajine, ako aj dopadmi globalnej
pandémie koronavirusu na Spolo¢nost’ za predchadzajiice uc¢tovné obdobie, pre viac informacii pozri bod 2(b). Spolo¢nost’
pristupila k testovaniu znizenia hodnoty majetku pre CGU, ktoré boli najviac ovplyvnené opatreniami proti pandémii,
nedosiahli planované trzby a po uvol'neni pandemickych opatreni sa pocet ich navstevnikov nenavratil k predpandemickym
¢asom alebo historicky nevykazovali pozadovanu vykonnost. Test na znizenie hodnoty sa vykonal pre lokality Nizke
Tatry, Tatralandia, stredisko Szczyrkowski Osrodek Narciarski (,,SON* alebo ,,Szczyrk®), Sliezsky zabavny park (,,SWM*
alebo ,,Legendia®), stredisko Jestéd, stredisko Molltaler/Ankogel a stredisko Muttereralm a taktieZ pre lokalitu Vysoké
Tatry, nakol’ko je k nej priradeny goodwill, tak ako je uvedené v bode 3(b). Pre lokality Nizke Tatry, Tatralandia, SON,
Jestéd a Molltaler/Ankogel nebolo preukdzané znizenie hodnoty majetku. V lokalite SWM je znizenie hodnoty majetku
zohladnené v individualnych vykazoch Spolo¢nosti i¢tovanim o o¢akavanej strate z Gverovej expozicie voéi tejto dcérskej
spolo¢nosti, pre viac informacii pozri bod 3(d). V lokalite Muttereralm sa v individualnych vykazoch neocakava strata
Z Giverovej expozicie voci tejto dcérskej spolocnosti.
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Projektovanie penaznych tokov pouzité pri urovani hodnoty z pouzitia pokryva zdkladny horizont s naslednou
extrapolaciou pre d’alSie obdobie. Spolocnost’ pouzila 25-roénu projekciu kvoli potrebe reflektovat’ vyuzitie neddvno
vykonanych investicii a priblizenia sa k normalizovanej urovni penaznych tokov pre urcenie terminalnej hodnoty. Na
zaklade takejto normalizovanej tirovne pefiaznych tokov sa vypocitala terminalna hodnota s predpokladom nominalneho
rastu peiiaznych tokov o inflaciu. Diskontna sadzba pouzita pri projektovani penaznych tokov bola vypocitana ako vazeny
priemer nakladov kapitalu (angl. weighted average cost of capital) bez zohl'adnenia dane z prijmu.

Nasledujiica tabulka sumarizuje predpoklady, vysledok a senzitivitu kalkulacie zniZzenia hodnoty majetku v CGU Nizke Tatry:

Utis. eur 1.11.2021 -
31.10.2022
Predpoklady kalkulacie
Horizont pre projektovanie penaznych tokov 25 rokov
Nominalny rast penaznych tokov 3,8%
Diskontna sadzba pouzita pri projektovani penaznych tokov 9,50 %
Vysledok a senzitivita
Znizenie hodnoty za obdobie -
Stav zniZenia hodnoty ku koncu obdobia -
Znizenie EBITDA o 5 % — dopad na hodnotu z pouzitia -9235
Znizenie EBITDA o 5 % — vysledné znizenie hodnoty -5795
Zvysenie diskontnej sadzby o0 0,5 % — dopad na hodnotu z pouzitia -11 017
Zvysenie diskontnej sadzby o 0,5 % — vysledné znizenie hodnoty -7578
Hrani¢ny pokles EBITDA -1,87 %
Hrani¢na hodnota diskontnej sadzby 9,65 %

(d) Testovanie zniZenia hodnoty finanéného majetku

Spolo¢nost’ vykonava testovanie znizenia hodnoty finanéného majetku v stilade so standardom IFRS 9 a vykazuje opravna
polozku na oCakavané straty (ECL) ako je popisané v bode 2(b). K 31. oktobru 2019 bol identifikovany vyrazny narast
uverového rizika pri iverovej expozicii voéi dcérskej spolo¢nosti SWM a Spolo¢nost’ pristapila k preklasifikovaniu tohto
uverového vztahu do Stage 2. Poc¢as obdobia medzi 31. oktobrom 2019 a 31. oktobrom 2021 Spoloénost’ zauctovala
$pecificku opravnt polozku na Giverové straty ocakavané pocas celkovej zostavajucej doby zivotnosti tverov vo¢i SWM
v celkovej vyske 27 522 tis. eur.

K 31. oktobru 2022 Spolocnost’ pripravila projekciu o¢akavanych peniaznych tokov beric do tvahy aktualne vysledky
CGU SWM, ktorti diskontovala efektivnou urokovou mierou na urovni 7% vysledkom ¢oho bola hodnota $pecificke;j
opravnej polozky znizena o sumu 11 406 tis. eur. Ak by k 31. oktobru 2022 projektovana EBITDA CGU SWM, ktora je
sucastou projektovanych peniaznych tokov bola nizsia o0 5% Vv porovnani s odhadom manazmentu, hodnota $pecifickej
opravnej polozKy by bola znizena o sumu 7 509 tis. eur.
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(e) Finan¢né nastroje v realnej hodnote

Redlna hodnota finanénych nastrojov je stanovena na zaklade:

Uroveii 1:  kétovana trhové cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky majetok alebo zavizky
Uroveii 2:  vstupy iné ako kotované ceny zahrnuté v trovni 1, ktoré si porovnatelné pre majetok alebo zavizok, bud’

priamo (ako ceny porovnatel'nych nastrojov) alebo nepriamo (odvodené od cien)
Uroveii 3:  vstupy pre majetok a zavizky, ktoré nie st stanovené na zaklade dat z porovnatelnych trhov (neporovnatelné

vstupy)

Ked’ nie je k dispozicii kdtovana trhova cena, redlna hodnota nastroja je odhadnuta s pouzitim oceniovacich technik. Pri
pouzivani ocefiovacich modelov manazment pouziva odhady a predpoklady, ktoré su konzistentné s dostupnymi
informaciami o odhadoch a predpokladoch, ktoré by pouzivali G€astnici trhu pri ur€ovani ceny prislusného finanéného

nastroja.

v tis. eur Bod

Financny majetok
Uvery poskytnuté 23
Ostatny majetok -
Derivatové

operacie - menovy
SWAP

Celkom

27

v tis. eur

Financné zavizky
Vydané dlhopisy 37
Ostatné zavizky -
Derivatové

operacie - menovy
SWAP

Celkom

35

31.10.2022 ] 31.10.2021
Uroveii1 Uroveii2 Uroveit3 Celkom Urovei 1 Urover'zn Uroveii 3 Celkom
- - 183228 183228 - - 92 676 92 676
- 254 - 254 - - - -
- 254 183228 183482 - - 92 676 92 676
31.10.2022 ] 31.10.2021
Uroveii1 Uroveit2 Uroveit3  Celkom Uroveii 1 Urover'21 Uroveii 3 Celkom
- 203604 - 203604 - 201438 - 201438
- - - - - 1277 - 1277
- 203604 - 203604 - 202715 - 202715

V tabul’ke nie st uvedené financ¢né nastroje, pri ktorych sa uc¢tovna hodnota povazuje za aproximaciu realnej hodnoty.
Vyssie uvedené financné nastroje su uvedené v uctovnych hodnotach.
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4, Informacie o prevadzkovych segmentoch

Informacie o prevadzkovych segmentoch — Individualny vykaz ziskov a strat

v tis. eur

Trzby

Ostatné prevadzkové vynosy
Spotreba materialu a tovarov
Nakupované sluzby

Osobné naklady

Ostatné prevadzkové naklady
Zisk z predaja majetku

Strata z precenenia investicii
do nehnutel'nosti

Rozpustenie / (tvorba) opravnych
poloziek

Odpisy a amortizacia

Odpisy a amortizacia (IFRS 16)
Urokové vynosy

Urokové naklady

Zisk z finanénych nastrojov
netto

Zisk/(strata) z predaja spolo¢nosti

Zisk/(strata) segmentu
pred zdanenim

Dan z prijmov - splatna
Dan z prijmov - odlozena

Individualny zisk / (strata)

Spolo¢nost’  generuje  vSetky

Restauraéné Sportové sluzby a Hlavné ¢innosti
Horské strediska Zabavné parky Hotely zariadenia obchody Realitné projekty CELKOM Ostatné CELKOM

311022 311021 31.10.22 311021 311022 311021 31.10.22  31.10.21  31.10.22 311021  31.10.22 311021  31.10.22 311021  31.10.22 311021  31.10.22  31.10.21
12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m
34473 12898 6 700 3298 31106 14 404 13747 6019 3677 1838 780 9734 90 483 48 191 - - 90 483 48191
37 75 8 1 173 118 100 54 - - - - 318 248 1066 - 1384 248
-1882 -1412 -440 -204 -6 999 -3209 -4103 -1912 -1148 -1200 -560 -8119 -15132 -16 056 - - -15132 -16 056
-10 097 -6 254 -1501 -944 -9412 -4 425 -2 274 -1220 -594 -271 -597 -279  -24 475  -13 393 -964 - -25439  -13393
-9 362 -4 485 -1792 -1231  -11688 -6 526 -4 895 -2780 -1573 -844 -506 -54  -29816 -15920 - - -29816 -15920
-387 -221 -81 -32 -245 -184 -106 -57 -44 -27 -16 -18 -879 -539 - - -879 -539
45 -92 597 - 35 - - - 4 - 4638 2590 5319 2498 - 9214 5319 11712
- - - - - - - - - - -906 - -906 - - - -906 -
- - - - 3 -6 -1 - - - -7 -962 -5 -968 10475 -5992 10470 -6 960
-8 040 -8170 -128 -1284 -3047 -3577 -951 -1212 -636 -407 -169 -260 -12971  -14910 - - -12971  -14910
-2720 -2745 -816 -386 -612 -209 -148 -28 -48 -128 - - -4 344 -3496 - - -4 344 -3 496
- - - - - - - - - - - - - - 7965 6 746 7965 6 746
-7718 -6 829 -1203 -1 064 -5 687 -5032 -2873 -2 542 -1139 -1007 -1431 -1267 -20051  -17 741 - - -20051 -17741
- - - - - - - - - - - - - - -715 -5 -715 -5
- - - - - - - - -721 721 -
-5651 -17 235 1344 -1 846 -6 373 -8 646 -1504 -3678 -1501 -2 046 1226 1365 -12459 -32086 17 106 9963 4647 -22123
-1 -3
-1359 5221
3287 -16 905

svoje trzby na tuzemi Slovenskej republiky. Elimindcie medzi segmentami su zahrnut¢é v Ciastkach vykazanych za jednotlivé obdobia.

Transakcie v ramci informacii o prevadzkovych segmentoch Spolo¢nost’ vykazuje ocistené o intersegment transakcie. Hranicu 10% podielu na celkovych trzbach neprekrocil Ziadny klient Spoloénosti.

Nakladové troky su rozdelené podl'a manazérskeho kl'ic¢a a nie podl'a rozdelenia v tabul’ke niZzSie.
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Informacie o prevadzkovych segmentoch — Individualny vykaz finan¢nej pozicie

v tis. eur

Goodwill

Nehmotny majetok

Pozemky, budovy a zariadenie
Aktiva s pravom na uzivanie
Investicie v nehnutel'nostiach
Zasoby

Pohladavky z obchodného styku
Investicie do pridruzenych
spolo¢nosti

Investicie do dcérskych spolo¢nosti
Ostatné pohl'adavky

Finanéné investicie

Ostatny majetok

Uvery poskytnuté

Penazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty

Majetok uréeny na predaj

Majetok celkom

v tis. eur

Uvery a pdzicky dlhodobé
Uvery a pdzicky kratkodobé
Zavazky z lizingov

Zavizky z obchodné styku
Ostatné zavizky

Zavizky suvisiace s majetkom
uréenym na predaj

Rezervy

Vydané dlhopisy

Odlozeny danovy zaviazok
Dan z prijmu pravnickych os6b

Zavizky celkom

. L . . Restauracné Sportové sluzby s . HIlavné ¢innosti .

Horské strediska Zabavné parky Hotely sariadenia a obchody Realitné projekty CELKOM Ostatné CELKOM
311022 311021 31.10.22 311021 311022 311021  31.10.22  31.10.21  31.10.22 311021  31.10.22 311021  31.10.22 311021  31.10.22 311021  31.10.22  31.10.21
23769 23770 - - 3390 3390 - - - - - - 27 159 27160 - - 27159 27 160
3273 3284 1088 2579 533 894 141 4 65 11 69 1 5169 6773 - - 5169 6773
150129 141147 8240 8517 59 251 64 746 14 869 14988 1756 2186 5829 3707 240074 235291 2237 2475 242311 237766
30330 31769 22759 260 3736 3156 1716 876 715 867 - - 59 256 36 928 - - 59 256 36 928
- - - - - - - - - - 7411 8317 7411 8317 - - 7411 8317
293 968 - - 813 539 - - 948 649 575 506 2629 2662 - - 2629 2662
1608 1628 408 385 222 571 36 277 17 182 133 155 2424 3198 - - 2424 3198
7118 7118 - - - - - - - - - - 7118 7118 - - 7118 7118
10309 11228 3472 345 - 1 - - - - - - 13781 11574 1293 - 15074 11574
3143 692 424 6 435 - - - - - - 484 - 4051 7127 - - 4051 7127
- - - - - - - - - - - - - - 36 36 36 36
1612 1969 328 41661 2226 2349 27 45 124 115 - - 4317 46 139 - - 4317 46 139
- - - - - - - - - - - - - - 183228 92676 183228 92 676
1996 6187 400 665 1512 2541 778 701 302 100 344 - 5332 10194 - - 5332 10194
- 711 - 237 - - - - - - - - - 948 - - - 948
233580 230471 37119 61 084 71683 78 187 17 567 16 891 3927 4110 14 845 12686 378721 403429 186794 95187 565515 498 616
311022 311021 311022 311021 311022 311021 311022 311021  31.10.22 311021 311022 311021  31.10.22 311021  31.10.22 311021  31.10.22  31.10.21
47724 33133 26998 5954 9155 8973 2263 2000 1132 1000 - - 87272 51 060 - 55501 87272 106 561
15787 22635 1280 68 287 417 45 67 23 33 - - 17422 23220 60 895 2627 78 317 25847
31508 32966 22023 218 3611 2460 1766 897 753 679 - - 59 661 37220 - - 59 661 37220
4701 5757 1587 344 1117 1786 613 726 141 234 1869 181 10 028 9028 190 - 10218 9028
6795 6 345 2082 1715 2667 2016 939 1348 372 529 4776 - 17 631 11953 803 1277 18434 13230
- 645 - 215 - - - - - - - - - 860 - - B 860
353 223 86 54 220 139 120 76 51 32 57 36 887 560 - - 887 560
- - - - - - - - - - - - - - 203604 201438 203604 201438
- - - - - - - - - - - - - - 16 203 15137 16 203 15137
106 868 101 704 54 056 8568 17 057 15791 5746 5114 2472 2507 6702 217 192901 133901 281695 275980 474596 409 881

Eliminacie medzi segmentami st zahrnuté v ¢iastkach vykazanych za jednotlivé obdobia. Ceny pouzivané medzi segmentmi st urcené na zéklade trhovych cien pre podobné sluzby a financovanie. Nacerpané

Uvery a pbzi¢ky a Vydané dlhopisy v kategérii Ostatné neboli pouZité na financovanie konkrétnych projektov.
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5. Prirastok, ubytok a predaj podielov v spolo¢nostiach

Dnia 30. septembra 2022 Spolocnost’ predala svoj 51%-ny podiel na spolo¢nosti Tikar D.O.O. Prevedené plnenie bolo

vvvvv

v hodnote 3 071 tis. eur. Z transakcie vyplynula strata z predaja dcérskej spolo¢nosti vo vyske 721 tis. eur.

Dia 1. jula 2022 Spolo¢nost’ nadobudla 100% podiel v eurdpskej spolocnosti GOPASS SE so sidlom v Ceskej republike
v celkovej hodnote 2 924 tis. czk, ktora bude sluzit’ pre Gcely expandovania na europskom trhu. Tato spolo¢nost’ bola
zalozena vyhradne za icelom predaja a pred nadobudnutim 100% podielu nevykonavala ziadnu obchodnu Cinnost’. Jej
ktpou Spolo¢nost’ nadobudla len pohl'adavku z upisaného zdkladného imania vo vyske 2 924 tis. czk, ktora bola nesplatena
ku dniu kapy. Zaplatena protihodnota vo vyske 2 924 tis. czk bola vysporiadana v peniazoch.

Diia 22. juna 2022 bola pre téely poskytovania sluZieb v ramci Skupiny TMR zaloZena v Ceskej republike spoloénost’
International TMR services s.r.0. s vyskou zakladného imania 200 tis. czK, ktorej 100% vlastnikom sa stala Spolo¢nost’.

Diia 4. juna 2021 vznikla spolo¢nost’ GOPASS, a. s. s vy$kou zakladného imania 25 tis. eur, ktorej jedinym akcionarom
sa stala Spolo¢nost’.

Dna 1. méja 2021 Spoloc¢nost’ ziskala 90 % podiel v spolo¢nosti Muttereralm Bergbahnen Errichtungs GmbH v hodnote
3714 tis. eur. Obchodny podiel vo vyske 10 % bol nadobudnuty dcérskou spolo¢nost'ou Tatry mountain resorts AT GmbH.

Spolo¢nost prevadzkuje lyZiarske stredisko v Rakusku.

Dna 1. novembra 2020 sa Spolo¢nost’ zlu¢ila so svojou dcérskou spolo¢nost'ou 1. Tatranska. Prirastky v dosledku zlG¢enia
v roku 2020 st uvedené v tabul’ke nizSie:

1. Tatranska,

v tis. eur akciova spolo¢nost’
Nehmotny majetok 3071
Pozemky, budovy a zariadenie 13041
Aktiva s prdvom na uzivanie 4642
Investicie v nehnutel'nostiach 1065
Investicie do spolo¢nych a pridruzenych podnikov 199
Zasoby 43
Pohladavky z obchodného styku 39
Uvery poskytnuté* -14 652
Ostatné pohladavky** -3 508
Finanéné in§trumenty 1
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty 105
Ostatny majetok 237
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy 497
OdlozZeny danovy zavizok -2 012
Zavézky z obchodného styku -37
Zaviazky z lizingu -1 209
Rezervy -14
Ostatné kratkodobé zavizky -31
Cisty identifikovany majetok a zavizky 1477
Investicia v dcérskej spoloc¢nosti -25 247
Goodwill 23770

*Poskytnuté uvery vo vyske — 14 652 tis. eur predstavuju eliminaciu pohladavky z poskytnutého tveru, ktora ku diu
akvizicie evidovala Spolo¢nost’ voci 1. Tatranske;.
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**Qstatné pohladavky vo vyske — 3 508 tis. eur predstavujti eliminaciu pohl'adavky z poskytnutych lizingov, ktora ku diiu
akvizicie evidovala Spolo¢nost’ voéi 1. Tatranske;.

6. Triby

tis. eur 1.11.2021 - 1.11.2020 -
VS €U 31.10.2022 31.10.2021
Horské strediska 34 473 12 898
Hotely 31106 14 404
Restaura¢né zariadenia 13 747 6 019
Realitné projekty 780 9734
Zabavné parky 6 700 3298
Sportové sluzby a obchody 3677 1838
Celkom 90 483 48 191

7. Ostatné prevadzkové vynosy
s, eur 1.11.2021 - 1.11.2020 -
' 31.10.2022 31.10.2021
Nahrady od poistovne 22 45
Ostatné prevadzkové vynosy 1362 203
Celkom 1384 248

Ostatné prevadzkové vynosy predstavuji vynosy za predaj Casti podniku medzi Spolo¢nostou a spolo¢nost'ou
GOPASS a.s. v hodnote 1 066 tis. eur. V tejto polozke st taktiez zahrnuté vynosy suvisiace s prispevkom na zabezpecenie
praktického vyucovania v systéme dualneho vzdelavania v hodnote 62 tis. eur a prispevkom na poskytnutie ubytovania
odidencom v suvislosti s vojnovym konfliktom na Ukrajine v hodnote 32 tis. eur.

8. Spotreba materialu a tovarov
 tis. eur 1.11.2021 - 1.11.2020 -
31.10.2022 31.10.2021
Material v hotelovych strediskach a restauraénych zariadeniach -7 745 -3476
Tovar -2 701 -2 043
Predané chalety -529 -8 032
Pohonné hmoty -809 =277
Material na opravu a udrzbu -834 -718
Material a tovar — ostatné -2514 -1510
Celkom -15 132 -16 056

30



Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individualnej iétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2021 do 31. oktébra 2022

9. Nakupované sluzby
. 1.11.2021 - 1.11.2020 -
v tis.eur 31.10.2022 31.10.2021
Spotreba energii -10 793 -3992
Néklady na reklamu -1 586 -1389
Naklady na najomné (priestory) a ostatné -685 -1102
Ostatné spravne naklady -2 405 -1 316
Néklady na opravu a tdrzbu -1972 -1371
Néklady na komunikaciu -1674 -1 458
Naklady na pravne poradenstvo -958 -749
Sluzby stvisiace s vlastnenymi priestormi -445 -290
Doprava, ubytovanie, cestovné =271 -224
Néklady na Skolenia -111 -60
Ostatné nakupované sluzby -4 745 -2 918
Statna pomoc/ dotacia na najomné a ostatné dotacie 206 1476
Celkom -25 439 -13 393

Ostatné nakupované sluzby vo finan¢nom roku 2022 predstavuju rézne naklady Spolo¢nosti stivisiace s jej prevadzkou
ako napriklad naklady na pranie a upratovanie v hodnote 923 tis. eur, naklady stivisiace S poplatkami spolo¢nosti GOPASS
a.s. v hodnote 635 tis. eur, naklady stvisiace so sluzbami dodavanymi od dcérskych spolo¢nosti v hodnote 498 tis. eur,
taktieZ su tu zahrnuté naklady stvisiace so zabezpeéenim hudby a animacii pre klientov v hodnote 421 tis. eur a naklady
na straznu a bezpecnostnt sluzbu vo vyske 225 tis. eur. V polozke ostatné nakupované sluzby su zahrnuté aj naklady
na uctovnictvo, audit a iné naklady, ktoré suvisia s administrativnou prevadzkou Spolo¢nosti. Spolo¢nost’ vyuziva sluzby
auditorskej spolocnosti KPMG Slovensko spol. s r. 0. na overenie individudlnej a konsolidovanej ti¢tovnej zavierky.
Naklady na tieto polozky v obdobi od 1. novembra 2021 do 31. oktdbra 2022 predstavovali 178 tis. eur (za obdobie
konciace 31. oktobra 2021: 165 tis. eur) na overenie riadnych G¢tovnych zavierok a 69 tis. eur (za obdobie konciace
31. oktobra 2021: 40 tis. eur) na ostatné uistovacie sluzby.

10. Osobné naklady

v tis. eur 1.11.2021 - 1.11.2020 -

31.10.2022 31.10.2021
Mzdové naklady -16 051 -12 301
Naklady na personalny lizing -5 898 -2730
Néklady na socialne zabezpecenie (povinné) -6 691 -5197
Odmeny ¢lenom Statutarnych organov a vrcholového manazmentu -1531 -836
Ostatné socialne naklady -15 -13
Statna pomoc/ dotacia na mzdové naklady 370 5157
Celkom -29 816 -15 920

Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti v obdobi od 1. novembra 2021 do 31. oktobra 2022 bol 918, z toho manazment
14 (od 1. novembra 2020 do 31. oktébra 2021 bol 881, z toho manazment 14). Spolo¢nost’ pocas roka vyuZzivala sluzby
personalnych agentar na kratkodoby prendjom zamestnancov. V obdobi od 1. novembra 2021 do 31. oktobra 2022 bolo
formou prenajmu vyuzitych v priemere 318 zamestnancov (od 1. novembra 2020 do 31. oktobra 2021: 72 zamestnancov).
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Tabul'’ka nizsie poskytuje prehl'ad odmien vedenia Spolo¢nosti za obdobie od 1. novembra 2021 do 31. oktobra 2022:

v tis. eur
Odmeny vedenia Zakladné odmeny Mimoriadne Pohybliva Celkom
odmeny zlozka
odmeny
Predstavenstvo 192 941 1133
Dozorna rada 79 - - 79
Top manazment 219 100 - 319
Vybor pre audit - - - -
Celkom 490 100 941 1531

Tabul’ka nizsie poskytuje prehl'ad odmien vedenia Spolo¢nosti za obdobie od 1. novembra 2020 do 31. oktdbra 2021:

v tis. Eur
Odmeny vedenia Zikladné odmeny Mimoriadne Pohybliva Celkom
odmeny zlozka
odmeny
Predstavenstvo 192 - - 192
Dozorna rada 74 - - 74
Top manaZzment 350 220 - 570
Vybor pre audit - - - -
Celkom 616 220 - 836

Clenom vrcholového manazmentu, ktory v zmysle organizagnej Struktiry Spolo¢nosti ginnej od 1. novembra 2019
pozostava z pracovnych pozicii CEO, CFO, COO a CCO, uréuje odmeny predstavenstvo Spolo¢nosti.

Za rok konciaci 31. oktobrom 2022 boli ¢lenom vrcholového manazmentu vyplatené zakladné odmeny v celkovej vyske
219 tis. eur (od 1. novembra 2020 do 31. oktobra 2021: 350 tis. eur). Mimoriadne odmeny boli ¢lenom vrcholového
manazmentu vyplatené v celkovej vyske 100 tis. eur (od 1. novembra 2020 do 31. oktobra 2021: 220 tis. eur) a to v mzde
za mesiac marec 2022, na zaklade rozhodnutia predstavenstva vzhl'adom na hospodarske vysledky, ktoré Spolo¢nost’
dosiahla za zimnu sezoénu 2021/2022. Predstavenstvo Spolocnosti rozhodlo, ze o vyplateni d’alSich odmien ¢lenom
vrcholového manazmentu bude rozhodovat’ az v mesiaci marec 2023 a to na zaklade vysledkov hospodarskeho roka
konciaceho k 31. oktobru 2022 a vysledkov Spolo¢nosti dosiahnutych v zimnej sezéne 2022/2023.

Clenom predstavenstva Spolo¢nosti sa v zmysle Pravidiel odmefiovania organov spoloénosti zo diia 29. aprila 2020 (d’alej
len “Pravidla odmenovania®) poskytuje za vykon funkcie ¢lena predstavenstva Spolo¢nosti odmena, ktora pozostava
zpevnej zlozky odmeny a pohyblivej zlozky odmeny. VysSka pevnej zlozky odmeny je dohodnutd s ¢lenom
predstavenstva v stlade s Pravidlami odmefiovania v zmluve o vykone funkcie ¢lena predstavenstva, ktord bola schvalena
dozornou radou Spolo¢nosti. Za rok konéiaci 31. oktobrom 2022 boli ¢lenom predstavenstva vyplatené pevné zlozky
odmeny v celkovej vyske 192 tis. eur (od 1. novembra 2020 do 31. oktobra 2021: 192 tis. eur). Pohybliva zlozka odmeny
sa vyplaca ¢lenom predstavenstva po splneni kritérii definovanych v Pravidlach odmenovania, pricom hlavnym kritériom
je dosiahnutie ukazovatela EBITDA ato Vv najblizSom vyplatnom termine uréenom v Spolo¢nosti na vyplatu mzdy
zamestnancom po zverejneni konsolidovanej Statutarnej uctovnej zévierky Spolocnosti za hospodarsky rok, za ktory sa
odmena vyplaca. Celkova vyska narokovatel'nej pohyblivej zlozky odmeny v hodnote 941 tis. eur predstavuje rezervu na
pohyblivi zloZku odmeny ¢lenov predstavenstva za obdobie od 1. novembra 2021 do 31. oktdbra 2022. Medziro¢ny narast
nastal z dovodu naplnenia kritérii stanovenych na priznanie pohyblivej zlozky odmeny (splnenia planu EBITDA
Spolo¢nosti).
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Clenom dozornej rady st v zmysle Pravidiel odmefiovania élenov dozornej rady a uzatvorenych zmlav o vykone funkcie
vyplacané pevné zlozky odmeny, pohyblivé zlozky odmeny sa ¢lenom dozornej rady neposkytuju. Za rok konciaci
31. oktéobrom 2022 boli vyplatené zédkladné odmeny v celkovej vyske 79 tis. eur (od 1. novembra 2020 do 31. oktobra

2021: 74 tis. eur).

11. Ostatné prevadzkové naklady

v tis. eur 1.11.2021 - 1.11.2020 -
' 31.10.2022 31.10.2021
Poistenie (majetok, automobily, cestovné) -343 -335
Néklady na poplatky a provizie -415 -125
Manka a Skody -92 -56
Ostatné prevadzkové naklady -29 -23
Celkom -879 -539
12. Finan¢né vynosy a naklady
v tis. eur 1.11.2021 - 1.11.2020 -

' 31.10.2022 31.10.2021
Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej tirokovej miery 7 965 6 746
Finanéné naklady -20 051 -17 741
Celkom -12 086 -10 995

Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej urokovej miery plyna najmi z poskytnutych tverov
sadzbou. Pozri bod 23 — Uvery poskytnuté.

Tabul’ka nizsie predstavuje skladbu finan¢nych nakladov:

s fixnou urokovou

Vtis. eur 1.11.2021 - 1.11.2020 -

31.10.2022 31.10.2021
Néklady na Gvery a p6zicky -6 727 -5479
Urokové néklady z vydanych dlhopisov -11 457 -11 302
Urokové néklady z lizingu -2 659 -1628
Vynosy spojené so zabezpeCovacimi derivatovymi operaciami SWAP 792 668
Finan¢né naklady celkom -20 051 -17 741

vvvvv

dlhopisov pozri bod 37 — Vydané dlhopisy. Pre informacie ohl'adom lizingov pozri bod 32 — Zavazky z lizingu.

Spolo¢nost’ v obdobi od 1. novembra 2021 do 31. oktobra 2022 kapitalizovala do majetku troky z uverov v celkovej

hodnote 137 tis. eur (od 1. novembra 2020 do 31. oktobra 2021: 0 tis. eur).
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13. Zisk / (strata) z finanénych operacii, netto

v tis. eur

Néklady na spravu finan¢nych nastrojov
Ostatné, netto
Celkom

novembra 2021 do 31. oktébra 2022

1.11.2021 - 1.11.2020 -
31.10.2022 31.10.2021
-484 -357
-231 352
-715 -5

V obdobi od 1. novembra 2021 do 31. oktdbra 2022 polozka Ostatné obsahuje najmé straty z kurzovych rozdielov

(od 1. novembra 2020 do 31. oktobra 2021: polozka ostatné obsahovala najmé zisky z kurzovych rozdielov).

14. Splatna daii a odloZen4 daii z prijmov

Odlozené dane z prijmov su vypocitané pouZzitim uzakonenych danovych sadzieb, ktorych platnost’ sa predpoklada
v obdobi, v ktorom sa pohl'adavka zrealizuje alebo zavizok vyrovna.

Na vypocet odlozenej dane z docasnych rozdielov vzniknutych v Slovenskej republike, Spolo¢nost’ pouzila pre rok 2022
sadzbu 21% (2021: 21%) vyplyvajicu zo sadzby dane z prijmov pravnickych osob platnej v defi, ku ktorému sa zostavuje

uctovna zavierka.

Daii z prijmov vykazana cez ostatné sticasti komplexného vysledku

v tis. eur

Splatna daii:
Dan bezného uétovného
obdobia

Zrazkova dan z Grokov

OdloZena daii:

Zauctovanie a zac¢tovanie doc¢asnych rozdielov
Zmena v danovej sadzbe

Celkova dani z prijmov

1.11.2021 - 1.11.2020 -
31.10.2022 31.10.2021
-1 -3

-1 -3

-1 359 5221

-1 360 5218
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1.11.2021 - 31.10.2022 1.11.2020 - 31.10.2021
: Pred Po Pred Po
v tis. eur
zdanenim Daii zdaneni zdanenim Daii zdaneni
Polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty)
v nasledujicich obdobiach (po zdaneni):
Cisty zisk / (strata) zo zabezpecenia pefiaznych tokov 1396 293 -1103 0 467 518 -1949
Celkovy komplexny vysledok -1 396 -293  -1103 -2 467 -518 -1949
Odsuhlasenie efektivnej dafiovej sadzby
v tis. eur 1.11.2021 - 31.10.2022 1.11.2020 - 31.10.2021
% %
Zisk pred zdanenim 4 647 -22 099
Dailova sadzba 21% 21% 976 21% -4 646
Danovo neuznané néklady 16% 738 -5% 1 006
Nezdaiiované vynosy -2% -78 6% -1286
Splatna dan: zrazkova dan z urokov 0% 1 0% 3
Pouzitie predchadzajucich neuplatnenych danovych strat -6% =277 1% -295
Zmena v danovej sadzbe 0% - 0% -
Celkom 29% 1360 24% -5 218
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Pohyby odloZeného dafiového zavizku (netto) poc¢as obdobia 2022 a 2021

2022
Vykazané Vykazané v Obstarané
v tis. eur Zostatok k  vo vykaze ostatnom prostrednictvom Zostatok k
' 1. novembru ziskova  komplexnom podnikovej  31. oktébru
2021 strat vysledku kombinacie 2022
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok -22 501 526 - - -21 975
Investicie do nehnutel'nosti -785 190 - - -595
Straty zo’zmzenla hodnoty ’pohl aqavok z 6996 2906 ) ) 4791
obchodného styku a ostatného majetku
7 N ; Aty (“cash
abezpecovacie derivaty (“cas 308 i 293 i 691
flow hedge”)
Rezervy a zavizky 183 343 - - 526
Lizingy (IFRS 16) -181 71 - - -110
Dariové straty 753 -284 - - 469
Celkom, netto -15 137 -1 360 293 - -16 203
2021
Vykazané Vykazané v Obstarané
v tis. eur Zostatok k  vo vykaze ostatnom prostrednictvom Zostatok k
' 1. novembru ziskova  komplexnom podnikovej  31. oktébru
2020 strat vysledku kombinacie 2021
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok -23 547 3991 - -2 945 -22 501
Investicie do nehnutel’nosti -976 191 - - -785
Straty zorznlzenla hodnoty ’pohl ad.avok z 5533 1462 ) ) 6996
obchodného styku a ostatného majetku
7 N ; Aty (“cash
abezpecovacie derivaty (“cas 120 i 518 i 398
flow hedge”)
Rezervy a zavizky 244 -61 - - 183
Lizingy (IFRS 16) -79 -117 - 15 -181
Danové straty 80 -245 - 918 753
Celkom, netto -18 865 5221 518 -2012 -15 137

Pozri tiez bod 21 - Odlozena dafiova pohladavka, odlozeny danovy zavizok.
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15. Pozemky, budovy a zariadenie
Samostatné
. Pozemky a hnutel’né veci Nedokonceny
v tis. eur . - Celkom
budovy a stibory majetok
hnutelnych veci
Obstardvacia cena
Pociato¢ny stav k 1.11.2020 242539 131 220 10 118 383 877
Prirastky 1209 420 2678 4 307
Prirastky v dosledku zlucenia spolo¢nosti 5773 7009 259 13 041
Ubytky -34 569 -7 094 -150 -41 813
Presun z/do Investicie v nehnutel'nostiach 1077 - - 1077
Presun z Aktiva s pravom na uZivanie - 1678 - 1678
Presun z/do Majetok uréeny na predaj - -5 - -5
Presuny v ramci majetku 4493 1325 -5 819 -
Zostatok k 31.10.2021 220522 134 553 7086 362 162
Pociato¢ny stav k 1.11.2021 220522 134 553 7086 362 162
Prirastky 1061 822 17 754 19 637
Ubytky -4 216 -806 -298 -5320
Presun z Aktiva s pravom na uZivanie - 350 - 350
Presuny v ramci majetku 235 107 -343 -
Zostatok k 31.10.2022 217 602 135 026 24 199 376 829
Opravky a straty 7o zniZenia hodnoty
majetku
Pociato¢ny stav k 1.11.2020 -60 534 -62 876 - -123 410
Odpis bezného uctovného obdobia -7 003 -7 207 - -14 210
Ubytky 7996 6119 - 14 115
Presun z Aktiva s pravom na uZivanie - -896 - -896
Presun z/do Majetok urceny na predaj - 5 - 5
Zostatok k 31.10.2021 -59 541 -64 855 - -124 396
Pociato¢ny stav k 1.11.2021 -59 541 -64 855 - -124 396
Odpis bezného uctovného obdobia -6 351 -6 134 - -12 485
Ubytky 1755 780 - 2535
Presun z Aktiva s pravom na uZivanie - -172 - -172
Zostatok k 31.10.2022 -64 137 -70 381 - -134 518
Zostatkova hodnota
k 1.11.2020 182 005 68 344 10 118 260 467
k 31.10.2021 160 981 69 698 7 086 237 766
k 1.11.2021 160 981 69 698 7 086 237 766
k 31.10.2022 153 465 64 645 24199 242 311

Spolo¢nost’ v obdobi od 1. novembra 2021 do 31. oktobra 2022 realizovala investicie v celkovej vyske 19 637 tis. eur.
Spolo¢nost’ investovala 10 446 tis. eur do vystavby lanovej drahy Biela Put’ - Priehyba, 3 689 tis. eur do pokrac¢ovania
vystavby komplexu Centrum Jasna a kompletne posilnila zasnezovanie v hodnote 1 903 tis. eur. Spolo¢nost’ taktiez
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obstarala gastro prevadzku Humno v Tatranskej Lomnici v hodnote 780 tis. eur, investovala 402 tis. eur do dobudovania
nadrze Zadné vody a realizovala aj d’alSie mensie investicie.

Spolo¢nost’ taktiez preklasifikovala aktiva s prdvom na uzivanie v uctovnej zostatkovej hodnote 177 tis. eur z dévodu
ukoncenia finan¢nych leasingov pocas obdobia od 1.novembra 2021 do 31. oktdbra 2022.

Spolo¢nost’ v obdobi od 1. novembra 2020 do 31. oktdbra 2021 realizovala investicie v celkovej vyske 4 307 tis. eur.
Spolo¢nost’ investovala 1 400 tis. eur do vystavby lanovej drahy Biela Put. Spolo¢nost’ tiez obstarala plavaren pri Hoteli
FIS na Strbskom plese v hodnote 540 tis. eur, investovala 398 tis. eur do dobudovania nadrze Zadné vody, 325 tis. eur do
pokracovania vystavby komplexu Centrum Jasnd, 266 tis. eur do renovacie Chivas baru v Hoteli Posta a realizovala
aj d’alsie mensie investicie.

Prirastky pozemkov, budov a zariadeni v dosledku zli¢enia Spolo¢nosti so spolo¢nost'ou 1. Tatranska k 1. novembru 2020
boli vo vyske 13 041 tis. eur.

K 30. aprilu 2021 Spolo¢nost’ ukoncila prendjom investicie v nehnutelnosti a zacala opédtovne prevadzkovat Hotel SKI
v stredisku Jasna, v désledku ¢oho doslo k presunu Hotela SKI z kategérie Investicie v nehnutelnostiach do kategérie

Pozemky, budovy a zariadenia v hodnote 1 077 tis. eur.

Spolocnost’ taktiez preklasifikovala aktiva s pradvom na uzivanie v uctovnej zostatkovej hodnote 782 tis. eur z dévodu
ukoncenia finan¢nych leasingov pocas obdobia od 1.novembra 2020 do 31. oktobra 2021.

Dna 29. oktobra 2021 Spolocnost’ predala majetok Aquaparku Tatralandia a Holiday Village Tatralandia do dcérskej
spolo¢nosti Tatry mountain resorts PL, a.s., v i¢tovnej zostatkovej hodnote 25 382 tis. eur.

NevyuZity majetok a pouZivany majetok plne odpisany

K 31. oktobru 2022 a 2021 Spolo¢nost’ nevlastnila nevyuzivany majetok. K 31. oktobru 2022 Spolo¢nost’ pouzivala plne
odpisany majetok v obstaravacej hodnote 19 259 tis. eur (2021: 15 758 tis. eur).

Strata zo zniZenia hodnoty

Za obdobia konc¢iace 31. oktobra 2021 a 31. oktdbra 2022 Spolo¢nost’ nevykazala stratu zo zniZenia hodnoty pozemkov,
budov a zariadenia.

Poistenie majetku

v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021

Zivelna pohroma a vandalizmus 490 820 453 114

Vseobecné strojové rizika 31900 32 805

Zodpovednost’ za skodu 5706 9 556
Zadbezpeka

K 31. oktobru 2022 boli na zabezpecenie bankovych tuverov pouzit¢ Pozemky, budovy a zariadenie vo vyske
228 247 tis. eur (k 31. oktobru 2021: vo vyske 223 257 tis. eur).

Kapitalizované financné ndaklady

K 31. oktdbru 2022 Spolo¢nost’ kapitalizovala do majetku troky z Gverov v celkovej hodnote 137 tis. eur (k 31. oktobru
2021: 0 tis. eur).
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16. Aktiva s pravom na uZivanie

Pohyby uctovnych hodnét dlhodobého hmotného majetku obstaraného formou lizingu boli nasledovné:

Samostatné
v tis. eur POZEL” dkg/v?/ hnmzl,:lfb‘;e:yi Celkom
hnutelnych veci

Obstardvacia cena

Pociato¢ny stav k 1.11.2020 30 393 8126 38 519
Prirastky v dosledku zlii¢enia spolo¢nosti 4 835 28 4 863
Prirastky 665 1951 2616
Presun do Pozemky, budovy a zariadenia - -1 678 -1678
Ubytky -187 -90 =277
Modifikacie 990 71 919
Zostatok k 31.10.2021 /01.11.2021 36 696 8 266 44 962
Prirastky 24 148 905 25053
Presun do Pozemky, budovy a zariadenia - -350 -350
Ubytky -870 -832 -1702
Modifikacie 1732 46 1778
Zostatok k 31.10.2022 61 706 8 036 69 742
Opravky

Pociatocny stav k 1.11.2020 -2833 -2 529 -5362
Prirastky v dosledku zlucenia spolo¢nosti -214 -7 -221
Odpis bezného uctovného obdobia -2 112 -1 394 -3 506
Presun do Pozemky, budovy a zariadenia - 896 896
Ubytky 69 90 159
Zostatok k 31.10.2021 / 01.11.2021 -5 090 -2 944 -8 034
Odpis bezného uctovného obdobia -2 947 -1 397 -4 344
Presun do Pozemky, budovy a zariadenia - 172 172
Ubytky 860 860 1720
Zostatok k 31.10.2022 7177 -3309 -10 486

Zostatkova hodnota
k 31.10.2021 31606 5322 36 928

k 31.10.2022 54 529 4727 59 256
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17. Goodwill a nehmotny majetok

v tis. eur

Obstardvacia cena
Pociato¢ny stav k 1.11.2020
Prirastky

Prirastky v désledku zlii¢enia spolo¢nosti

Ubytky

Presuny v rdmci majetku

Presun z/do Majetok urceny na predaj
Zostatok k 31.10.2021

Pociato¢ny stav k 1.11.2021
Prirastky

Ubytky

Presuny v ramci majetku
Zostatok k 31.10.2022

Opravky a straty 7o zniZenia hodnoty
majetku

Pociato¢ny stav k 1.11.2020

Odpis bezného uctovného obdobia
Ubytky

Presun z/do Majetok uréeny na predaj
Zostatok k 31.10.2021

Pociato¢ny stav k 1.11.2021

Odpis bezného uctovného obdobia
Ubytky

Zostatok k 31.10.2022

Zostatkova hodnota
k 1.11.2020
k 31.10.2021

k 1.11.2021
k 31.10.2022

. Ocenitel’né Obstarany
Goodwill . Softvér nehmotny Celkom
prava majetok
3740 3803 3612 706 11 861
- - 567 93 660
23770 3071 - - 26 841
- - -1 - -1
- - 665 -665 -
- - -2 226 - -2 226
27510 6 874 2617 134 37135
27510 6874 2617 134 37135
- - 184 22 206
- -1 653 - -24 -1 677
- - 110 -110 -
27510 5221 2911 22 35 664
-350 -1 076 -2 356 - -3782
- -174 -525 - -699
- - 1 - 1
- - 1278 - 1278
-350 -1 250 -1 602 - -3 202
-350 -1 250 -1 602 - -3 202
- -158 -328 - -486
- 352 - - 352
-350 -1 056 -1930 - -3 336
3390 2727 1256 706 8079
27 160 5624 1015 134 33933
27 160 5624 1015 134 33933
27 160 4 165 981 22 32328

Ocenitelné prava predstavuju najmi zakaznicke vztahy ziskané zlu€enim Spolo¢nosti so spolo¢nostou 1. Tatranska
v hodnote 3 071 tis. eur. Ubytky ocenitelnych prav v G¢tovnej zostatkovej hodnote 1 301 tis. eur predstavuji ochranné
znamky predané Spoloc¢nostou v obdobi od 1. novembra 2021 do 31. oktobra 2022 dcérskej spolocnosti TMR Parks, a.s..
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18. Investicie v nehnutel’nostiach

v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021

Obstardvacia cena

Pociato¢ny stav k 1.11.2021 /1.11.2020 8317 8329
Presun z/do Pozemky, budovy a

zariadenia - -1077
Prirastky v dosledku zlticenia spolo¢nosti - 1065
Precenenie na redlnu hodnotu -906 -
Zostatok k 31.10.2022 / 31.10.2021 7411 8 317

Investicie v nehnutelnostiach predstavuju k 31. oktobru 2022 dva hotely (Liptov, Kosodrevina), ubytovacie zariadenie
Otupné, Chata Solisko a Vila Zamocek v ich tthrnnej G¢tovnej hodnote 1 789 tis. eur (k 31. oktdbru 2021: 2 695 tis. eur),
ktoré st prenajimané tretim stranam a tieto ich prevadzkuji. Dalej st siéastou investicii v nehnutelnostiach aj lesné
plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 v uétovnej hodnote 5 622 tis. eur (k 31. oktobru 2021: 5 622 tis. eur).
Chata Solisko a Vila Zamoc¢ek v hodnote 833 tis. eur (k 31. oktobru 2021: 1 065 tis. eur) boli nadobudnuté zli¢enim
Spolo¢nosti so spolocnostou 1. Tatranska. K 30. aprilu 2021 doslo k ukonéeniu prenajmu Hotela SKI tretej strane
v dosledku ¢oho Spolo¢nost preklasifikovala Hotel SKI z kategodrie Investicie v nehnutel'nostiach do kategorie Pozemky,
budovy a zariadenia v hodnote 1 077 tis. eur.

K 31. oktobru 2022 vedenie Spolo¢nosti na zaklade aktualnych trhovych a zmluvnych podmienok prehodnotilo hodnotu
investicii v nehnutelnostiach smerom nadol 0 906 tis. eur (k 31. oktobru 2021: vedenie Spolo¢nosti dospelo k zaveru,
ze sa vyznamne nezmenili predpoklady, ktoré by viedli k zmene hodnoty tychto investicii).

Hodnota prenajimanych nehnutelnosti bola ur¢end odhadom manazmentu. Odhad redlnej hodnoty manazmentu je
zalozeny na diskontovani buduicich penaznych tokov plynicich z momentilne uzavretych najomnych zmluv
po zohladneni nenavratnych nakladov vo vySke 4-10% vV kazdom zobjektov pri ofakavanej vynosnosti 6-10%,
s predpokladom nepretrzitého pokraovania pri momentalnych cenach. Zmluvny ndjom hotela Kosodrevina sa pocas
prezentovaného obdobia prehodnotil a znizil oproti predchadzajicemu obdobiu. Rovnako tak sa zmenili aj iné
predpoklady pocas prezentovaného obdobia, ¢o malo za nasledok precenenie investicii v nehnutelnostiach a znizenie ich
realnej hodnoty.

Hodnota pozemkov bola uréend manazmentom pomocou trhovych cien, pricom vysledna hodnota je zalozena na odhade
trhovej ceny na meter Stvorcovy v zavislosti od typu pozemku a trhovych transakcii pre pozemky podobného charakteru.
Cena za m? pre lesné pozemky sa pohybuje v rozmedzi 0,60 eur — 1,10 eur, cena za pozemky so zastavanymi plochami
anadvoriami v rozmedzi od 60 eur do 110 eur za m?. Ceny za m? pre jednotlivé typy pozemkov sa poéas prezentovaného
ani porovnatel'ného obdobia nezmenili.

Ak by sa realna hodnota tej Casti investicii v nehnutelnostiach, ktora bola ur¢ena na zaklade odhadov manazmentu, liSila
od odhadov manazmentu o 10%, G¢tovna hodnota investicii v nehnutel'nostiach by bola o 741 tis. eur vyssia alebo nizsia
Vv porovnani so sumou vykazanou k 31. oktobru 2022 (k 31. oktébru 2021: 832 tis. eur).

V obdobi 1. novembra 2021 az 31. oktdbra 2022 vynosy z investicii v nehnutel'nostiach predstavovali 138 tis. eur a priame
prevadzkové naklady vztahujice sa k investiciam v nehnutelnostiach boli vo vyske 39 tis. eur (1. novembra 2020

az 31. oktobra 2021: vynosy z investicii v nehnutelnostiach predstavovali 140 tis. eur a priame prevadzkové naklady
tykajuce sa investicii v nehnutel'nostiach boli vo vyske 38 tis. eur).

Zadbezpeka

K 31. oktobru 2022 bola na zabezpeCenie bankovych uverov pouzita Cast investicie v nehnutelnostiach vo vyske
1 257 tis. eur (k 31. oktobru 2021: vo vyske 1 325 tis. eur).
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19. Investicie do spolo¢nych a pridruZenych podnikov

v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021
MELIDA, a.s. (25%-ny podiel) 7118 7118
Celkom 7118 7118

Dna 15. decembra 2019 Spolo¢nost’ podpisala zmluvu o prevode cennych papierov, na zaklade ktorej kiipila dodatoény
15,5% podiel v spoloénosti MELIDA a.s., ktord je prevadzkovatelom lyZiarskeho strediska Spindlertiv Mlyn v Ceskej
republike. Spolo¢nost’ sa podpisom zmluvy stala vlastnikom celkového podielu vo vyske 25% vo vyske 7 118 tis. eur.
K 31. oktobru 2022 sa podiel v spolo¢nosti MELIDA a.s. vykazuje ako investicia do pridruzenych podnikov v obstaravace;j
cene.

Obstaravaciu cenu spolo¢nosti MELIDA a.s. vo vyske 7 118 tis. eur tvorila redlna hodnota podielu vlastneného
k 30. oktobru 2019, navysena o dodatoéna kupnu cenu vo vyske 2 027 tis. eur. Ocenenie podielu 9,5% vlastneného
k 30. oktobru 2019 v hodnote 4 498 tis. eur, ktory bol navySeny o dodato¢né kapitalové vklady 593 tis. eur, spolu
5091 tis. eur Spolo¢nost’ vyhodnotila ako spolahlivy odhad redlnej hodnoty vlastneného 9,5% podielu k 15. decembru
2019.

K 31. oktébru 2019 Spolocnost’ evidovala finanént investiciu 9,5% podiel v spoloc¢nosti MELIDA, a.s. vo vyske
4 498 tis. eur.

Dna 29. oktobra 2019 podpisala Spolo¢nost’ zmluvu 0 prevode cennych papierov so spolo¢nostou CAREPAR, a.s.,
na zaklade ktorej Spolo¢nost’ nadobudla 19 ks kmenovych akcii spolo¢nosti MELIDA, a.s. a tym sa stala priamym
akcionarom (9,5% podiel) v spolo¢nosti MELIDA, a.s..

20. Investicie do dcérskych spolo¢nosti
v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021
Szczyrkowski O$rodek Narciarski S.A. (97%-ny podiel) 7191 7191
Muttereralm Bergbahnen Errichtungs GmbH (90%-ny podiel) 3714 3714
TMR Parks, a.s. (pévodny nazov: Tatry mountain resorts PL, a.s.) (100% -ny podiel)* 2327 27
GOPASS, a.s. (100%-ny podiel) 1102 28
Korona Ziemi Sp. z 0.0. (73%-ny podiel) 317 317
GOPASS SE (100%-ny podiel) 118 -
Tatry mountain resorts CR, a.s. (100%-ny podiel) 79 79
TMR Finance CR, a.s. (100%-ny podiel) 78 78
TMR Jestéd a.s. (100%-ny podiel) 75 75
Molltaler Gletscherbahnen GmbH (90% -ny podiel) 33 33
Tatry Mountain Resorts AT GmbH (100%-ny podiel) 32 32
International TMR services s.r.0. (100%-ny podiel) 8 -
Maolltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG (90% -ny podiel) 0,002 0,002
Tikar D.O.O. (51%-ny podiel) - 1
Celkom 15074 11574

* K 7. septembru 2022 bola do Obchodného registra zapisana zmena obchodného mena spolo¢nosti Tatry mountain resorts
PL, a.s. na TMR Parks, a.s..
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Dna 30. septembra 2022 Spolo¢nost’ predala svoj 51%-ny podiel na spolo¢nosti Tikar D.O.O. Prevedené plnenie bolo vo

vvvvv

3071 tis. eur. Z transakcie vyplynula strata z predaja dcérskej spolo¢nosti vo vyske 721 tis. eur.

K 7. septembru 2022 bolo do Obchodného registra zapisané navysSenie zakladného imania spolo¢nosti TMR Parks, a.s.
0 2 300 tis. eur.

Dria 1. jula 2022 Spoloc¢nost’ ziskala 100 % podiel v europskej spoloénosti GOPASS SE v hodnote 2 924 tis. czk, ktora
bude sluzit’ na ucel expanzie na eurdpsky trh.

Dna 22. juna 2022 vznikla spolo¢nost’ International TMR services, s.r.0. s vyS§kou zakladného imania 200 tis. czk, v ktorej
jedinym akciondrom sa stala Spolo¢nost’. Spolo¢nost’ bude sluzit’ na poskytovanie sluzieb v ramci skupiny.

K 12. aprilu 2022 bolo do Obchodného registra zapisané navySenie zakladného imania spolo¢nosti GOPASS, a.s.
01074 tis. eur.

Diia 4. jina 2021 vznikla spolo¢nost’ GOPASS, a.s. s vyS§kou zakladného imania 25 tis. eur, v ktorej jedinym akcionarom
sa stala Spolo¢nost’. Spolo¢nost’ bude sluzit’ na expanziu do alpskych lyziarskych stredisk, ktoré planuje zaclenit’ do svojej
platformy.

Dna 1. méja 2021 Spolocnost’ ziskala 90 % podiel v spolo¢nosti Muttereralm Bergbahnen Errichtungs GmbH v hodnote
3 714 tis. eur. Obchodny podiel vo vyske 10 % bol nadobudnuty dcérskou spolo¢nostou
Tatry Mountain Resorts AT GmbH. Spolo¢nost’ prevadzkuje lyziarske stredisko v Rakusku.

Dnia 1. novembra 2020 sa Spolo¢nost’ zli¢ila so svojou dcérskou spolo¢nostou 1. Tatranska. Zliéenim Spolo¢nost’ zvysila
svoj priamy podiel v spolo¢nosti Korona Ziemi Sp.z 0.0. v hodnote 317 tis. eur (73% podiel) a v spolo¢nosti TIKAR
D.0.0. v hodnote 1 tis. eur (51% podiel).

Dna 31. maja 2020 Spoloc¢nost’ ziskala 100% podiel v spolo¢nosti 1. Tatranska, akciova spolo¢nost’ v hodnote 25 247 tis.
eur. Ziskana spolo¢nost’ prevadzkuje na Slovensku lyziarske stredisko Strbské Pleso vo Vysokych Tatrach, realizuje
pohostinsku ¢innost’ a prevadzkuje lyziarsku skolu.

Dna 1. maja 2019 Spolo¢nost’ ziskala 90% podiel v Mélltaler Gletscherbahnen GmbH v hodnote 33 tis. eur a 90% podiel
Vv spolo¢nosti Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG v hodnote 1.8 eur. Obchodné podiely vo vyske 10%
Vv spolo¢nostiach Molltaler Gletscherbahnen GmbH a Mdlltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG boli nadobudnuté
spoloénostou Tatry Mountain Resorts AT GmbH. Ziskané spolo¢nosti prevadzkuju lyziarske strediska Molltaler Gletscher
a Ankogel v Rakusku.

Dna 16. februara 2018 bola zalozena spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. s vySkou zakladného imania
2 000 tis. czk (79 tis. eur), ktorej jedinym akcionarom sa stala Spolo¢nost’. Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s.
bude sluzit’ na budfice akvizicie v Ceskej republike.

Dna 28. maja 2018 Spolocnost’ podpisala zmluvu o kipe podniku PHIG Holding GmbH, ktora sa neskér premenovala na
Tatry mountain resorts AT GmbH. Kupna suma bola dohodnuta na 32 tis. eur, pricom sa Spolocnost’ stala jedinym
vlastnikom podniku. Hodnota ¢istého majetku spolocnosti v Case obstarania predstavovala 32 tis. eur.

Dna 14. septembra 2018 bola zaloZena spolo¢nost TMR Finance CR, a.s. s vy$kou zakladného imania 2 000 tis. czk
(78 tis. eur), ktorej jedinym akcionarom sa stala Spoloé¢nost. TMR Finance CR, a.s. emitovala 7. novembra 2018 dlhopisy

na Burze cennych papierov Praha.

Dna 5. maja 2017 bola zalozena spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. s vy$kou zakladného imania 2 000 tis. czk
(75 tis. eur), ktorej jedinym akcionarom sa stala Spolo¢nost’.

Dna 31. januéara 2018 doslo k zmene nazvu spolocnosti Tatry mountain resorts CR, a.s., a spolo¢nost’ bola premenovana
na TMR Jestéd a.s..
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Dna 30. septembra 2017 bola zaloZena spolo¢nost TMR Parks, a.s. (pévodny nazov: Tatry mountain resorts PL, a.s.) S vySkou
zakladného imania 27 tis. eur, ktorej jedinym akcionarom sa stala Spoloc¢nost’. Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s.
nasledne dia 6. decembra 2017 odkupila od Spolo¢nosti cely 75% podiel v spolognosti Slaskie Wesole Miasteczko Sp.
2 0.0. v uhrnnej hodnote 30 000 tis. pin.

Dna 14. aprila 2015 Spolocnost obstarala 70%-ny podiel v pol'skej spolocnosti PS Rozrywka, ktora sa neskor premenovala
na Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z o. o. (dalej len ,,.SWM*). Za tento 70%-ny podiel Spolo¢nost’ zaplatila 6 727 tis. eur.
Dria 4. augusta 2015 Spolo¢nost’ nasledne kuapila d’alsi podiel vo vyske 5%, v celkovej sume 723 tis. eur. Spolo¢nost’
SWM je prevadzkovatel'om zabavného parku v meste Chorzow v Pol'sku. Celkova hodnota majetku k datumu obstarania
po preceneni na redlnu hodnotu predstavovala 9 489 tis. eur a celkovd hodnota vlastného imania predstavovala
9 077 tis. eur. Spolo¢nost’ predala 6. decembra 2017 svoj 75% podiel v spoloénosti Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0.0.,
dcérskej spolo¢nosti Tatry mountain resorts PL, a.s. za 30 mil. pin.

Diia 5. marca 2014 Spolo¢nost’ kipila 97% akcii spolo¢nosti Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. (d’alej len ,,SON*)
v celkovej hodnote 7 191 tis. eur. Jedna sa o spolo¢nost’ vlastniacu a prevadzkujucu lyziarske stredisko v Pol'sku. Celkova
hodnota majetku k datumu obstarania po preceneni na realnu hodnotu predstavovala 13 321 tis. eur a celkova hodnota
vlastného imania predstavovala 9 031 tis. eur.

Zabezpeka

K 31. oktébru 2022 boli na zabezpeéenie bankovych tverov dcérskej spolocnosti SON pouzité akcie tejto spolo¢nosti vo
vyske 7 191 tis. eur (k 31. oktdbru 2021: vo vyske 7 191 tis. eur).

21. OdloZen4 danova pohladavka, odloZeny dafiovy zavizok

OdlozZena danova pohl'adavka (zavézok) boli G¢tované k nasledovnym polozkam:

v tis. eur Pohladavky Zavizky Celkom
31.10.2022 31.10.2021 31.10.2022 31.10.2021 31.10.2022 31.10.2021

Docasné rozdiely vztahujice sa

k:

Dihodoby hmotny a nehmotny - - 21975 -22501 21975 22501

majetok

Investicie v nehnutel'nostiach - - -595 -785 -595 -785

Straty zo znizenia hodnoty
pohladavok z obchodného styku 4791 6 996 - - 4791 6 996
a ostatného majetku

Zabezpecovacie derivaty (“cash

flow hedge”) 691 398 - - 691 398
Rezervy a zavazky 526 183 - - 526 183
Lizingy (IFRS 16) - - -110 -181 -110 -181
Danové straty 469 753 - - 469 753
Zapoditavanie -6 477 -8 330 6 477 8 330 -

Celkom - - -16 203 -15 137 -16 203 -15 137
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Odlozena danova pohl'adavka nebola zati€¢tovana k nasledovnym polozkam (zaklad dane):

v tis. eur 31.10.2022

Daiové straty -

31.10.2021

Celkom -

Odlozena danova pohl'adavka z neumorenych strat z minulych obdobi sa uctuje len do vysky, do akej bude moct’ byt

v budticnosti pravdepodobne umorena voci budiicim daniovym ziskom.

Predpokladané posledné obdobia na umorenie danovych strat st nasledovné:

v tis. eur 2023 2024 2025 po 2025
Danové straty 1343 891 - -
Na zéklade legislativnej zmeny, od zakladu dane za rok 2022 mozno odpocitat’ danovu stratu vykazanu:
e zarok 2018 - vo vyske Y4, ak nebola uplatnena podl'a korona zékona zo zakladu dane 2019,
e zarok 2019 - vo vyske Y4,
e zarok 2020 - v 'ubovol'nej vyske, najviac vSak do vysky 50 % zéakladu dane aktualneho roka,
e zarok 2021 - v 'ubovolnej vyske, najviac vSak do vysky 50 % zakladu dane aktualneho roka.
22. Zasoby
v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021
Tovar 947 1181
Material 1107 975
Chalety a apartmany urcené na predaj 575 506
Celkom 2 629 2 662

Chalety aapartmany urcené na predaj vhodnote 575 tis. eur predstavuju rekreaéné objekty Vv chatovej osade
Bobrovecky 1, ktorych vystavbu Spolo¢nost’ realizuje anasledne planuje predat’ tretim strandm. Vynos z predaja
rekreacnych objektov bude vykazany v roku 2023, pripadne neskor. Jedna sa o 16 rekreaénych objektov v chatovej osade

Bobrovecky 1, Liptovska Ondrasova.

V obdobi od 1. novembra 2021 do 31. oktobra 2022 boli zasoby vo vyske 9 104 tis. eur (od 1. novembra 2020 do
31. oktobra 2021: 4 821 tis. eur) vykazané ako naklad v priebehu roka a zahrnuté do vykazu ziskov a strat. Spolo¢nost

v sledovanom a porovnavacom obdobi netvorila opravni poloZzku k zasobam.

Zadbezpeka

K 31. oktobru 2022 sa na zabezpecenie bankovych tverov pouzili zasoby vo vyske 2 629 tis. eur (k 31. oktdobru 2021:

2 662 tis. eur).
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23. Uvery poskytnuté

v tis. eur

Kratkodobé

Dlhodobé

Celkom

Opravna polozka k poskytnutym tiverom

Celkom s opravnou polozkou

31.10.2022 31.10.2021
182 439 113230
23 351 11137
205 790 124 367
-22 562 -31 691
183 228 92 676

Tabulka niZ8ie poskytuje prehl'ad kratkodobych poskytnutych averov k 31. oktébru 2022 a k 31. oktobru 2021. Vazeny
aritmeticky priemer trokovych sadzieb na kratkodobé poskytnuté uvery k 31. oktdbru 2022 predstavoval 5,45% p.a.

(k 31. oktobru 2021: 6,95% p.a.).

K 31. oktobru 2022 v zmysle pravidiel IFRS 9 bola hodnota opravnej polozky k poskytnutym kratkodobym uverom
v hodnote 6 447 tis. eur (k 31. oktobru 2021: 4 169 tis. eur) a Specificka opravna polozka k poskytnutym kratkodobym
Giverom voéi deérskym spoloénostiam - Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0.0. / TMR Parks, a.s. v hodnote 16 116 tis. eur

(k 31. oktobru 2021: 27 522 tis. eur).

v tis. eur
DlZnik

Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A.

TMR Parks, a.s. (Tatry mountain resorts PL, a.s.)*
TMR Parks, a.s. (Tatry mountain resorts PL, a.s.)*
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o.

Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o.

Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG
Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A.

TMR Jestéd a.s.

Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o.

TMR Jestéd a.s.

Tatry mountain resorts CR, a.s.

Korona Ziemi

Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o.

Thalia s.r.o.

SON Partner

TMR Jestéd a.s.

Muttereralm Bergbahnen Errichtungs GmbH
Tatry mountain resorts AT GmbH

TMR Finance CR a.s.

OSTRAVICE HOTEL a.s.

P.M.I.R ass.

Ostatné

TMR Parks, a.s. (Tatry mountain resorts PL, a.s.)
TIKAR d.o.0.

Muttereralm Bergbahnen Errichtungs GmbH
HRQ services SK s. 1. 0.

TMR Parks, a.s. (Tatry mountain resorts PL, a.s.)*

Celkom kratkodobé poskytnuté uvery

* Tieto polozky predstavujii zmenky.

31.10.2022

Typ urokovej miery Vyska uveru

31.10.2021
Vyska tveru

7% p.a. 36 941 34 456
- 35725 -

7% p.a. 28 692 27031
12M EURIBOR + 6%p.a. 27142 -
7% p.a. 19 902 21378
7% p.a. 9122 6 061
7% p.a. 5454 4 582
7% p.a. 3743 2517
7% p.a. 3227 -
7% p.a. 2955 2 402
7% p.a. 2537 2272
7% p.a. 1615 1495
7% p.a. 1193 -
5% p.a. 1033 990
7% p.a. 963 948
7% p.a. 901 813
5% p.a. 468 -
5% p.a. 349 333
4,51% p.a. 205 136
4% p.a. 138 -
5% p.a. 132 126
4% p.a. 2 71
7% p.a. - 1193
4% p.a. - 329
5% p.a. - 363
5% p.a. - 6
7% p.a. - 5728
182 439 113230
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Tabul’ka nizsie poskytuje prehl’ad dlhodobych poskytnutych tverov k 31. oktébru 2022 a k 31. oktdbru 2021. Vazeny
aritmeticky priemer urokovych sadzieb na dlhodobé poskytnuté uvery k 31. oktobru 2022 predstavoval 4,68% p.a.
(k 31. oktobru 2021: 5,76% p.a.).

v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021
Dlznik Typ urokovej miery Vyska tveru Vyska uveru
EUROCOM Investment s.r.o. 4,75% p.a. 11781 -
Molltaler Gletscherbahnen Gesellschaft GmbH & Co KG 5% p.a. 10 498 7584
MELIDA, a.s. - 894 852
WORLD EXCO, s.r.o. 4,75% p.a. 178 -
TIKAR d.o.0. 10% p.a. - 2574
OSTRAVICE HOTEL a.s. 4% p.a. - 127
Celkom dlhodobé poskytnuté ivery 23 351 11137

Pre viac informaécii o riadeni uverovych rizik pozri bod 40 - Informacie o riadeni rizika, ¢ast’ Uverové riziko.

24, Pohladavky z obchodného styku
v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021
Pohl'adavky z obchodného styku 2 657 3391
Opravné polozky k pohl'adavkam -233 -193
Celkom 2424 3198
Kratkodobé 2424 3198
Dlhodobé - -
Celkom 2424 3198

Pohl'adavky z obchodného styku k 31. oktobru 2022 su vo vyske 2 424 tis. eur a tvoria bezné prevadzkové pohladavky.
K 31. oktobru 2021 pohladavky z obchodného styku tvorili bezné prevadzkové pohladavky vo vyske 3 198 tis. eur.

Rozdelenie pohl'adavok na zéklade splatnosti je nasledovné:

v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021
Brutto Opra\:nzi Netto Brutto Opra\:né Netto

polozka polozka
v lehote splatnosti 2 267 -55 2212 2 366 -6 2 360
po lehote splatnosti do 30 dni 136 -3 133 721 -19 702
po lehote splatnosti od 30 dni do 180 dni 54 -36 18 153 -17 136
po lehote splatnosti od 180 dni do 365 dni 76 -15 61 1 -1 -
po lehote splatnosti viac ako 365 dni 123 -123 - 150 -150 -
Celkom 2 656 -232 2424 3391 -193 3198

K 31. oktobru 2022 a31. oktébru 2021 hodnota opravnych poloziek pozostavala z opravnych poloziek k beznym
prevadzkovym pohl'adavkam.
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Vyvoj opravnej polozky v priebehu tctovného obdobia je zobrazeny v nasledujucom prehlade:

v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021

Stav k 1.11.2021 / 1.11.2020 193 76

Tvorba opravnej polozky 71 128

Pouzitie -25 -2

Rozpustenie opravnej polozky -7 -9

Stav k 31.10.2022 / 31.10.2021 232 193
Zaibezpeka

K 31. oktobru 2022 sa na zabezpecenie bankovych uverov pouzili pohladavky vo vyske 2 424 tis. eur (k 31. oktoébru 2021:
3198 tis. eur).

25, Ostatné pohlPadavky

v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021
Poskytnuté zalohy 4 051 7127
Celkom 4 051 7127
Kratkodobé 3923 6 819
Dihodobé 128 308
Celkom 4 051 7127

Poskytnuté zalohy v celkovej vyske 3587 tis. eur shvisia najmd snedokoncenou investiCnou cinnostou
(k 31. oktobru 2021: 462 tis. eur). Zaloha poskytnutd v savislosti s budiicimi planovanymi akviziciami vo vyske
6 388 tis. eur (hodnota k 31. oktobru 2021) bola dna 28. februara 2022 postupena dcérskej spoloé¢nosti TMR Parks, a.s..

26. Majetok urceny na predaj a suvisiace zavizky
K 31. oktobru 2022 Spolo¢nost’ nevykazovala ziaden majetok uréeny na predaj a ani ziadne sivisiace zavizky.

K 31. oktobru 2021 Spolo¢nost’ vykazovala nasledujuci majetok urceny na predaj a stvisiace zavazky:

v tis. eur 2021
Nehmotny majetok 948
Ostatné kratkodobé zavizky -860
Celkom 88

Na riadnom valnom zhromazdeni Spolo¢nosti konaného dnia 1. jiila 2021 akcionari schvalili odpredaj ¢asti podniku medzi
Spolo¢nostou a spolo¢nostou GOPASS, a.s.. Z tohto dovodu sa majetok preklasifikoval z majetku a vykazoval sa
ako majetok uréeny na predaj a sivisiace zavizky. Nehmotny majetok v celkovej vyske 948 tis. eur predstavoval softvér
Gopass vratane jeho kompletnych upgradov v hodnote 561 tis. eur, mobilna aplikacia Gopass.travel v hodnote 133 tis. eur,
Revenue management softvér v hodnote 130 tis. eur, ako aj d’alSie dva podporné softvéry v stthrnnej hodnote 123 tis. eur.
Ostatné kratkodobé zavizky v sume 860 tis. eur predstavovali kredity klientov Gopass. Uvedeny majetok a stvisiace
zavizky boli klasifikované ako uréené na predaj v suvislosti so zalozenim dcérskej spolo¢nosti GOPASS, do ktorej
Spolo¢nost’ planovala jeho predaj. Spolo¢nost’ oakavala predaj tohto majetku do jedného roka od datumu klasifikacie

48



Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individualnej iétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2021 do 31. oktébra 2022

majetku ako uréeného na predaj. Realna hodnota znizena o naklady na predaj je aproximaciou pévodnej u¢tovnej hodnoty.
Spolo¢nost’ nevykazala zisk alebo stratu z precenenia pri klasifikacii majetku ako uréeného na predaj. Po konci finanéného
roka Spoloc¢nost’ odpredala diviziu Gopass vo vyssej ako zostatkovej hodnote. Informacia oh'adom segmentov, z ktorych
majetok pochadza sa nachadza v bode 4. Informacie o prevadzkovych segmentoch.

27. Ostatny majetok

v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021
Néklady budiicich obdobi a prijmy budticich obdobi 1563 971
Ostatné dafiové pohl'adavky - 168
Pohl'adavky z finan¢ného sublizingu 97 149
Derivatové operacie - menovy SWAP 254 -
Ostatny majetok 2419 46 271
Opravna polozka -16 -1420
Celkom 4317 46 139
Kratkodobé 4 268 46 043
Dlhodobé 49 96
Celkom 4317 46 139

Ostatny majetok v celkovej hodnote 2 419 tis. eur predstavuje najmd pohladavku voci spoloénosti
Penzion Energetik s.r.0.. Spolo¢nost’ na zaklade zmluvy o postipeni a zapocitani pohl'adavok eviduje k 31. oktobru 2022
pohladavku voci spolo¢nosti Penzion Energetik s.r.o. vo vyske 1 994 tis. eur (k 31. oktobru 2021: 1 994 tis. eur).

K 31. oktobru 2021 ostatny majetok v celkovej hodnote 46 271 tis. eur okrem pohladavky voci spolo¢nosti Penzion
Energetik s.r.o. predstavoval pohl'adavku z predaja majetku Aquaparku Tatralandia a Holiday Village Tatralandia dcérskej
spolo¢nosti Tatry mountain resorts PL, a.s., vo vySke 35 725 tis. eur, ako aj pohl'adavku Spolo¢nosti z predaja 75% podielu
akcii v spolo¢nosti Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0.0. voc¢i Tatry mountain resorts PL, a.s., vo vyske 6 491 tis. eur.
Pohl'adavka Spolo¢nosti z predaja majetku Aquaparku Tatralandia a Holiday Village Tatralandia bola v obdobi
od 1. novembra 2021 do 31. oktdbra 2022 v dosledku zmeny sposobu uhrady preklasifikovana na zmenku na inkaso
(pre viac informacii pozri bod 23. Uvery poskytnuté). Pohladavka Spolo¢nosti z predaja 75% podielu akcii bola
vysporiadana vzajomnym zapo¢tom dia 6. aprila 2022.

K 31. oktobru 2021 sucastou ostatného majetku vo vyske 1 402 tis. eur bola tiez pohl'adavka na dotacie zo Statneho
rozpoctu pre cestovny ruch v obdobi situacie spdsobenej nakazou COVID-19 za obdobie od novembra 2020 do maja 2021.
Tato pohl'adavka bola v priebehu finanéného roka uhradena. Pre viac informacii ohl'adom $tatnych dotécii pozri bod 35 -
Ostatné zavazky.

K 31. oktobru 2022 v zmysle pravidiel IFRS 9 bola opravna polozka k ostatnému majetku vo vyske 16 tis. eur
(k 31. oktobru 2021: 1 420 tis. eur).
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28. Finan¢né investicie
v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021
Finan¢né nastroje oceniované realnou hodnotou cez vysledok
o 36 36
hospodarenia
Celkom 36 36

Finan¢né investicie k 31. oktobru 2022 vo vyske 36 tis. eur predstavuju podiel v spolo¢nosti Tatranské druZstvo
(k 31. oktobru 2021: 36 tis. eur).

29, Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021
Peniaze v hotovosti 10 10
Ceniny 31 -
Bezné ucty v bankach 5293 10 188
Opravna polozka -2 -4
Celkom 5332 10 194

K 31. oktobru 2022 bola hodnota opravnej polozky k petiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom v zmysle
pravidiel IFRS 9 vo vyske 2 tis. eur (k 31. oktobru 2021: 4 tis. eur).

Zabezpeka

Uétami v bankach moze Spoloénost’ vol'ne disponovat’.

30. Vlastné imanie

Zikladné imanie a emisné aZio

Schvalené, upisané a plne splatené zakladné imanie k 31. oktébru 2022 a 31. oktébru 2021 pozostavalo z 6 707 198
kmenovych akcii v nominalnej hodnote 7 eur za jednu akciu. Emisia akcii je evidovana pod oznacenim ISIN-u
SK1120010287.

Dna 25. maja 2022 sa konalo riadne valné zhromazdenie spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.. Valné zhromazdenie
rozhodlo okrem iného o thrade straty spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. dosiahnutej v obdobi od 1. novembra 2020
do 31. oktobra 2021 podl'a uctovnej zavierky zostavenej za toto Gctovné obdobie, v sume 16 905 tis. eur nasledovne:

- Uhrada straty z minulych rokov vo vyske 16 905 tis. eur z nerozdelenych ziskov minulych rokov.

Akcionari maji narok na vyplatu dividendy a hodnota hlasu akcie na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti sa urcuje

ako pomer hodnoty jednej akcie k celkovej hodnote zakladného imania. V nasledujticej tabulke s uvedeni akcionari
Spoloc¢nosti s poctom akcii, vlastnickym podielom a hlasovacimi pravami.
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31. oktéber 2022

C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED
FOREST HILL COMPANY, s.r.o.
NEEVAS INVESTMENTS LIMITED
STOCKLAC LIMITED

RMSML1 LIMITED

Drobni akcionari

Celkom

31. oktéber 2021

C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED
FOREST HILL COMPANY, s.r.o.
NEEVAS INVESTMENTS LIMITED
STOCKLAC LIMITED

RMSM1 LIMITED

Drobni akcionari

Celkom

Ziskl/(strata) pripadajici na akciu

Zisk/ (strata) za obdobie v tis. eur

Vazeny priemerny pocet kmenovych akcii

Zisk / (strata) pripadajuci na akciu v eurach

Zakonny rezervny fond

Pocet Vlastnicky Vlastnicky Hlasovacie
akeii podiel podiel prava
v tis. eur % %
1973 197 13812 29,4% 29,4%
1030919 7216 15,4% 15,4%
992 666 6 949 14,8% 14,8%
800 000 5600 11,9% 11,9%
404 486 2831 6,0% 6,0%
1505 930 10 542 22,5% 22,5%
6 707 198 46 950 100% 100%
Pocet Vlastnicky Vlastnicky Hlasovacie
akeii podiel podiel prava
v tis. eur % %
1973197 13813 29,4% 29,4%
1030919 7216 15,4% 15,4%
909 173 6 364 13,6% 13,6%
909 731 6 368 13,6% 13,6%
677 666 4744 10,1% 10,1%
1206512 8 445 18,0% 18,0%
6 707 198 46 950 100% 100%
31.10.2022 31.10.2021
3287 -16 905
6 707 198 6 707 198
0,490 -2,520

K 31. oktébru 2022 je zakonny rezervny fond vo vyske 7 018 tis. eur (k 31. oktobru 2021: 7 018 tis. eur). Zakonny rezervny
fond sa podla slovenskej legislativy povinne ro¢ne vytvara v minimalnej vyske 10% z cistého zisku spolo¢nosti
a minimalne do vysky 20% z upisaného zakladného imania (kumulativne). Zakonny rezervny fond moéze byt pouzity iba
na uhradu strat spolo¢nosti a nesmie sa pouzit’ na vyplatu dividend. Vypocet rezervného fondu je uskuto¢neny v sulade

S0 slovenskymi pravnymi predpismi.

Rozdelenie zisku (straty)

Za finan¢ny rok konciaci 31. oktobra 2022 vedenie Spoloc¢nosti navrhuje rozdelit’ dosiahnuty zisk vo vyske 3 287 tis. eur

nasledovne:

- Pridel do zdkonného rezervného fondu vo vyske 329 tis. eur

- Pridel do socialneho fondu na zaklade kolektivnej zmluvy vo vyske 16 tis. eur
- Zostatok vo vyske 2 942 tis. eur presun na nerozdeleny zisk minulych obdobi
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31. Uvery a pozitky
v tis. eur
Prijaté uvery a pozicky
Celkom

Kratkodobé
Dlhodobé
Celkom

Veritel

TMR Finance CR, a.s.
J&T BANKA, a.s.
J&T BANKA, a.s.
J&T BANKA, a.s.

EUROCOM Investment s.r.o.

J&T BANKA, as.

Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0.
GOPASS SE

Celkom

Veritel

TMR Finance CR, a.s.

J&T BANKA, a.s.

365.bank a.s.

EUROCOM Investment s.r.o.
365.bank a.s.

365.bank a.s.

365.bank a.s.

365.bank a.s.

Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0.
365.bank a.s.

Celkom

Typ drokovej miery

4,51% p.a.
3M EURIBOR + 4,75%
3M EURIBOR + 4,75%
3M EURIBOR + 5,25%

4% p.a.

3M EURIBOR + 4,75%
7% p.a.

Typ urokovej miery

4,51% p.a.

12M EURIBOR + 4,5%

12M EURIBOR + 4,657% p.a.
4% p.a.

12M EURIBOR + 4,571% p.a.
3M EURIBOR + 3,818% p.a.
12M EURIBOR + 4,684% p.a.
12M EURIBOR + 4,686% p.a.
7% p.a.

12M EURIBOR + 4,982%

31.10.2022 31.10.2021
165 589 132 408
165 589 132 408

78 317 25847

87 272 106 561
165 589 132 408
Nesplatena

Datum splatnosti suma k
31.10.2022
v tis. eur
30.11.2022 60 894
31.12.2029 38 116
31.12.2026 21494
31.12.2026 20116

Na vyziadanie do

! 15 dni 11285
31.12.2026 9418
31.12.2023 4147
31.12.2032 119
165 589
Nesplatena
Datum splatnosti suma k
31.10.2021
v tis. eur
30.11.2022 58 128
31.1.2024 20 668
31.12.2028 19 141
30.4.2022 7929
30.6.2022 7 055
27.5.2022 4959
31.12.2028 4670
30.6.2032 4223
31.12.2023 3955
31.12.2024 1680
132 408

Véazeny aritmeticky priemer urokovych sadzieb na prijaté Gvery a p6zi¢ky k 31. oktdbru 2022 predstavoval 4,72%
(k 31. oktobru 2021: 4,57%). Uroky st splatné na mesacnej a §tvrtroénej baze. Pre viac informacii pozri bod 12 — Finanéné

vynosy a naklady.
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K 30. marcu 2022 Spolo¢nost’ na¢erpala finanéné prostriedky zo syndikovaného uveru od J&T Banky a tym refinancovala
svoje existujuce uvery od J&T Banky a 365.bank, ktorych hodnota bola k 31. oktobru 2021 vo vyske 62 396 tis. eur.
Celkova nesplatena vyska tiveru voci J&T Banke k 31. oktobru 2022 predstavuje sumu 89 144 tis. eur. Poskytnuté penazné
prostriedky slazili predovsetkym ako p6zicka do dcérskej spolo¢nosti TMR Parks, a.s. na pokrytie kiipnej ceny za prevod
obchodného podielu spolo¢nosti EUROCOM Investment, S.r.0. v hodnote 10 000 tis. eur, refinancovanie tverov
v nadobudnutych spolo¢nostiach EUROCOM Investment, S.r.o. a WORLD EXCO s.r.o. v hodnote 11 651 tis. eur
a vystavby lanovej drahy Biela pit’ - Priechyba, pricom naderpana ¢iastka ku koncu finanéného roka 31. oktdbru 2022
predstavovala 9 372 tis. eur z celkovej hodnoty uveru 12 300 tis. eur.

K 31. oktobru 2022 sa Spolocnost’ zaviazala, ze musi splnit’ kovenant konsolidovana EBITDA, ktory nesmie byt’ niz$i ako
29 000 tis. eur a kovenant LTV, ktory nesmie byt vy$si ako 60%. Nesplnenie ukazovatel'a LTV v$ak nema dopad na
splatnost’ dlhu iba na vySku zabezpecenia. Spolo¢nost’” vyhodnotila plnenie kovenantov k 31. oktobru 2022. Plnenie
kovenantov, ktorych vyhodnotenie spada do terminu vydania konsolidovanej u¢tovnej zavierky Spolo¢nost’ vyhodnotila
ako splnené. Plnenie ostatnych kovenantov bude vyhodnotené neskor.

V obdobi od 1. novembra 2020 do 31. oktébra 2021 Spolo¢nost’ nacerpala novy uver v Postovej banke, a.s. vo vyske
1 620 tis. eur a v J&T Banke vo vyske 20 000 tis. eur. Uver z Postovej banky, a.s. sluzil na financovanie vystavby nadrze
Zadné vody, vyska nesplateného zostatku tiveru ku ditu zostavenia uctovnej zavierky predstavuje sumu 1 680 tis. eur.
Uver z J&T Banky sluzil na pokrytie prevadzkovych nakladov, vyska nesplateného zostatku tveru ku ditu zostavenia
uctovnej zavierky predstavuje sumu 20 668 tis. eur.

Spolo¢nost’ diia 2. decembra 2018 nacerpala aver od spolo¢nosti TMR Finance CR, a.s. v celkovej hodnote 58 773 tis. eur.
Vyska nesplaten¢ho zostatku tohto uveru ku diu zostavenia zavierky predstavuje sumu 60 894 tis. eur.

Dna 7. oktébra 2019 podpisala Spolo¢nost’ zmluvu o kratkodobom uvere so spolo¢nostou EUROCOM Investment, s.1.0..
Vyska Giveru bola postupne dodatkami navy$ena na vysku 10 500 tis. eur. Dodatkom ¢&. 4 sa zmenila podmienka splatnosti
z datumu 30. aprila 2022 na podmienku ,,na vyziadanie do 15 dni*. Celkova vyska nesplateného zostatku tveru ku dnu
zostavenia zavierky predstavuje sumu 11 285 tis. eur (k 31. oktobru 2021: 7 929 tis. eur).

Zabezpeka

Na zabezpecenie bankovych tiverov a dlhopisov sa pouZil nasledovny majetok: pozemky, technoldgia a prevadzkové
budovy horskych vytahovych zariadeni: vleky, sedackové lanové drahy (d’alej LD), pozemna LD, visuta LD, kabinkova
LD, trafostanice, hospodarske budovy a stavby: Hotel Tri Studni¢ky, Hotel Srdie¢ko, Hotel Kosodrevina, Hotel Liptov,
Hotel SKI, byvala telekomunika¢na budova, Bungalovy. ZaloZeny je aj v§etok hnutel'ny majetok stredisk Jasna a Vysoké
Tatry a taktiez pohl'adavky z obchodného styku.

K 31. oktobru 2022 boli na zabezpecenie bankovych uverov a dlhopisov pouZité pozemky, budovy a zariadenie, investicie
v nehnutel’'nostiach, zasoby a pohl'adavky vo vyske 234 557 tis. eur (k 31. oktobru 2021: vo vyske 230 443 tis. eur).
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32. ZavizKky z lizingu

v tis. eur

Pociato¢ny stav k 1.11.2020 35 646
Prirastky v dosledku zlucenia spolo¢nosti 1209
Prirastky 2534
Modifikacie 919
Urok 1628
Lizingové splatky -4716
Zostatok k 31.10.2021 37220
Kratkodobé 7 669
Dlhodobé 29 551
Celkom 37220
Prirastky 25 066
Modifikacie 1782
Urok 2 659
Lizingové splatky -7 066
Zostatok k 31.10.2022 59 661
Kratkodobé 7760
Dlhodobé 51901
Celkom 59 661

Splatnost’ zavizkov z lizingu je nasledovna:

v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021
Menej ako 1 rok 7767 7669
1 az 5 rokov 14 064 8 650
Nad 5 rokov 37 830 20901
Celkom 59 661 37 220
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33. Zavizky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021
Zavizky z obchodného styku 7705 7784
Nevyfakturované dodavky 2513 1244
Celkom 10 218 9028
Kratkodobé 9049 8 847
Dlhodobé 1169 181
Celkom 10 218 9028

K 31. oktébru 2022 dlhodobé zavizky vo vyske 1 169 tis. eur predstavujil najmé zadrzné voc¢i dodavatel'om za vystavbu
komplexu Centrum Jasna a lanovej drahy Biela Put’ - Priehyba.

K 31. oktobru 2022 zavizky po lehote splatnosti boli vo vyske 922 tis. eur (k 31. oktobru 2021: 962 tis. eur). Zavizky
po splatnosti k 31. oktébru 2022 predstavujii primarne neuhradené zadrzné z titulu podpisanych stavebnych zmlav
s dodavatel'mi za ich vykonané a zrealizované vystavby jednotlivych stavieb a rovnako tak st v niektorych pripadoch
dohodnuté splatkové kalendare s dodavatel'mi.

34. Uctovanie o zabezpeceni
Spolo¢nost’ pouziva iba zabezpecenie peniaznych tokov na zabezpecenie iba proti menovému riziku.

Odkedy Spoloc¢nost’ nacerpala tver od ¢eskej deérskej spolocnosti, otvorila sa Spolo¢nosti pozicia v ¢eskych korunach.
Spolo¢nost’ sa rozhodla riadit’ menové riziko zmeny kurzu ¢eskej koruny na tomto konkrétnom nastroji pomocou
zabezpecovacieho nastroja — menového swapu.

Spolo¢nost’ nema zabezpecené formou G¢tovania o zabezpeceni Ziadne iné rizika, okrem menového rizika vyvstavajuceho
zo spominaného nastroja, ked’ze su tieto rizika riadené inym spdsobom. Pre viac informacii vid’ sekciu o finanénych
rizikach.

Zabezpecovana polozka je dlhodoby uver denominovany v ceskej mene poskytnuty ceskou dcérskou spoloc¢nostou
s fixnym splatkovym kalendarom.

Zabezpecovaci nastroj je menovy swap, ktory swapuje splatky v ceskych korunach za splatky v eurach, pri zachovani
fixnej urokovej sadzby pri oboch menach.

Existuje ekonomicky vztah medzi zabezpeCovanou polozkou a zabezpeCovacim nastrojom, ked’Ze podmienky swapu
kopiruji podmienky zabezpecovaného uveru (nominalna hodnota, maturita a splatkové kalendare). Spolo¢nost’ uréila
zabezpecovaci pomer na 1:1 pre zabezpecovaci vztah, ked’ze je podkladové riziko menového swapu identické s rizikom
zabezpeCovanej polozky. Ked’ze podmienky swapu kopiruju podmienky zabezpecovaného uveru (nominalna hodnota,
maturita a splatkové kalendare), Spolo¢nost’ ocakava, ze zabezpecovaci vzt'ah bude do velkej miery efektivny.

Neefektivita zabezpecenia moze nastat’ v pripade, ked’ Spolo¢nost’ prestane dodrziavat’ splatkovy kalendar. Spolo¢nost’
ocakéva splatenie uveru v zmysle splatkového kalendara.

Profil zabezpecovacieho nastroja — zabezpeCovaci nastroj ma fixnu splatnost’ v novembri 2022 pre celu nominalnu hodnotu
57.9 mil. eur. Forwardova sadzba pouzita pre zabezpeCenie je 25.870 CZK / 1 EUR.
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V beznom obdobi od 1. novembra 2021 do 31. oktoébra 2022 je dopad zabezpelovacicho nastroja a zabezpecovanej

polozky na vykaz o finan¢nej pozicii nasledovny:

v tis. eur Nominalna | Uétovna | Riadok Zmeny v
hodnota hodnota [ vykazu realnej hodn
0 financ¢nej | ote
pozicii merajlice
neefektivitu
Menovy swap 57 943 254 Ostatny 1532
majetok
v tis. eur Zmeny v Fondy z| Naklad z
realnej hodnot | precenenia | precenenia
e merajlce
neefektivitu.
Menovy swap -1 532 -2 602 0

V beznom obdobi je dopad zabezpecenia peniaznych tokov na vykaz o finan¢nej vykonnosti nasledovny:

v tis. eur Celkovy | Neefektivit | Riadok vo| Naklad zo Hodnota Riadok vo vykaze ziskov
zisk/(strata) zo | a vykazana vykaze | zabezpecov | reklasifikovana a strat
zabezpetovaci v zisku ziskov acich z ostatnych
ch derivatov v | alebo strate astrat |  derivatov stcasti

Komplexnom vykazany v | komplexného
vysledku ostatnych vysledku do
sucastiach | zisku/(straty)
komplexné
ho vysledku
Menovy swap -1103 0 - 0 379 Urokové vynosy ratané
pouzitim efektivnej urokove;j
miery a Urokové naklady
2 865 Zisk / (strata) z finanénych
operacii, netto
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Pre porovnatelné obdobie od 1. novembra 2020 do 31. oktdbra 2021 bol dopad zabezpelovacicho nastroja a
zabezpecovanej polozky na vykaz o finan¢nej pozicii nasledovny:

Nominalna | Uétovna | Riadok Zmeny v
) hodnota| hodnota | vykazu realnej hodnote
v tis. eur 0 finanénej | merajuce
pozicii neefektivitu
Menovy swap 57943| -1277| Ostamé 920
zavazky
Zmeny v Fondy z Néklad z precenenia
. realnej hodnote | precenenia
v tis. eur merajice
neefektivitu.
Menovy swap -920 -1499 0

V porovnatel'nom obdobi bol dopad zabezpec€enia peiiaznych tokov na vykaz o finan¢nej vykonnosti nasledovny:

Celkovy | Neefektivita Riadok Naklad zo Hodnota Riadok vo vykaze
zisk/(strata) zo vykazana VO | zabezpedovacich | reklasifikovana ziskov a strat
zabezpeCovacich v zisku vykaze derivatov z ostatnych
) derivatov v | alebo strate ziskov vykéazany v sucasti
v tis. eur Komplexnom a strat ostatnych | komplexného
vysledku sucastiach vysledku do
komplexného |  zisku/(straty)
vysledku
Menovy swap -1 949 0 - 0 317 | Urokové vynosy ratané
pouzitim efektivnej
urokovej miery a
Urokové néklady
3315 Zisk / (strata) z
finan¢nych operécii,
netto
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35. Ostatné zaviazky

v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021
Zaviazky voc€i zamestnancom 2831 1430
Prijaté zalohy 5818 1567
Derivatové operacie - menovy SWAP - 1277
Vynosy buduicich obdobi 4770 3896
Zaviazky voci akciondrom zo znizZenia zékladného imania 213 213
Podmienena ¢ast’ kiipnej ceny 884 819
Ostatné 3266 2435
Zavazky z dani z pridanej hodnoty 652 1593
Celkom 18 434 13 230
Kratkodobé 17 550 12 411
Dlhodobé 884 819
Celkom 18 434 13 230

K 31. oktébru 2022 zaviazky vo¢i zamestnancom predstavuji predovsetkym rezervu na bonusy za hospodarsky rok
od 1. novembra 2021 do 31. oktobra 2022 v hodnote 1 744 tis. eur (k 31. oktobru 2021: 541 tis. eur) a mzdové zavizky
voci zamestnancom v hodnote 1 047 tis. eur (k 31. oktobru 2021: 862 tis. eur).

K 31. oktobru 2022 predstavuju prijaté zalohy predovsetkym zalohu na kiipnu cenu v suvislosti s vystavbou vodnej stavby
Cerpacia stanica a trafostanica — Otupné, ktorti Spolo¢nost’ realizuje, v sume 3 000 tis. eur, ako aj zalohy na kipu Chaletov
vo vyske 265 tis. eur (k 31. oktobru 2021: 328 tis. eur) a prijaté zalohy za ubytovanie v hoteloch vo vyske 2 511 tis. eur
(k 31. oktobru 2021: 1 205 tis. eur).

K 31. oktoébru 2022 derivatové operacie - menovy SWAP predstavuje redlnu hodnotu derivatu vo vyske 254 tis. eur
vykazanu v ramci bodu 27 - Ostatny majetok (k 31. oktoébru 2021: vykazané v ramci bodu 35 - Ostatné zavézky vo vyske
1 277 tis. eur). Pre viac informacii pozri bod 34 - Uétovanie o zabezpe&eni.

K 31. oktobru 2022 sumu vynosov buducich obdobi predstavuje predovsetkym suma 3 485 tis. eur za ¢asové rozliSenie
predanych skipassov - ,,Sikovna sezénka“ (k 31. oktobru 2021: 2 706 tis. eur), suma 453 tis. eur predstavuje dotaciu
na vystavbu lanovky Furkotka v lyZiarskom stredisku Strbské Pleso (k 31. oktobru 2021: 464 tis. eur) a suma 74 tis. eur
predstavuje dotaciu na Hotel Tri studnicky (k 31. oktobru 2021: 76 tis. eur). Rezerva na zl'avy z nakupov bola k 31. oktébru
2022 vo vyske 384 tis. eur (k 31. oktobru 2021: vo vyske 384 tis. eur). Vynosy budiicich obdobi tykajice sa Statnych
dotacii boli k 31. oktobru 2022 vo vyske 527 tis. eur (k 31. oktébru 2021: vo vyske 550 tis. eur).

Tabul’ka nizsie obsahuje detail k pohybom statnych dotacii:

v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021
Stav k 1.11.2021/1.11.2020 550 438
Prijaté pocas roka 576 6299
Prirastky v dosledku zlti€enia spolo¢nosti - 470
Rozpustenie do vykaz ziskov a strat a ostatnych stucasti komplexného vysledku -599 -6 657
Stav k 31.10.2022 / 31.10.2021 527 550
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Pocas roka bola prijata $tatna pomoc v stvislosti s COVID-19 v hodnote 576 tis. eur. Ide o kratkodobu $tatnu pomoc,
ktora bola rozpustend do vykazu ziskov a strat a ostatnych sti¢asti komplexného vysledku ako vynos v priebehu obdobia,
kde su uctované stuvisiace naklady, ktoré ma Statna pomoc kompenzovat’. V obdobi od 1. novembra 2021 do 31. oktobra
2022 bola do vykazu ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku rozpustena hodnota Statnych dotacii v sume
599 tis. eur (za obdobie konciace 31. oktdbra 2021: 6 657 tis. eur). Pre viac informacii pozri bod 9 - Nakupované sluzby
a 10 - Osobné naklady.

Tabul’ka predstavuje sumar Statnych dotacii rozpustenych do vykazu ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného
vysledku:

v tis. eur 1.11.2021 - 1.11.2020 -

31.10.2022 31.10.2021
Statna pomoc/ dotacia na ndjomné 206 76
Statna pomoc/ dotacia na mzdové naklady 370 5157
Statna pomoc/ dotacia na ostatné naklady 23 1424
Celkom 599 6 657

K 31. oktobru 2022 zavizky vodi akcionarom zo zniZenia zakladného imania predstavuju sumu 213 tis. eur (k 31. oktobru
2021: 213 tis. eur) a obsahuju najmé ostavajuci zavdzok zo znizenia zakladného imania v roku 2013 v celkovej hodnote
174 388 tis. eur.

K 31. oktobru 2022 podmienena Cast’ kiipnej ceny vo vyske 884 tis. eur (k 31. oktobru 2021: 819 tis. eur) predstavuje Cast’
kupnej ceny za dcérsku spolo¢nost’ Muttereralm Bergbahnen Errichtungs GmbH (pozri tiez bod 5 — Prirastok, ubytok
a predaj podielov v spolo¢nostiach), ktora je podmienena splnenim zmluvne stanovenych podmienok predavajiacim.

K 31. oktobru 2022 suma ostatnych zavizkov obsahuje najmid zavizky zo socidlneho zabezpelenia Vv hodnote

2 125tis. eur (k 31. oktobru 2021: 2 055 tis. eur), ako aj zavizky z titulu predanych Gopass kreditov v celkovej sume
660 tis. eur.

Tvorba a ¢erpanie socialneho fondu v priebehu Gi¢tovného obdobia st znazornené v nasledujicom prehl'ade:

v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021
Stav k 1.11.2021/1.11.2020 -3 18
Tvorba na tarchu nakladov 86 58
Cerpanie -73 -79
Stav k 31.10.2022 / 31.10.2021 10 -3
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36. Rezervy

v tis. eur Nevycerpane Ostatné Celkom
dovolenky

Pociato¢ny stav k 1.11.2021 536 24 560

Tvorba rezerv pocas roka 754 113 867

Pouzitie rezerv pocas roka -540 - -540

Zostatok k 31.10.2022 750 137 887

31.10.2022 31.10.2021

Kratkodobé 754 540

Dlhodobé 133 20

Celkom 887 560
37. Vydané dlhopisy

Spoloc¢nost’ dia 10. oktobra 2018 emitovala tretiu emisiu dlhopisov v celkovom objeme 90 000 tis. eur.

Spolo¢nost’ emitovala pocas februara 2021 nové dlhopisy TMR V v celkovej hodnote maximalne do sumy 150 mil. eur,

urokovou sadzbou 6% p.a. a splatnost'ou v roku 2026.

Dria 28. oktdbra 2022 Spolo¢nost’ emitovala dlhopisy TMR VI v celkovej hodnote maximalne do sumy 65 000 tis. eur
s irokovou sadzbou 5,4% p.a. a splatnost'ou v roku 2027. Dia 28. oktobra 2022 boli zobchodované dlhopisy v hodnote

1 552 tis. eur.

Detaily k jednotlivym dlhopisom ku koncu bezného a bezprostredne predchadzajiceho Gctovného obdobia s uvedené

V tabul’ke niz$ie.

v tis. eur
Nominaln
a hodnota
emisie v ] Efektivna
povodnej Urokova urokova Zostatkova Zostatkova
Datum Datum Mena menev  sadzba mierap.a. hodnota hodnota
ISIN emisie  splatnosti emisie tisicoch p.a.v% v% k31.10.2022 k 31.10.2021
Nazov
TMR 111 SK4120014508 10.10.2018 10102024 EUR 90000 44 4940 89 229 88 825
4,40%/2024 " - ! !
TMR V SK4000018255 222021 222026 EUR 110000 60 6,697 113 091 112 612
6,00%/2026 e e , )
MRV o4000021713 28102022 28102027 EUR 59000 54 5924 1284 -
5,40%/2027 e Y ) )
Celkom 203 604 201 437
Kratkodobé 5108 5108
Dlhodobé 198 496 196 330
Celkom 203 604 201 438
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Vsetky tri dlhopisy predstavuju zaknihovany cenny papier na doruditel’a a ich vydanie bolo schvalené Narodnou bankou
Slovenska.

Kovenanty

Emisia TMR 1ll — Spoloé¢nost’ sa zaviazala, ze az do splnenia vSetkych svojich peiiaznych zavizkov vyplyvajucich z
Dlhopisov, ukazovatel' Cisty senior dlh k Modifikovanej EBITDA (ukazovatel' Leverage), nepresiahne hodnotu 8.
Spolocnost” sa taktiez zaviazala dodrziavat ukazovatel LTV, pricom tento ukazovatel nesmie byt vyssi ako 70%.
Nesplnenie ukazovatel'a LTV v8ak nema dopad na splatnost’ dlhu iba na vy$ku zabezpeCenia.

Emisia TMR V neobsahuje podmienky, ktoré by sposobovali okamziti splatnost’ dlhu. Zarovei je Spolo¢nost’ opravnend
za ur¢itych podmienok odlozit’ vyplatu urokovych vynosov.

Emisia TMR VI - Spolo¢nost’ sa zaviazala, ze az do splnenia vSetkych svojich pehiaznych zavizkov vyplyvajucich
z Dlhopisov sa zaviazuje, Ze ukazovatel’ LTV nesmie byt vyss§i ako 70%. Nesplnenie ukazovatela LTV v8ak nema dopad
na splatnost’ dlhu iba na vysku zabezpecenia.

Spolo¢nost’ vyhodnotila plnenie kovenantov k 31. oktdbru 2022. Plnenie kovenantov, ktorych vyhodnotenie spada do
terminu vydania uctovnej zavierky Spolo¢nost’ vyhodnotila ako splnené. Plnenie ostatnych kovenantov bude vyhodnotené
neskor.

Vsetky tri emisie st spojené s pravidelnou vyplatou kuponu, ktori Spolo¢nost’ zabezpecéuje z vlastnych prostriedkov.

Z celkovej hodnoty zavizku vo vyske 203 604 tis. eur (k 31. oktébru 2021: 201 438 tis. eur) predstavuje kratkodoba ¢ast’
5 108 tis. eur, ktora obsahuje zavizok z kuponu splatny v obdobi 12 mesiacov po 31. oktobri 2022 (k 31. oktobru 2021:
5 108 tis. eur, ktora obsahuje zavizok z kuponu splatny v obdobi 12 mesiacov po 31. oktobri 2021).

Zabezpeka

Na zabezpecenie vydanych dlhopisov TMR III bolo zriadené zalozné pravo (,,Zaloh”) k nehnutelnostiam, hnutel'nym
veciam a Casti pohladavok vo vlastnictve Spolo¢nosti v celkovej vyske 97 578 tis. eur (k 31. oktobru 2021: vo vyske
103 254 tis. eur). Jedna sa o majetok, ktory nie je pouZity na zabezpecenie inych zavizkov Spolo¢nosti.
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38. Udaje o realnej hodnote

Nasledovny prehl'ad obsahuje udaje o Gctovnej hodnote a redlnej hodnote finanéného majetku a zavédzkov Spolocnosti,
ktoré nie s vykazané v realnej hodnote:

v tis. eur Bod Uétovna hodnota Realna hodnota
31.10.2022 31.10.2021 31.10.2022 31.10.2021

Finanény majetok

Uvery poskytnuté 23 183 228 92 676 179 276 92914

Celkom 183 228 92 676 179 276 92914

v tis. eur Uétovna hodnota Redlna hodnota
31.10.2022 31.10.2021 31.10.2022 31.10.2021

Financné zavizky

Vydané dlhopisy 37 203 604 201 438 201 752 202 458

Celkom 203 604 201 438 201 752 202 458

V tabul’ke nie su uvedené finanéné nastroje, pri ktorych sa ti¢tovna hodnota povazuje za aproximaciu realnej hodnoty.

39. Zmeny v zavizKkoch vyplyvajice z finanénych aktivit
v tis. eur
Prirastky v 31
november Pré'rasmk. / Splatenie  Uroky d‘;s,lf’ dku Iné  oktéber
2021 erpanie zlilenia 2022
spolo¢nosti
Uvery a pozicky 132 408 37023  -13505 6727 - 2936 165589
Zaviazky z lizingu 37 220 26 848 -7 066 2 659 - - 59 661
Vydané dlhopisy 201 438 1518 -10560 11 457 - -249 203 604
Celkové zavizky z finan¢nych
aktivit 371 066 65389 -31131 20 843 - 2687 428854

vvvvv

Uttovanie o zabezpedeni). V pripade vydanych dlhopisov kategéria Iné predstavuje poplatok administratorovi za
sprostredkovanie vydania dlhopisov.

v tis. eur Prirastky v 31

november PEZS:’;{. / Splatenie  Uroky d(;s,lgdli(.g Iné  oktéber

2020 panie 2 ueens 2021

spolo¢nosti

Uvery a pozicky 99 543 28 977 -4 832 5448 - 3272 132408

Zavézky z lizingu 35 646 3453 -4716 1628 1209 - 37220

Vydané dlhopisy 203 244 109 636 -120 560 11 302 - -2184 201438
Celkové zavizky z finan¢nych

aktivit 338 433 142 066  -130 108 18 378 1209 1088 371066
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40. Informacie o riadeni rizika
Tato sekcia poskytuje detaily o rizikach, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena a sposobe ich riadenia.

Spoloc¢nost’ je vystavena riziku v nasledujicich oblastiach:
- uverové riziko
- riziko likvidity
- trhové riziko
- prevadzkové riziko

Manazment ma celkovu zodpovednost’ za stanovenie a kontrolu riadenia rizik Spolo¢nosti.
Uverové riziko

Spolo¢nost’ sa vystavuje tomuto riziku predovSetkym pri pohladavkach z obchodného styku, pohladavkach
Z prendjmu, ostatnych pohladavkach, preddavkoch a poskytnutych tveroch. Objem vystavenia sa tomuto riziku je
vyjadreny uétovnou hodnotou tohto majetku v savahe v pripade, Ze nie je vystavena ziadna forma ruenia. Uétovna
hodnota pohladavok, preddavkov a poskytnutych uverov vyjadruje najvy$siu mozna Gétovnu stratu, ktord by musela byt
zauctovana v pripade, Ze protistrana uplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zavizkov a vSetky zabezpeky a zaruky by
mali nulov hodnotu. Tato hodnota preto vysoko prevysuje ocakavané straty, ktoré st obsiahnuté v rezerve na nedobytné
pohladavky. Pred uzatvorenim vyznamnych zmluv, vedenie Spolo¢nosti na svojich pravidelnych zasadnutiach
vyhodnocuje averové riziko suvisiace s protistranou. V pripade identifikacie vyznamnych rizik, Spolo¢nost’ k uzavretiu
zmluvy nepristupi.

Poskytnuté uivery

Spoloc¢nost’ prideluje tiverom stupen uverového rizika na zaklade udajov, o ktorych sa predpoklada, ze predpovedaju
uverové riziko (vratane, okrem iného, externych ratingov, finanénych vykazov, spravcovskych uctov a projekcii
penaznych tokov a dostupnych tlacovych informacii o protistrane), potencialne dni po lehote splatnosti a uplatnenie
skuseného tverového usudku.

Stupne uverového rizika st definované pomocou kvalitativnych a kvantitativnych faktorov, ktoré poukazuju na riziko
zlyhania a su v sulade s vonkaj$imi definiciami Giverovych ratingov od ratingovych agentur, ako st Moody's a Standard &
Poors. Pravdepodobnost’ zlyhania sa potom priradi na zaklade historickych tidajov zhromazdenych tymito agenturami.

Parametre straty pri zlyhani (LGD) vo vSeobecnosti odrazaju predpokladanti mieru navratnosti 40%, s vynimkou pripadu,

Awew

ked’ je pdzicka znizena o tver.

Pravdepodobnost’ zlyhania (PD) Strata pri Z(liléalg)l Uétovna hodnota Opravna polozka (ECL)
1,99% - 7,38% 40% 205 790 - 22 562

Analyza senzitivity

Ak by sa zmenila kreditna kvalita dlznika, zmenila by sa aj pravdepodobnost’ zlyhania. Ak by sa PD zvysila relativne o
10%, ECL by sa zvysila o 2 256 tis. eur. Ak by sa PD zniZila relativne o 10%, ECL by klesla o 2 256 tis. eur.

Spolocnost’ tiez zohl'adiiuje rozdiely medzi ekonomickymi podmienkami pocas obdobia, v ktorom boli zozbierané

historické udaje, suCasnymi podmienkami a pohladom spolo¢nosti na ekonomické podmienky pocas ocakavanej
zivotnosti Giveru.

63



Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individualnej iétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2021 do 31. oktébra 2022

K 31. oktébru 2022 bola Spolo¢nost’ vystavena nasledovnému tiverovému riziku:

Ostatné
v tis. eur Pravnické finan¢né
0soby Banky institucie  Ostatné Spolu
Finanény majetok
Uvery poskytnuté 183 226 - - 2 183 228
Ostatné pohladavky 248 - - - 248
Pohl'adavky z obchodného styku 2424 - - - 2424
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty - 5291 - 41 5332
Ostatny majetok 2220 254 156 8 2638
Celkom 188 118 5545 156 51 193870
K 31. oktébru 2021 bola Spolo¢nost’ vystavena nasledovnému tiverovému riziku:
. Ostatné
v tis. eur Pravnické finan¢né
osoby Banky inStiticie  Ostatné Spolu
Financny majetok
Uvery poskytnuté 92 605 - - 71 92 676
Ostatné pohladavky 47 - - - 47
Pohl'adavky z obchodného styku 3198 - - - 3198
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty - 10 184 - 10 10194
Ostatny majetok 43 435 - 45 1402 44 882
Celkom 139 285 10 184 45 1483 150997
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v ramci vSeobecného financovania ¢innosti Spolo¢nosti a riadenia finanénych pozicii. Zahina
riziko neschopnosti financovat’ majetok v dohodnutej dobe splatnosti a tirokovej sadzbe a taktiez riziko neschopnosti
realizovat’ majetok za rozumnii cenu v primeranom ¢asovom horizonte. Manazment Spolo¢nosti sa zameriava na riadenie
a monitorovanie likvidity. Kvoli riadeniu likvidity manazment zmenil uc¢tovné obdobie na hospodarsky rok konciaci
31. oktobrom. Spolocnost’ v prvej polovici svojho Gctovného obdobia ma zimnu sezonu, ¢o predstavuje 60% prijmov
Spolocnosti. Podla vyvoja v prvom polroku vie Spoloc¢nost v dostatocnom predstihu ovplyvnit' stranu prijmov
a vydavkov, tak aby si vedela zachovat' dostatocnt likviditu na prevadzku Spolocnosti. V stredisku Vysoké Tatry je
sezonnost’ vyrovnana aj silnou letnou sezonou, ¢o jej zabezpecuje stabilnejsiu likviditu po cely rok.

Riziko likvidity v suvislosti s krizou na Ukrajine a s energetickou krizou je popisané v bode 2(b) - Vychodiska pre
zostavenie.

V nasledovnej tabul’ke je uvedena analyza finan¢ného majetku a zavidzkov Spolocnosti zoskupenych podla zostatkovej
doby splatnosti. Tato analyza predstavuje najopatrnejsi variant zostatkovych dob splatnosti vratane zahrnutia tirokov na
zaklade zmluvnych podmienok. Preto v pripade zavizkov je vykazané najskorSie mozné splatenie a pre majetok
najneskorSie mozné splatenie. Majetok a zavizky, ktoré nemaju stanovenu splatnost’, su vykazané spolu v kategorii ,,bez
uréenia®.
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K 31. oktobru 2022 mali finanény majetok a zavézky Spoloc¢nosti nasledovnu splatnost’:

 tis. eur Uttovna Budici Do3 3 mesiace 1rokaz5 Nad 5 Bez
hodnota pefazny tok mesiacov az 1 rok rokov rokov urdéenia
Financny majetok
Uvery poskytnuté 183 228 205791 118399 64 040 11 959 11 393 -
Ostatné pohl'adavky 248 248 248 - - - -
Pohl'adavky z obchodného styku 2424 2 657 2 657 - - - -
Pen.azne prostriedky a penazné 5332 5333 5333 ) i ) i
ekvivalenty
Ostatny majetok 2 638 2 646 2 556 90 - - -
Celkom 193 870 216675 129193 64 130 11 959 11 393 -
Financné zavizky
Uvery a pozicky -165 589 -183 233 -74 893 -7 544 -86 099  -14 697 -
Zavézky z lizingu -59 661 -132 534 -2 195 -11 126 -33800 -80413 -
Vydané dlhopisy -203 604 -236 291 - -10 644 -225 647 - -
Zaviazky z obchodného styku -9 835 -9 835 -9 835 - - - -
Ostatné zavizky -2 098 -1924 -1 040 - -884 - -
Celkom -440 787 -563 817 -87 963 -29 314 -351430 -95110 -

K 31. oktébru 2022 predstavuju poskytnuté p6zicky do 1 roka v hodnote 182 439 tis. eur (k 31. oktobru 2021: 113 230 tis.
eur), ktorych vicsina je splatna na poziadanie alebo do konca oktobra 2023. Spolo¢nost’ nepredpoklada splatenie tychto

vvvvv

Ay

investi¢nej ¢innosti a akvizicii. Predpokladané vycerpanie poskytnutej pozicky je v horizonte do 3 rokov. Pre zabezpecéenie
dostato¢nej likvidity kratko po skonceni iétovného obdobia Spolo¢nost’ navysila kontokorentny uver z J&T Banky a boli
zobchodované dlhopisy emisie TMR VI, ako je uvedené v bode 2(b) - Vychodiska pre zostavenie.

K 31. oktobru 2021 mali finanény majetok a zaviazky Spolocnosti nasledovnt splatnost’:

. Uttovna Budiici Do3 3mesiace 1rokaz Nad5s Bez

v tis. eur Y v . . . -
hodnota penazny tok mesiacov az1rok 5 rokov rokov uréenia

Financny majetok
Uvery poskytnuté 92 676 126 645 111 840 1390 2701 10714 -
Ostatné pohl'adavky 47 47 47 - - - -
Pohl'adavky z obchodného 3198 3198 3198 i i i i
styku
Pefiazné prostriedky 10 194 10199 10199 ; ; ; ;
a petiazné ekvivalenty
Ostatny majetok 44 882 46 302 46 031 56 215 - -
Celkom 150 997 186391 171315 1446 2916 10714 -
Finanéné zaviizky
Uvery a pozicky -132 408 -143 945 -2 467 -25122 -101378 -14978 -
Zaviazky z lizingu -37 220 -52 281 -899 -7913 -12435 -31034 -
Vydané dlhopisy -201 438 -244 880 - -10560 -234 320 - -
Zavézky z obchodného styku -8 697 -8 696 -8 696 - - - -
Ostatné zavizky -2 581 -2 582 -311 - -2 271 - -
Celkom -382 344 -452 384 -12 373 -43595 -350404 -46012 -

Uétovna hodnota Ostatnych pohl'adavok zahfiia najmi poskytnuté zalohy, pri ktorych sa neodakava, ze buda uhradené
penaznymi prostriedkami ale prevodom akeii.
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Menové riziko

Z dévodu obstarania dcérskych spoloénosti v Pol'skej republike a v Ceskej republike a poskytnutia a prijatia averov od
tychto spoloénosti v priebehu roka 2021 a 2022, Spolo¢nost’ je primarne vystavena riziku zmien vymenného kurzu
pol'ského zlotého a Ceskej koruny voci euro. Manazment pravidelne sleduje, ¢i nie je velky rozdiel medzi zavazkami
a pohladavkami v cudzej mene. Spolocnost’ k 31. oktobru 2022 vykazovala investicie v dcérskych spoloc¢nostiach
v pol'skych zlotych v hodnote 7 508 tis. eur a uvery poskytnuté v celkovej hodnote v pol'skych zlotych predstavovali
31 159 tis. eur. Spolo¢nost’ taktiez vykazovala investicie v dcérskych spolo¢nostiach v Ceskej korune v hodnote 358 tis.
eur a uvery poskytnuté v celkovej hodnote v ¢eskej korune predstavovali 8 280 tis. eur.

Odkedy si Spolocnost’ zobrala tver od svojej ¢eskej dcérskej spolocnosti, denominovany v ¢eskych korunach, otvorend
pozicia na menovom riziku pri ¢eskej korune sa vyznamne otvorila. Spolo¢nost’ sa rozhodla zabezpecit' svoju menovi
poziciu proti vykyvom &eskej koruny pre tento konkrétny dlhovy nastroj. Pre viac informacii pozri bod 34 - Uétovanie
0 zabezpeceni.

Ostatny majetok a zavazky Spolocnosti st denominované v eurach.

Sekundarne existuje riziko, Ze oslabenie Ceskej koruny ¢i pol'ského zlot¢ho oproti euru by viedlo k znizeniu poctu
navstevnikov zo spominanych krajin.

Analyza senzitivity

Posilnenie eura 0 5 % oproti pol'skému zlotému a eskej korune by malo nasledujtci vplyv na finanény majetok a finanéné
zavéazky Spoloc¢nosti:

Vplyv na portfélio

v tis. eur 2022 2021
PLN -1 558 -1745
CzZK -414 -330

Oslabenie eura 0 5 % oproti pol'skému zlotému a ¢eskej korune by malo rovnako velky, ale opaény vplyv na finan¢ny
majetok a finan¢né zavizky nez posilnenie eura.
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Urokové riziko

Operacie Spolocnosti si vystavené riziku zmien v trokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny sume uroceného
majetku a aroéenych zavizkov, pri ktorych je tirokova sadzba v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odli$na od stucasnej
urokovej sadzby. Doba, pocas ktorej je pre financny nastroj stanovena pevna trokova sadzba, preto vyjadruje obdobie,
pocas ktorého je Spolocnost vystavena riziku zmien v urokovych sadzbach. Prehl'ad uvedeny nizsie vyjadruje vystavenie
Spolo¢nosti riziku zmien v urokovych sadzbach na zaklade zmluvnej doby splatnosti finanénych néstrojov.

K 31. oktobru 2022 a k 31. oktébru 2021 ma Spolocnost’ nasledovny majetok a zavézky viazuce sa na urokovi sadzbu:

v tis. eur 31.10.2022 31.10.2021

Fixna urokova sadzba

Majetok 166 666 150 997
Zavézky -351 643 -319 947

Variabilna urokova sadzba
Majetok 27 204 -
Zavizky -89 144 -62 397

Analvza senzitivity pre nastroje s variabilnou irokovou sadzbou

Zmena o 100 bazickych bodov v Grokovych sadzbach by mala nasledovny vplyv na vysledok hospodarenia a cash flow
senzitivitu:

v tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. oktober 2022
Nastroje s variabilnou urokovou sadzbou 619 -619
Vplyv 619 -619
v tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. oktober 2021
Nastroje s variabilnou trokovou sadzbou 624 -
Vplyv 624 -

Urogené zavizky Spolo¢nosti st iroéené variabilnou trokovou sadzbou odvolavajiucou sa na EURIBOR. Spolognost
variabilnll trokovu sadzbu povazuje za samoriadenie Urokového rizika. Ked’ je ekonomickéd expanzia, tak EURIBOR
rastie, ale zarovei rastie ekonomicka vykonnost’ obyvatel'stva a spolo¢nost’ ma lepsie trzby a zisky. Ked’ je ekonomicka
recesia, tak sa to sprava presne opacne.

V predchadzajucom obdobi, ked” EURIBOR dosahoval zaporné hodnoty, nemala variabilna urokova zlozka z celkovej
urokovej sadzby vplyv na vysledok hospodarenia a cash flow senzitivitu, ked’ze podl'a uverovych zmliv sa vtedy berie
hodnota EURIBOR na trovni 0%. V aktudlnom obdobi EURIBOR dosahuje pozitivne hodnoty, a preto pokles o 100
bazickych bodov v urokovych sadzbach by mal vplyv na vysledok hospodarenia a cash flow senzitivitu.
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Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko straty vyplyvajlicej zo sprenevery, neautorizovanych aktivit, chyb, omylov, neefektivnosti
alebo zlyhania systémov. Toto riziko vzniké pri vSetkych aktivitich Spolo¢nosti. Prevadzkové riziko zahfiia aj riziko
sudnych sporov.

Ciel'om Spoloc¢nosti je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby sa zabranilo finanénym stratdm a ujmam na dobrom mene
Spolocnosti v ramci efektivity nakladov vynaloZenych na splnenie tohto ciel'a a vyhnut sa pritom opatreniam braniacim
iniciative a kreativite.

Hlavnt zodpovednost’ za implementaciu kontrol suvisiacich s riadenim prevadzkového rizika md manazment Spolocnosti.
Tato zodpovednost’ je podporovand vypracovavanim Standardov na riadenie prevadzkového rizika spolo¢ného pre celi
Spolo¢nost’. Prevadzkové riziko sa riadi systémom smernic, zapisov z porad a kontrolnych mechanizmov. Spolo¢nost’ ma
vytvorené oddelenie kontrolingu, ktoré sa pravidelnymi kontrolami snazi eliminovat’ vSetky prevadzkové rizika.

Spoloc¢nost’ je tieZ vystavena riziku nepriaznivych podmienok stavisiacich s po¢asim. Navstevnost’ strediska je zavisla na
mnozstve a obdobiach snezenia. Nepriaznivé podmienky negativne ovplyviiuju pocet lyziarov a vynosy ¢i hospodarsky
vysledok. Teplé pocasie méze neprimerane zvysit' naklady na produkciu umelého snehu a zmensit’ oblast’ lyZovania.
Historicky mala oblast’ Nizkych Tatier v priemere 54 cm snehu pocas zimnej sezény a oblast’ Vysokych Tatier 59 cm.
Zaciatok zimnej sezony a snehové podmienky ovplyviiuji vnimanie celej sezény zo strany lyziarov. Spolo¢nost’ nemoze
nijakym spdsobom spol'ahlivo predpovedat’ snehové podmienky na zaciatku zimnej sezénny. Snehové podmienky pocas
zimnej sezony st aj vd’aka vyuzitia systému umelého zasnezovania stabilné kazdy rok.
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41. Spriaznené osoby

Identifikdacia spriaznenych osob

Ako je uvedené v nasledujucom prehl'ade, Spolo¢nost’ je vo vztahu spriaznenej osoby ku svojim akciondrom, ktori maja
v Spolocnosti podstatny vplyv a inym strandm, k 31. oktobru 2022 a 31. oktobru 2021 alebo pocas obdobia od 1. novembra
2021 do 31. oktdbra 2022 a 1. novembra 2020 do 31. oktdbra 2021:

(1) Spolo¢nosti, ktoré spolo¢ne ovladaju alebo maji podstatny vplyv na uctovnu jednotku a jej dcérske a pridruzené

spolo¢nosti

(2) Spolo¢ne ovladané spolo¢nosti, v ktorych je Spolo¢nost’ spoloénikom

(3) Pridruzené spolo¢nosti

(4) Clenovia vrcholového manazmentu Spoloénosti alebo akcionarov Spolocnosti a spoloénosti, v ktorych mé
vrcholovy manazment kontrolu alebo podstatny vplyv (pozri tieZ bod 10 — Osobné naklady)

Informacie o odmenach ¢lenov vrcholového manazmentu s uvedené v bode 10 — Osobné naklady. VSetky transakcie so
spriaznenymi osobami, vratane transakcii s vrcholovym manazmentom, boli uskuto¢nené na zaklade podmienok, ktoré st
na trhu bezné v takychto transakciach uskutocnenych medzi nespriaznenymi osobami, respektive, ktoré su v takychto

transakciach ocakavané. Ziadna zo spriaznenych stran nebola v ich vzajomnych transakcidch akymkol'vek spdsobom
zvyhodnena. Spolocnost’ ma voci spriaznenym osobam dole uvedené transakcie:

v tis. eur

Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A.
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0.
TMR Jestéd a.s.

Tatry mountain resorts CR, a.s.

TMR Parks, a.s.

Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG
Molltaler Gletscherbahnen GmbH
Grundstiicksverwertungs-GmbH Flattach
TMR Finance CR, a.s.

Ostravice Hotel a.s.

MELIDA, a.s.

TIKAR d.0.0

Korona Ziemi sp.z 0.0.

Muttereraim Bergbahnen Errichtungs GmbH
Tatry mountain resorts AT GmbH
GOPASS, a.s.

WORLD EXCO s.r.o.

EUROCOM Investment, s.r.o.
International TMR services, s.r.o.
GOPASS SE

Clenovia vrcholového manazmentu

Pozn.
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v tis. eur Pozn. Vynosy Naklady Vynosy Niklady

1.11.2021-  1.11.2021- 1.11.2020-  1.11.2020 -

31.10.2022 31.10.2022 31.10.2021 31.10.2021
Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. 1 2322 8 2408 3
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. 2 1885 212 1158 201
TMR Jestéd a.s. 3 618 333 378 107
Tatry mountain resorts CR, a.s. 4 144 213 167 8
TMR Parks, a.s. 5 2301 1258 36 609 -
Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG 6 924 5 683 -
Molltaler Gletscherbahnen GmbH 7 5 - 4 -
Grundstiicksverwertungs-GmbH Flattach 8 5 - 4 -
TMR Finance CR, a.s. 9 8 2630 4 2518
Ostravice Hotel a.s. 10 - - - -
MELIDA, a.s. 11 - - -
TIKAR d.o.0 12 167 - 183 -
Korona Ziemi sp.z 0.0. 13 81 - 74 -
Muttereraim Bergbahnen Errichtungs GmbH 14 19 - 13 -
Tatry mountain resorts AT GmbH 15 16 - 8 -
GOPASS, a.s. 16 37 927 - -
WORLD EXCO s.r.o. 17 10 - - -
EUROCOM Investment, s.r.o. 18 1785 327 - -
International TMR services, s.r.o. 19 - 101 - -
GOPASS SE 20 - - - -
Clenovia vrcholového manazmentu 43 5613 242 3492

! Spolo¢nost’ Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. sa stala spriaznenou osobou od 30. aprila 2014.

2 Spolognost’ Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. sa stala spriaznenou osobou od 1. maja 2015.

8 Spolo¢nost TMR Jestéd a.s. sa stala spriaznenou osobou od 5. maja 2017.

4 Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. sa stala spriaznenou osobou od 16. februara 2018.

5 Spolo¢nost’ TMR Parks, a.s. sa stala spriaznenou osobou od 30. septembra 2017.

® Spolo¢nost’ Mélltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG sa stala spriaznenou osobou od 1. maja 2019.
" Spolo¢nost’ Mélltaler Gletscherbahnen GmbH sa stala spriaznenou osobou od 1. méja 2019.
8Spoloénost’ Grundstiicksverwertungs-GmbH Flattach sa stala spriaznenou osobou od 1. maja 2019.
®Spolo¢nost TMR Finance CR, a.s. sa stala spriaznenou osobou od 14. septembra 2018.

10 8polo¢nost OSTRAVICE HOTEL a.s. sa stala spriaznenou osobou od 31. decembra 2018.

1 Spolo¢nost MELIDA, a.s. sa stala spriaznenou osobou od 15. decembra 2019.

12Spolo¢nost’ TIKAR d.0.0. bola spriaznenou osobou od 31. méja 2020 do 30. septembra 2022

13 Spolo¢nost’ Korona Ziemi sp.z 0.0.sa stala spriaznenou osobou od 31. maja 2020.

14 Spolo¢nost’ Muttereraim Bergbahnen Errichtungs GmbH sa stala spriaznenou osobou od 1. méja 2021.
15 Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts AT GmbH sa stala spriaznenou osobou od 28. maja 2018.

16 Spolo¢nost GOPASS, a.s. sa stala spriaznenou osobou od 4. juna 2021.

17 Spoloénost WORLD EXCO s.r.o. sa stala spriaznenou osobou od 1. aprila 2022.

18 Spolo¢nost EUROCOM Investment, s.r.0. sa stala spriaznenou osobou od 1. aprila 2022.

1% Spoloc¢nost’ International TMR services, s.r.0. sa stala spriaznenou osobou od 22. jina 2022.

2 Spolo¢nost GOPASS SE sa stala spriaznenou osobou od 1. jula 2022.
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42, Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Diia 3. novembra 2022 boli zobchodované dlhopisy emisie TMR VI v hodnote 57 448 tis. eur.

Ao

Diia 4. novembra 2022 bola splatena poZitka poskytnuta dcérskou spoloénostou TMR Finance CR v hodnote 1 533 750
tis. czk a nasledne 7. novembra 2022 boli spoloénostou TMR Finance CR voéi veritelom vyplatené dlhopisy emisie TMR
IV v Ceskej republike.

Dna 8. novembra 2022 bola zalozena spolocnost GOPASS SE, organizacna zlozka na Slovensku. Ide o podnik zahrani¢nej
osoby eurdpskej spolocnosti GOPASS SE. Pre viac informacii pozri bod 20 — Investicie do dcérskych spolo¢nosti.

Manazment v decembri 2022 vyrokoval navysSenie kontokorentného uveru o dodatoénych 4 000 tis. eur pre ucely
operativneho riadenia finanénych potrieb.

Spolo¢nost’ dita 2. februara 2023 vyplatila kupén z dlhopisu TMR V v sume 6 600 tis. eur.

Informécie o udalostiach spojenych s krizou na Ukrajine a energetickou krizou po konci u¢tovného obdobia su opisané v
bode 2(b) - Vychodiska pre zostavenie.

43. Kapitilové zavizky a riadenie kapitilu

V priebehu finanéného roka 2014 Spolo¢nost’ emitovala dve emisie dlhopisov (pozri bod 37 — Vydané dlhopisy) v celkovej
nominalnej hodnote 180 000 tis. eur, ktoré boli odo dia 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych
papierov v Bratislave.

Spolo¢nost’ diia 10. oktobra 2018 emitovala tretiu emisiu dlhopisov TMR III v celkovej nominalnej hodnote 90 000 tis.
eur. Urokové vynosy z dlhopisu TMR 111 st vyplacané za kazdé vynosové obdobie polro¢ne spitne, vzdy 10. oktobra a 10.
aprila kazdého roka, prvykrat sa tak stalo diia 10. aprila 2019. Dlhopis TMR III je splatny jednorazovo 10. oktobra 2024.

Spolo¢nost’ pocas februara 2021 emitovala emisiu dlhopisov TMR V v celkovej nominalnej hodnote 110 000 tis. eur.
Urokové vynosy z dlhopisu TMR V st vyplacané za kazdé vynosové obdobie roéne spitne, vzdy 2. februara kazdého
roka, prvykrat sa tak stalo diia 2. februara 2022. Dlhopis TMR V je splatny jednorazovo 2. februara 2026.

Dna 28. oktdbra 2022 Spolocnost’ emitovala dlhopisy TMR VI v celkovej hodnote maximalne do sumy 65 000 tis. eur
s irokovou sadzbou 5,4% p.a. a splatnost'ou v roku 2027. Dia 28. oktdbra 2022 boli zobchodované dlhopisy v hodnote
1 552 tis. eur. Urokové vynosy z dlhopisu TMR VI budt vyplacané za kazdé vynosové obdobie polrogne spitne, vzdy
28. aprila a 28. oktobra kazdého roka, prvykrat sa tak stane diia 28. aprila 2023. Dlhopis TMR VI je splatny jednorazovo
28. oktdobra 2027.

Blizsie informacie k vydanym dlhopisom a stvisiacim kovenantom st uvedené v bode 37 — Vydané dlhopisy.
Vedenie Spolo¢nosti pristupuje k riadeniu kapitalu s cielom zabezpecit’ dostatoéné mnozstvo prostriedkov na planované
investicie v tom obdobi, na ktoré boli investicie naplanované, v pripade potreby aj v sacinnosti s vyuzitim bankovych

averov.

Ani na Spoloc¢nost’ a ani na jej dcérske spolocnosti sa do dna ich zlucenia s materskou spolocnost'ou nevzt'ahuju ziadne
externé poziadavky na riadenie kapitalu.

V priebehu obdobia od 1. novembra 2021 do 31. oktobra 2022 nenastali Ziadne zmeny v pristupe vedenia Spolo¢nosti
k riadeniu kapitalu.
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44. Podmieneny majetok a podmienené zavizky

Vzhladom na to, Z¢ mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatotne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budi datiové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je moné kvantifikovat’ a zanikne aZ potom,
ked’ budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpreticie prishudnych organov.

Spolo&nost’ vedie viacero siidnych sporov. Maximalna vy3ka nahrady vo v3etkych stidnych sporoch méZe byt az 260 tis.
eur a prisluienstvo.

4 N\
............................................................................................... Preserneasireaceeforereatisragttysegiicinarsaraae alfassscsasantinratsnae
Igor Rattaj Jozef Hodek Maridy Klpé Maridn Voijtko
predseda clen ' finargny osoba zodpovednd
predstavenstva predstavenstva riaditet za vedenie tictovnictva
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