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Spravanezavisieho auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NN
déchodkova spravcovska spolocnost’, a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Uskuto€nili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti NN doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
(,Spolognost*), ktora obsahuje:

* vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2022;

a zarok od 1. januara do 31. decembra 2022:
* vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku;
* vykaz zmien vlastného imania;

* vykaz zmien pefiaznych tokov;

* poznamky uctovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych ucétovnych zasad a uétovnych
metdd.

Podfa nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2022, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou uniou.
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Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu. NaSa
zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v nasej sprave v odseku Zodpovednost auditora za
audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z.
o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o U&tovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora,
relevantnych pre nas audit u¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoCny
a vhodny zaklad pre na$ nazor.

Klrucové zalezitosti auditu

KruCové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v naSom audite
uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti
s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné klu¢ové zalezitosti auditu:

Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2022: 8 285 tisic EUR
(31. decembra 2021: 25 760 tisic EUR). Zmluvné zavézky vyplyvajuce z premenlivej protihodnoty z
vynosov z poplatkov k 31. decembru 2022: 1 783 tis. EUR (k 31. decembru 2021: 0 tis. EUR).

Pozri Poznamku 3.(b) (Vyznamné uctovné zasady), Poznamku 18. (Vynosy z odplat a provizii) a
Poznéamku 14a. (Zmluvné zavézKy) v uctovnej zavierke.

Kracové zalezitosti auditu Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii predstavuju | NaSe auditorské postupy v tejto oblasti, zahfiali
podstatnu ¢ast vynosov Spolo¢nosti za rok, | okrem inych:
ktory sa skoncil 31. decembra 2022.

* Vyhodnotenie navrhu a implementacie
vybranych internych kontrol suvisiacich
s vypoctom a uctovanim vynosov z poplatkov
a provizii spolu so zmluvnymi zavazkami
vyplyvajucimi z premenlivej protihodnoty.

Vynosy z poplatkov a provizii zahffaju
poplatky za vedenie uctu, poplatky za spravu,
poplatky za zhodnotenie majetku. Poplatky su
Casto pocCitané zCistej hodnoty aktiv
investicnych portfolii spravovanych fondov
auctuju sa ak su splnené nasledovné

povinnosti tykajice sa vykonu: * Vyhodnotenie navrhu a implementacie

vybranych internych kontrol suvisiacich s
precenenim Cistej hodnoty majetku fondov

- Poplatky za administraciu u¢tu — zakazdym, pod spravou Spolo¢nosti.
ked sporitelia prispeju do fondu a predtym,
ako sa prispevok pripiSe sporitelovi; * Vyuzitim nasich IT $pecialistov, vyhodnotenie
- Poplatky za spravu — kazdy den, pri a testovanie navrhu, implementacie a
poskytnuti sluzieb spravy doéchodkovych ucinnosti fungovania kontrol suvisiacich s
uctov; integritou IT systémov pouZitych na
- Poplatky za zhodnotenie — kazdy den, kedy spracovanie vynosov z poplatkov a provizii,
podielové listy fondu zvy$uju svoju hodnotu; vratane kontrol nad pristupovymi pravami do

tychto systémov, datami a riadenim zmien v
systémoch.
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ked su splnené suvisiace povinnosti plnenia.

Na tuto oblast sme sa zamerali z dbvodu
vysokého denného objemu podkladovych
transakcii, ktoré vplyvaju na vysku vynosov z
poplatkov a provizii spolu s vySkou sum.
KliCovou oblastou nasho auditu bola aj
integrita, kompletnost" a presnost dat, ktoré
vstupuju do vypoctu poplatkov.

Suvisiace zmluvné zavazky vyplyvajuce z
premenlivej protihodnoty z vynosov
z poplatkov a provizii su vykazané v sulade s
novelou zakona ¢&. 43/2004 Zz. o
dbéchodkovom sporeni z novembra 2022, kedy
parlament schvalil, Ze SpoloCnost ma
povinnost vykazat individualnu garanciu pre
sporitefov, ktori maju déchodkové sporenie v
garantovanych déchodkovych fondoch.

ManaZment uplatfiuje vyznamny usudok pri
ureni premenlivej protihodnoty (ang. variable
consideration) k datumu zostavenia uctovne;j
zavierky, najmd pri vypocCte a vykazovani
vySKy individualnej garancie.

Zvlast vyznamny stupen usudku pouzitého
manazmentom Spolo¢nosti je vyzadovany pri
urCeni predpokladov pouzitych pri stanoveni
premenlivej protihodnoty, predovSetkym
déchodkového veku, vynosovych scenarov
investicii a diskontnej sadzby. Ué&tovanie
zmluvnych zévéazkov je oblastou spojenou so
znacnou neistotou v Usudkoch a odhadoch a
vyzaduje si nasu zvySenu pozornost pri audite.

Vzhfadom na vy$8ie uvedené faktory, za
klu€ovu oblast auditu povazujeme vynosy z
poplatkov a provizii, spolu so suvisiacimi
zmluvnymi zavazkami vyplyvajucimi
z premenlivej protihodnoty.

Odsuhlasenie sadzieb poplatkov
a suvisiacich VZOrcov pouzitych
Spoloénostou pri vypodéte poplatkov na
Statuty fondov spravovanych Spolognostou a
na predpisy platné pre druhy pilier
dochodkového systému;

Nezavislé posudenie Cistej hodnoty majetku
investiénych portfélii  fondov porovnanim
tychto sum s verejne dostupnymi kétovanymi
cenami a tiez ziskavanim konfirmacii o
investiciach od depozitarov;

Nezavislé  prepocitanie  poplatkov  za
administraciu uctu, poplatkov za spravu a
poplatkov za zhodnotenie:

* PrepoCet bol zaloZzeny na dennych
¢istych hodnotach spravovanych fondov,
sadzbach poplatkov avzorcoch na
vypocet poplatkov uvedenych v Statutoch
fondov a predpisoch platnych pre druhy
pilier dochodkového systému;

¢ Porovnanie prepocitanej hodnoty so
zauctovanymi vynosmi z poplatkov a
provizii a objasnenim akychkolvek
vyznamnych rozdielov;

Preskumanie kfu€ovych predpokladov
uplatfiovanych pri vykazovani a ocenovani
zmluvnych zavazkov vyplyvajucich
z premenlivej protihodnoty (déchodkovy vek,
vynosové scenare investicii a diskontna
sadzba), berdc do uUvahy predchadzajuce
skusenosti Spolo¢nosti upravené o nami
oCakavané buduce vykonnosti odvodené z
verejne externych dostupnych dat a trhovej
praxe v sektore.

Posudenie presnosti a uplnosti informacii
suvisiacich s vykazovanim  vynosov
v poznamkach uctovnej zavierky v sulade s
poziadavkami prislusnych Standardov
finanéného vykaznictva.




Zodpovednost’ Statutarneho organu a osdb poverenych spravou ariadenim za uétovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo€nosti nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutognosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v €innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukongit jej
Cinnost, alebo by nemal inu realisticki moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit uétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, Ci uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dbésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutonené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po€as celého auditu
uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢€i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCfiujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko v
doésledku chyby, pretoZe podvod mbze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost ucétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutdrnym organom.

* Robime zaver o tom, Ci Statutarny organ vhodne v ucétovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor.
Nase zavery vychadzaju z auditorskych dbékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vS8ak mbzu spdsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat
v nepretrzitej innosti.

* Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, €i U¢tovnd zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme splnili prislusné
poZiadavky tykajuce sa nezdvislosti, akomunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skuto€nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nadu nezavislost, ako
aj o uskuto&nenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych
opatreniach.

Zo skutoCnosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur&ime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kfu€ovymi zélezitostami auditu. Tieto
zalezitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluc€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v
nadej sprave uviest nemala, pretoze mozno odbévodnene ocCakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informacie pozostavaju z informéacii uvedenych
vo vyrocnej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o U¢tovnictve®), ale nezahrnuju uétovnu zavierku a nasu spravu auditora
k tejto uCtovnej zavierke. Nas nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na tieto iné informacie vo
vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyro€nej sprave, ktord sme obdrzali pred diiom vydania spravy auditora
z auditu UCtovnej zavierky, a posudenie, &i tieto iné informéacie nie su vo vyznamnom nesulade s
auditovanou uc&tovnou zavierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu Uuc¢tovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme
k zaveru, Ze tieto iné informacie su vyznamne nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skutocnosti uviedli.

Vyro€nu spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu u¢tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked obdrzime vyro€nu spravu, na zéklade prac vykonanych pocas auditu u¢tovnej zavierky vyjadrime
nazor, Ci, vo v3etkych vyznamnych suvislostiach:

¢ tieto iné informécie uvedené vo vyroCnej sprave zostavenej za rok 2022 su v sulade s uctovnou
zavierkou zostavenou za to isté uctovné obdobie,

* vyroCna sprava obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Ucétovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme na zaklade naSich poznatkov o Spolo€nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali po€as auditu uctovnej zavierky, zistili v tychto inych informaciach uvedenych vo vyro€nej sprave
vyznamné nespravnosti.



Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu
aRady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolocnosti 8. novembra 2022 na
zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo€nosti 21. aprila 2022. Celkové neprerusené
obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (prediZzeni obdobia, na ktoré sme
boli povodne vymenovani) a naSich opatovnych vymenovani za Statutdrnych auditorov, predstavuje 6
rokov.

Konzistentnost's dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato€nou spravou vypracovanou pre
vybor pre audit Spolo¢nosti, ktori sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania tejto spravy.
Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolo¢nosti.
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Auditorska spolo&nost: Zodpovedny auditor:

KPMG Slovensko spol. sr.o. ' Ing. Martin Krsjak, FCCA

Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢. 990

Bratislava, 23. marca 2023



