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Spravanezavisieho auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NN
déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (,,Spolo¢nost™)
spravujucej déchodkovy fond ReSpekt - Akciovy negarantovany ESG
d.f. - NN dochodkova spravcovska spoloénost’, a.s. (,,Fond®).

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Uskuto€nili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuije:
* suvahu k 31. decembru 2022;
* vykaz ziskov a strat za rok od 1. januara do 31. decembra 2022; a

* poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych zasad a u¢tovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2022 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla
zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o uc¢tovnictve®).

number of statutory auditor: 96




t

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v nasSej sprave v odseku
Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu sme nezavisli podla
ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z.
z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Statutdrnom audite) tykajucich sa etiky, vratane
Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit Uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedCeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a oséb poverenych spravou ariadenim za uctovnu

zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla zakona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani U&tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokraCovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoCnosti tykajucich sa nepretrzitého
pokraCovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v
¢innosti v uctovnictve, ibaze by mal v amysle Fond zlikvidovat' alebo ukoncit jej Cinnost, alebo by nemal
inu realistickl moznost’ nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Fondu.

Zodpovednost’ auditora za audit uétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po€as celého auditu
uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uc¢tovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCfiujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dbékazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v doésledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko v
dosledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Fondu.

* Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost ucétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, €i Statutarny organ vhodne v uc&tovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v €innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokraCovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
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vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor.
Nase zavery vychadzaju z auditorskych dbékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mézu spésobit, Ze Fond prestane pokracovat v
nepretrzitej Cinnosti.

* Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, €i U¢tovnd zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Auditorskd spolo¢nost: Zodpovedny auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martin Krsjak, FCCA
Licencia SKAU ¢. 96 . Licencia UDVA €. 990

Bratislava, 23. marca 2023
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2022

LEI D
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[UC FOND 1-02]

Nazov spravovaného fondu

Rle|[S|ple|k|t]|-]|Alk]|cli|o]|V]y nlelgla nftlo alnly| |[E|S|G
d|6|clh|lo|d|k|o|vV]y flo|n|d| [N|N d.|s. a.|s
SUVAHA
k 31.12.2022
v eurach
5 BeZné uctovné Bezprostredne
Oznacenie POLOZKA . predchadzajuce
obdobie b . .
uctovné obdobie

a b 1 2
X Aktiva X X
. Investicny majetok (stcet poloZiek 1 aZ 8) 159 466 096 159 455 992
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou
a) bez kupénov
b) s kupénmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 64 138 671 64 452 339
a) obchodovatelné akcie 64 138 671 64 452 339
b) neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju
c) formu cenného papiera

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
d) v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 95 327 425 95 003 653
a) otvorenych podielovych fondov 95327 425 95 003 653
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky
a) kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé p6zicky obchodnym spoloc¢nostiam,
b) v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky
a) dlhodobé vklady v bankach

dlhodobé pozicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych
b) ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
Il Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 10429 403 2488 691

Peﬁaitlé prostriedky a ekvivalenty penaznych 10 375 484 2424 016
9. prostriedkov
10. Ostatny majetok 53919 64 675

Aktiva spolu 169 895 499 161 944 683




LEI

[3[a]s|7]ofols]o|s]e |2 |8 |s [r |e [o [0 afo 1]

Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 1-02]

Rle|S|plelk]|t Alk|clilo|Vv ]|y njlelgla njit|o aln|y| |[E|S|G
d|{6|c|h]o|d|k|o|V ]y floln|d| [N|N d. , a.|s
SUVAHA
k 31.12.2022
v eurach
5 BeZné uctovné Bezprostredne
Oznacenie POLOZKA . predchadzajtce
obdobie y . .
uctovné obdobie
a b 2
X Pasiva
. Zavazky (sucet poloziek 1 az 7.) 714 920 265 825
1. Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenie podielov/z ukoncenia
2. sporen\i/a /ukonéen::; L]éasti/ 652738 207533
3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 43922 40 477
4, Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypoZzic¢ania financného majetku
7. Ostatné zavazky 18 260 17 755
1. Vlastné imanie 169 180579 161 678 858
Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové

8. dochodkové jednotky, z toho 169180579 161678858
a) zisk alebo strata za G¢tovné obdobie (30459 365) 25 165 068

Pasiva spolu 169 895 499 161 944 683
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Nazov spravovaného fondu
Rle|S|ple|k]|t Alk|cli|lo|vVv ]y njle|gla ajn|t]o aln|y| |[E[S|G
d|/6|c|h|lo|d|k|o|vV]y floln]|d N|N d.|s.|s.|, a.ls
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2022
3 Beiné uUctovné Bezprostredne
Oznacenie POLOZKA . predchadzajlice
obdobie y . .
uctovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z Urokov
1.1. uroky
1.2./a. vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/ zrusenie znizenia
1.3./b. hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov 28 745 2 568 466
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 710 402 48 389
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 710 402 48 389
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi (33745 174) 25956 732
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 3245592 (403 334)
6./e. Zisk/strata z derivatov
7./f. Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom 441
[ Vynos z majetku vo fonde (29 759 994) 28170 253
h. Transakéné naklady 8020 20578
i Bankové a iné poplatky 71080 67 774
Il Cisty vynos z majetku vo fonde (29 839 094) 28 081 901
j- Ndklady na financovanie fondu 108 455 7028
j.1. naklady na uroky
j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j.3. naklady na dane a poplatky 108 455 7 028
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (29 947 549) 28 074 873
k. Naklady na 492 133 2 892 285
k.1. odplatu za spravu fondu 492 133 438 311
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde 2453974
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 19 683 17 520
m. Ndklady na audit U¢tovnej zavierky
A. Zisk alebo strata za tctovné obdobie (30 459 365) 25 165 068

Poznamky na strandach 10 aZ 22 s neoddelitelnou stuc¢astou tejto Gétovnej zavierky.
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Nazov spravovaného fondu

Rle|S|plel|k]|t Alk|clilo|Vv]y nilelgla aln|t|o a|ln|ly| |[E|S|G
d|bé|c|h|o|d|k|o]|V ]y flojn]|d N|N d.|s.|s.|, a. |s.
POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2022
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Udaje o déchodkovom fonde a predmet &innosti
Ndzov a sidlo uctovej jednotky:

Re3pekt — Akciovy negarantovany ESG ddchodkovy fond NN dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. (od
22.11.2021)

Do 21.11.2021: Nadobudnutim Géinnosti zmeny Statdtu, na ktord bol rozhodnutim Narodnej banky Slovenska
€. sp.: NBS1-000-065- 138, ¢. z.: 100-000-314-089 zo dfia 4.11.2021 udeleny predchadzajuci suhlas sa meni nazov
dochodkového fondu z Index Euro — Indexovy negarantovany dochodkovy fond NN déchodkova spravcovska
spoloénost, a.s. na ReSpekt - Akciovy negarantovany ESG dbéchodkovy fond NN déchodkova spravcovska
spoloénost, a.s. Pévodny nazov déchodkového fondu pred zliéenim NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.,
so sidlom na Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, 1€O: 35 902 981 (dalej len ,NN DSS“) a AEGON, d.s.s., a.s.,
so sidlom: Slavi¢ie udolie 106, 811 02 Bratislava, ICO: 35 902 612 (dalej len ,,AEGON, d.s.s., a.5.“) zo dfia 1.11.2019
bol Index — Indexovy negarantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Jesenského 4/C
811 02 Bratislava
(dalej len ,fond Respekt”)

D6chodkovy fond bol vytvoreny pripisanim prvych prispevkov na dochodkové sporenie na bezny ucet fondu dna
13. aprila 2012 s pociato¢nou hodnotou déchodkovej jednotky rovnajucej sa 0,033194 EUR.

Fond Respekt bol zaloZeny na dobu neurcitd a nema pravnu subjektivitu, prava a povinnosti k nemu vykondva NN
dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost” alebo ,NN“) so sidlom Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava.
Priamou materskou spolo¢nostou spravcovskej spolo¢nosti je NN Zivotna poistoviia, a.s., Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava.

Obchodné meno materskej spolocnosti celej skupiny (,,ultimate shareholder”): NN Group N.V., Schenkkade 65,
2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo

Dria 06.09.2019 valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodlo o zluceni Spolocnosti s inou déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou — spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava, ICO: 35 902 612
(dalej len ,AEGON, d.s.s., a.s.”), ktora bola zrusena bez likvidacie jej zIi¢enim so Spolo¢nostou s Uc¢innostou odo
dna 01.11.2019. Narodna banka Slovenska udelila predchadzajuci suhlas na zltcenie Spolo¢nosti ako nastupnickej
spoloénosti so spoloénostou AEGON, d.s.s., a.s. ako zanikajicou spolo¢nostou svojim rozhodnutim €. sp.: NBS1-
000-036-753, €. z.: 100-000-189-721 zo dria 02.09.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 02.09.2019.

Depozitdarom majetku fondov Spolo¢nosti bola do 31.01.2019 VSeobecnd Uverova banka, a.s., so sidlom Mlynské

nivy 1, 829 90 Bratislava. Depozitarom Spolo¢nosti je od 01.02.2019 Slovenska sporitelfia, a.s., so sidlom
Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.
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Nazov spravovaného fondu

Q
Q0
=}
—

Rle|S|plel|k]|t Alk|clilo|Vv]y nielg o|v|aln|y| |E|S|G

d|bé|c|h|o|d|k|o]|V ]y flojn]|d N|N d.|s.|s.|, a. |s.

Majetok v dochodkovom fonde a hospodarenie s tymto majetkom sa eviduje oddelene od majetku a hospodarenia
dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s tymto majetkom v inych déchodkovych
fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuje.

Rizikovy profil fondu:

Dochodkovy fond je uréeny sporiteflom, ktori uprednostriuju potencidlne vyssi vynos a zaroven su ochotni
akceptovat vysoku mieru rizika poklesu hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Ciefom investi¢nej stratégie
dochodkového fondu je zhodnotenie vloZzenych prostriedkov v dlhodobom horizonte. Fond investuje najma do
akciovych a dlhopisovych investicii, ktoré presadzuju politiku udrzatelného rozvoja, klasifikovanych na zaklade
environmentalnych, socidlnych kritérii a kritérii riadenia spolo¢nosti (,,ESG kritéria“)

Pravny dovod na zostavenie Uétovnej zavierky:

Uctovna zavierka fondu Re$pekt bola zostavena ku 31. decembru 2022 ako riadna Gc¢tovna zavierka podla zékona
¢.431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov, (dalej len ,zakon o Gétovnictve”) a na zaklade zdkona
¢.203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani za obdobie od 1. janudra 2022 do 31. decembra 2022.

Datum schvalenia Uctovnej zavierky za predchadzajuice uctovné obdobie:

Ué¢tovna zavierka indexového fondu k 31. decembru 2021 za predchadzajlice Gc¢tovné obdobie bola schvalena
valnym zhromazdenim Spoloc¢nosti dna 21. aprila 2022.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Priebezna uctovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2022, vykazu ziskov
a strat a poznamok k Uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o Ultovnictve
a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2018 ¢. MF/013724/2018-74, v zneni
neskorsich predpisov, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznac¢ovani poloziek uctovnej zavierky
pre podielové fondy, dochodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR“).

Tato Uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti
sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v Uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym sivisia a na zdklade predpokladu,
Ze déchodkovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti.

Pouzitd mena v Uctovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v EUR, pokial nie je
uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Od 24. februara 2022 prebieha vojnovy konflikt medzi Ruskom a Ukrajinou. Na zaklade aktudlne dostupnych
informacii a nami vykonanej analyzy, nepredpokladdme priamy vyznamny negativny dopad konfliktu na Fond, jeho
¢innost, finanénu situaciu a vysledok hospodarenia.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1  Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu ucétovnému obdobiu

V uctovnych zasadach nedoslo k zmendm v porovnani s minulym uc¢tovnym obdobim.

2.2  Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve dochodkového fondu - podielové listy su kategorizované ako investicny majetok.
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Cenné papiere su prvotne vykazané v stvahe ku driiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia
sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi“. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani Ubytku danych investicii sa predpokladd, ze sa
predavajl na baze vaZzeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z driby dlhovych cennych papierov
sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov”. Dividendy
ziskané z drzby podielovych listov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z podielovych listov”
v momente vzniku prava na uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urdit trhovu cenu,
sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad, zalozeny
na diskontovani buducich penaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZzije vnitornd miera vynosovosti odvodenad
z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade s zohladnené aktualne urovne Urokovych sadzieb pre
financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocenovaného cenného
papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plynice z vlastnictva tohto
cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera alebo podielovych listov nie je mozné uréit opisanym spdsobom, jeho
hodnota je v stlade s ustanoveniami Zékona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v platnom zneni

a vyhlasky Narodnej banky Slovenska, (dalej len NBS) ¢. 180/2012 urcend dochodkovou spravcovskou
spoloénostou po dohode s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metédami oceriovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonc¢i ku driu dohodnutia predaja.
2.3  Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta
doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za ucelom ich
zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako penaziné
prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. DIhodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov
poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad jeden rok.

Pohladdvky su prvotne vykazané v suvahe ku driiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani si ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykdazani sa pohladavky oceriuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu
pouzitu pri prvotnom oceneni zvysenu o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej urokovej miery.
V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4  Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty spravcovskej
spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v stivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani si ocenené v redlnej
hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouZzitu pri
prvotnom oceneni zvySenu o asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej Grokovej miery. Kratkodobé
zdvazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuju nominalnou hodnotou.
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2.5 Dan z prijmov déchodkového fondu

Pri zdarnovani postupuje dochodkovy fond v zmysle zdkona ¢. 595/2003 Z. z.o daniach z prijmov. KedZe
spravcovska spolo¢nost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do aktualnej ceny uz vydanych
déchodkovych jednotiek, v zmysle platného zdkona o dani z prijmov nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie
st naplnené podmienky pre vyéisfovanie zakladu dane podla § 43 Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Vyplata
prostriedkov pri vzniku ndroku na dochodok bude zdariovana podla vSeobecne zavaznych pravnych predpisov
platnych a ucinnych v ¢ase plnenia danovej povinnosti.

2.6 Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na menu euro referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centrdlnou bankou (ECB) v den predchadzajuci diiu prvotného vykazania.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na menu EUR podla kurzu ECB platného v den
predchadzajuci driu uskutocCnenia transakcie.

Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na menu EUR kurzom ECB platnym k ddtumu Gctovne;j
zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,,Zisk/strata z operacii s devizami”.

2.7 \Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia, bez
ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa c¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej Urokovej miery.
Metdda efektivnej Urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradovania
urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje
buduce penazné toky z financného nastroja na sicasnu hodnotu rovnu uctovnej hodnote.

2.8  Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Odplata za spravu déchodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy dochodkového fondu je 0,3 % priemernej
rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Odplata za vedenie osobného déchodkového
uctu je 1 % zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek
na osobny dochodkovy ucet sporitela.

Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa urcuje kazdy pracovny den podla vzorca
uvedeného v prilohe zdkona o starobnom déchodkovom sporeni a je splatna jedenkrat mesacne. Vyska odplaty
nesmie presiahnut 10 % zo zhodnotenia a Spolo¢nost nemda pravo na odplatu za zhodnotenie majetku
v dochodkovom fonde, ak suma vypocitana podla predchadzajlcej vety ma zapornd hodnotu. Spoloénost v deri
urcenia odplaty znizi hodnotu majetku v dochodkovom fonde o vypocitantd sumu odplaty za zhodnotenie majetku
v dochodkovom fonde. Podrobny postup pre vypocet vysky odplaty a podmienky pre narok na odplatu ustanovuje
zakon o starobnom déchodkovom sporeni a prislusné vykonavacie pravne predpisy. Odplata za zhodnotenie
majetku v déchodkovom fonde je uréena podla vzorca uvedeného v prilohe ¢. 2 Zakona ¢. 43/2004 Z. z.
o starobnom dochodkovom sporeni. Koeficient na urcenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom
fonde je vo vyske 0,1.
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Spoloénost je povinna kaZzdy pracovny den urcit pomernu ¢ast odplaty za spravu déchodkového fondu a odplaty
za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. V ten isty pracovny den sa znizi o sumy pomernych casti odplat
za spravu a zhodnotenie hodnota majetku v déchodkovom fonde.

Naklady na sluzby depozitdra su v roku 2022 vo vyske 0,01 % (v roku 2021 vo vyske 0,01 %) z Cistej hodnoty
majetku v déochodkovom fonde a znizuju hodnotu déchodkovej jednotky fondu. K odplate za vykon cinnosti
depozitdra je u¢tovand DPH v zmysle platnych pravnych predpisov.

Naklady na sluzby depozitara su nakladom fondu. Okrem tejto odplaty ma depozitar narok na Uhradu nakladov
za dalSie sluzby, najma za vedenie beinych uctov, vedenie Uctov majitela cennych papierov, spravu a Uschovu
cennych papierov, ktoré su Gétované na tarchu déchodkového fondu.

2.9 Dochodkové jednotky

D6chodkova jednotka vyjadruje podiel sporitela na majetku v déchodkovom fonde.

Hodnota déchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach a uréuje sa s presnostou na Sest desatinnych miest.
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky je podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu vsetkych
dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych uétoch vsetkych sporitefov déchodkového
fondu v den vypoctu.

Podiely sporitelov su vykazované v sivahe v riadku ,,Déchodkové jednotky*“.

2.10 Zakonné poziadavky

V stlade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v platnom zneni déchodkovy
fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho investovania. Dochodkovd spravcovska
spolo¢nost investuje majetok v dochodkovom fonde v stlade so zakonom o starobnom déchodkovom sporeni
a v sulade so Statutom fondu.

Od 22.11.2021: Cielom investi¢nej stratégie dochodkového fondu je zhodnotenie vloZenych prostriedkov
v dlhodobom horizonte. Dochodkovy fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostriuju potencidlne vyssi vynos
a zéroven su ochotni akceptovat vysokl mieru rizika poklesu hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Fond
investuje predovsetkym do investicii, ktoré presadzuju politiku udrzatelného rozvoja, klasifikovanych na zaklade
environmentalnych, socidlnych kritérii a kritérii riadenia spolo¢nosti. Majetok v tomto déchodkovom fonde tvoria
predovsetkym akciové investicie a v minoritnej miere mdzu tvorit periazné a dlhopisové investicie, investicie
do drahych kovov. Hodnota akciovych investicii méZe spolu tvorit az 100 % Cistej hodnoty majetku v dochodkovom
fonde.

Do 21.11.2021: Ciefom investicnej stratégie dochodkového fondu je zhodnotenie vloZenych prostriedkov
v dlhodobom horizonte. Investicna stratégia je vykondvand pasivne prostrednictvom kopirovania zloZenia
finanéného indexu EURO STOXX 50 a je napliiana najmé investovanim do cennych papierov naviazanych na tento
index.

Majetok, ktory nie je zabezpeceny voéi devizovému riziku, moze tvorit najviac 80 % Cistej hodnoty majetku v tomto
déchodkovom fonde. Viac informdcii o investicnej stratégii fondu je uvedenych v statute fondu zverejnenom
na stranke Spolocnosti.

Ak v déchodkovom fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolo¢nost nie je
povinna doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku podla ustanoveni zakona €. 43/2004
Z. z. o starobnom doéchodkovom sporeni v platnom zneni.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Oznacenie Beiné uctovné Bezprostredne
C. Prehl'ad o penaznych tokoch . predchadzajuce
obdobie iy . .
uctovné obdobie
X Penainy tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 441
2. Zmena stavu pohladavok z Urokov, odplat a provizii (-) 27000 (18 122)
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (699 371) (3 005 185)
4. Zavazky z drokov, odplat a provizii (+) 3950 12 638
5. Vynosy z dividend (+) 739 148 2 616 855
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (-) (16 244) (20 167)
. Ont;rsa;:;tr:it\\(/jlgrh;;rl)cl)(g?:nalc(lf;‘n uctov obchodovania s finanénymi 26 432 824 161112 474
8. Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje, drahé kovy (-)
o (?jtlaf;ahtvscthre:(r;\(/cl?\': (a_r)]alyticchh uctov prvotného zauctovania uctov FN, (60 188 103) (169 127 937)
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+)
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Naklady na dodavatelov (-)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
14. Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
15. Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)
(N Cisty pefaZny tok z prevadzkovej ¢innosti (33 700 355) (8 429 444)
X Penainy tok z investicnej ¢innosti
16. Znizenie/ zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
1. Cisty pefiazny tok z investi¢nej ¢innosti
X Penainy tok z financnej Cinnosti
17. Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 68 783 272 33185811
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (30 822 186) (24 302 490)
. ZFr)T;irlj:dsé‘t\;ac\)/;Zz;\r/:SztILogo\zl ;\és:r/p_())v z fondov a zavazkov za vratené PL/ 445 145 (9 453)
20. Dedicstva (-)
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+)
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov
23. Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych tverov (+/-)
24, Naklady na droky za avery (-)
25. Zmena stavu zavazkov za uroky za lUvery (+)
. Cisty periazny tok z finanénej ¢innosti 38 406 231 8 873 868
v Ur:‘l::;( zmien vo vymennych kurzoch na pernazné prostriedky v cudzej 3245 592 (403 334)
v (:Il-i’cIY'-'-l\ll::T\s:/pokles penainych prostriedkov aich ekvivalentov 7951 468 41090
VL. Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku uétovného obdobia 2424016 2382926
L P::.?/Te prostriedky a ich ekvivalenty na konci uctovného obdobia 10 375 484 2424016
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
BeZné Uctovné Bezprostredne
Oznacenie POLOZKA . predchdadzajuce
obdobie b P .
uctovné obdobie

a b 1 2

. Cisty majetok na zaciatku obdobia 161 678 858 127 630 469

a) p?cet podlellov(dochqdkovych jednotiek/doplnkovych 5251 167 613 5129 588 016
déchodkovych jednotiek
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej

b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,071820 0,059932
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych

= a doplnkovych déchodkovych fondov 68 783 272 33185811

2. Zisk alebo strata fondu (30 459 365) 25 165 068

3. VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu

4, Vyplata vynosov podielnikom

5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu

6. Vratené p(l)dlelove I|st\,//prevedenle dAochodkov’e.Jednotky/ (30 822 186) (24 302 490)
prevedené a vyplatené doplnkové dochodkové jednotky

Il Narast/pokles ¢istého majetku 7501721 34 048 389

A. Cisty majetok na konci obdobia 169 180 579 161 678 858

a) p?cet podltellov(dochgdkovych jednotiek/ doplnkovych 5 843 132 157 5951 167 613
dochodkovych jednotiek

b) hodnc?ta Jedneho.poAdleIu/Jedn.e! dochodkovej jednotky/ 0,059505 0,071820
jednej doplnkovej dochodkovej jednotky
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Suvaha fondu

Aktiva
Cislo Beiné uctovné Bezprostredne
. 3.a). Obchodovatelné akcie . predchadzajtice
riadku obdobie v . .
uctovné obdobie
1. Obchodovatelné akcie 64 138 671 64 452 339
1.1. nezaloZené 64 138 671 64 452 339
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zalozené
Spolu 64 138 671 64 452 339
Cislo | 3.a).ll. Obchodovatelné akcie podla mien, v ktorych su Beiné uctovné Bezpro'stre(.i’ne
riadku | ocenené obdobie Pvredch’adzajuc.e
uctovné obdobie
1. EUR
2. usD 64 138 671 64 452 339
3. JPY
4, CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. RON
13. Ostatné meny
Spolu 64 138 671 64 452 339
Cislo L BeZné Gétovné Bezpro'stre(.i’ne
riadku 4.1. Podielové listy obdobie Pvredch'adzajuc'e
uctovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 95327425 95 003 653
1.1. nezalozené 95327425 95 003 653
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zaloZené
2. PL ostatné
2.1. nezalozené
2.2. zaloZené v repoobchodoch
2.3. zaloZené
Spolu 95 327 425 95 003 653
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Cislo Beiné uctovné Bezprostredne
. 4.11. Podielové listy podla mien, v ktorych su ocenené . predchadzajtice
riadku obdobie y . .
uctovné obdobie
1. EUR 85501 342 95 003 653
2. usD 9826 083
3. JPY
4, CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 95 327 425 95 003 653
v, Y v . . Y v . , Bezprostredne
Cislo | 9. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych Bezné uctovné s
riadku | prostriedkov obdobie Pvredch'adzajuc'e
uctovné obdobie
1. BeZné ucty 8142 962 2097 327
Poskytnuté dvery splatné na poziadanie ado 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné prostriedky vramci spotovych
3. operacii
Cenné papiere penazného trhu sdohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 8 142 962 2097 327
5. Uverové linky na okamizité ¢erpanie periaznych prostriedkov
Spolu 8142 962 2097 327
., . . . . . v e .oy , Bezprostredne
Cislo | 9. USD Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych Bezné uctovné s
riadku | prostriedkov obdobie Pvredch’adzajuc.e
uctovné obdobie
1. BeZné ucty 2232522 326 689
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie ado 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné prostriedky vramci spotovych
3. operacii
Cenné papiere penazného trhu sdohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 2232522 326 689
5. Uverové linky na okamzité ¢erpanie periaznych prostriedkov
Spolu 2232522 326 689
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Nazov spravovaného fondu
Rle|S|plel|k]|t Alk|clilo|Vv]y n a aln|t|o a|ln|ly| |[E|S|G
d|bé|c|h|o|d|k|o]|V ]y flojn]|d N d. s.|, a.|s
Vykaz ziskov a strat fondu
ot M. . Bezprostredne
Cislo , . T Bezné uctovné P
. 2. Vynosy z podielovych listov . predchadzajuce
riadku obdobie Ly . .
uctovné obdobie
1. Otvorené podielové fondy 28 745 2 568 466
2. Uzatvorené podielové fondy
3. Specialne podielové fondy
4 Specialne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu 28 745 2 568 466
Cislo . Bezné Gctovné Bezpro’s trec':l’n €
. 3. Dividendy . predchadzajuce
riadku obdobie Ly P .
uctovné obdobie
1. EUR
2. usD 710 402 48 389
3. JPY
4, CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. RON
Spolu 710 402 48 389
., . o L. . . . ; Bezprostredne
Cislo | 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a Bezné uctovné P
. S . predchadzajuce
riadku podielmi obdobie Ly . .
uctovné obdobie
1. Akcie (16 302 070) 397 417
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere
4, Podielové listy (17 443 104) 25559 315
Spolu (33 745 174) 25956 732

19




LEI IUC FOND 3-02|
13[1]s[7lojols]o[s[e 2 8 |s [r [e [o o a]o 1]
Nazov spravovaného fondu
Rle|S|plel|k]|t Alk|clilo|Vv]y n a aln|t|o a|ln|ly| |[E|S|G
d|bé|c|h|o|d|k|o]|V ]y flojn]|d N d. s.|, a.|s
Cislo Beiné uctovné Bezprostredne
. 5./d. Zisk/strata z operacii s devizami . predchadzajuce
riadku obdobie y . .
uctovné obdobie
1. EUR
2. usD 3245592 (403 334)
3. JPY
4, CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. RON
13. Ostatné meny
Spolu 3 245 592 (403 334)
Cislo | . o Beiné ttovné Bezprostredne
riadku i. Bankové a iné a poplatky obdobie Pvredch’adzajuc?.
uctovné obdobie
1. Bankové odplaty a poplatky 3323 3972
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi 2264 3425
4, Odplaty centrdlnemu depozitarovi cennych papierov 65 493 60 377
Spolu 71 080 67 774
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Nazov spravovaného fondu

Rle|S|plel|k]|t Alk|clilo|Vv]y nilelgla aln|t|o a|ln|ly| |[E|S|G
d|bé|c|h|o|d|k|o]|V ]y flojn]|d N|N d.|s.|s.|, a. |s.
F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH
s s oay . Bezprostredne
(v)zn.a i POLOZKA Bezne uct.ovne predpcha'dzajﬁce
Cenie obdobie ry . .
uctovné obdobie
a b
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypoZi¢anie penaznych prostriedkov
2. Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohladavky z terminovanych obchodov
4, Pohladavky z eurdpskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohladavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ruéenia
8. Pohladavky zo zaloznych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim prevodom
9. prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam
11. Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie 159 466 096 159455992
12. Hodnoty odovzdané do spravy
13. Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu 159 466 096 159 455 992
v s oax p Bezprostredne
Cv)zn'a § POLOZKA Bezne uctf)vne pred’::ha’\dzajtice
Cenie obdobie fy . .
uctovné obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X
1. Zavazky na pozicanie penaznych prostriedkov
2. Zavazky zo spotovych obchodov
3. Zavazky z terminovanych obchodov
4, Zavazky z eurdpskych opcii
5. Zavazky z americkych opcii
6. Zavazky z rucenia
7. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov
Cenné papiere prevedené zabezpedovacim prevodom
prava
9. Prava inych k veciam a prdvam fondu
10. Hodnoty prevzaté do spravy
11. Zavazky v evidencii
Iné pasiva spolu - -

Polozky hodnoty odovzdané do Uschovy predstavuju realnu hodnotu podielovych listov v majetku déchodkového
fondu, ktoré su ulozené do Uschovy u Depozitara.
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Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 3-02]

Rle|S|plel|k]|t Alk|clilo|Vv]y nle a aln|t|o a|ln|ly| |[E|S|G
d|bé|c|h|o|d|k|o]|V ]y flojn]|d N|N d. s.|, a.|s
G. INFORMACIE O TRANSAKCIACH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Beiné uctovné Bezprostredne
Oznaéenie POLOZKA . predchadzajice
obdobie Ly . .
uctovné obdobie
Cislo riadku | Stivaha
Pasiva
3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 43922 40 477
Vykaz ziskov a strat
k.1. Odplata za spravu fondu 492 133 438 311
k.2. Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde 0 2453974
H. OSTATNE POZNAMKY
1. Medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka a diiom zostavenia uctovnej zavierky nenastali
udalosti, ktoré by si vyzadovali vykazanie v Gctovnej zavierke.
2. V Res$pekte akciovom negarantovanom ESG fonde je k 31. decembru 2022 evidovanych 33 087 sporitelov
(2021: 38 325 sporitelov.)
3. Hospodarsky vysledok fondu sa pripisuje na osobné ucty ucastnikov  déchodkového sporenia.

V Uctovnictve bude prevedeny na ostatné kapitalové fondy

UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. decembri 2022 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto uctovne;j
zavierke.
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811 02 Bratislava

Slovakia

Translation of the Independent Auditors' Report originally prepared in Slovak language

Independent Auditors Report

To the Shareholders, Supervisory Board and Board of Directors of
NN doéchodkova spravcovska spolo¢énost, a.s. (“Company”)
managing the pension fund ReSpekt - Akciovy negarantovany ESG
d.f. — NN déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s. (“Fund”)

Report on the Audit of the Financial Statements

We have audited the financial statements of Fund, which comprise:
* the balance sheet as at 31 December 2022;
* the income statement for the period then ended; and

* notes, including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Fund as at 31 December 2022, and of its financial performance for the period then ended in
accordance with the Act No. 431/2002 Coll. on Accounting as amended (“the Act on Accounting”).




t

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (“ISAs”). Our
responsibilities under those standards are further described in the Auditors' Responsibilities for the Audit
of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Company and Fund in
accordance with the ethical requirements of the Act No. 423/2015 Coll. on statutory audit and on
amendments to Act No. 431/2002 Coll. on accounting as amended (“the Act on Statutory Audit”)
including the Code of Ethics for an Auditor that are relevant to our audit of the financial statements, and
we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements. We believe
that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the Statutory Body and Those Charged with Governance for the Financial

Statements

The statutory body is responsible for the preparation of financial statements that give a true and fair view
in accordance with the Act on Accounting, and for such internal control as the statutory body determines
is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the statutory body is responsible for assessing the Funds's ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using
the going concern basis of accounting unless the statutory body either intends to liquidate the Fund or
to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Fund’s financial reporting process.

Auditors' Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditors’ report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an
audit conducted in accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on
the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain
professional scepticism throughout the audit. We also:

* Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting
a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may
involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal
control;

* Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Fund's internal control;

* Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by the statutory body;

* Conclude on the appropriateness of the statutory body’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related
to events or conditions that may cast significant doubt on the Fund’s ability to continue as a going
concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our
auditors’ report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to
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the date of our auditors’ report. However, future events or conditions may cause the Fund to cease
to continue as a going concern;

* Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events
in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

Audit firm: Respoq;éible auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. /Ing. Martin Krsjak, FCCA
License SKAU No. 96 License UDVA No. 990

Bratislava, 23 March 2023

This is a translation of the original Slovak Auditors’ Report into English language. The financial statements have
not been translated. For a full understanding of the information stated in the Auditors’ Report, the Report should
be read in conjunction with the full set of the financial statements prepared in Slovak.
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