= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

Vyrocna sprava 2022

Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24

Obchodny register: Okresny sud Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka &islo: 2416/B, ICO: 35 786 272
www.eurizoncapital.com/sk




OBSAH

1. Charakteristika spolo¢nosti 2
2. Sprava predstavenstva 5
Priloha €. 1: Individualna uétovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych

Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou a Sprava
nezavislého auditora za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2022



1. Charakteristika spolo¢nosti

Obchodné meno: Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
Pravna forma: akciova spolo¢nost
ICO: 35 786 272

Obchodny register:  Okresny sud Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka Cislo: 2416/B
Sidlo spolo€nosti: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24
Vznik spolo€nosti: 17. aprila 2000

Predmet podnikania:
e vytvaranie a spravovanie Standardnych fondov a eurépskych Standardnych fondov

Spravované podielové fondy k 31. decembru 2022:

e REZERVNY FOND,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e KONZERVATIVNE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e ACTIVE BOND FUND,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e EDICIA 2018,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e ACTIVE MAGNIFICA,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e STREDOEUROPSKE AKTIVNE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
(zmena nazvu zo Stredoeurdpskeho Dlhopisového fondu dia 1.7.2022)

e DYNAMICKE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s

e VYVAZENY RASTOVY FOND,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s

e AKCIOVE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e MIX 15,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
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MIX 30,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

ESG ZODPOVEDNE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.



Depozitar: VSeobecna uverova banka, a. s.
Sidlo depozitara: Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava 25

Akcionar: 100% Eurizon Capital SGR S.p.A.

Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (dalej aj ako “Eurizon SK*) je 100%
akcionarom v 2 dcérskych spolo¢nostiach, a to Eurizon Asset Management Hungary Zrt.
v Madarsku a Eurizon Asset Management Croatia d.0.0. v Chorvatsku.

Dozorna rada: Prof. Giorgio Di Giorgio- predseda
Alexander Resch- ¢len
Massimo Mazzini- ¢len
Oreste Auleta- ¢len
Doc. Ing. Tomas Vyrost, PhD.- Clen

Predstavenstvo: Marco Bus- predseda
RNDr. Ing. Marian Matusovi¢, PhD.- ¢len a CEO
Liuba Samotyeva- Clen

Prokura: JUDr. Boienav Malecka
RNDr. Peter Senk, PhD., MSc.
Ing. Juraj Vasko



2. Sprava predstavenstva o ¢innosti spolo¢nosti a jej stave majetku v roku 2022
Trhové prostredie v roku 2022

Minuly rok priniesol do svetovej ekonomiky a na finan¢né trhy neCakané noveé Soky, ked
(post) pandemické problémy dodavatel'skych retazcov a vysoku inflaciu este viac prehibila
ruska vojna proti Ukrajine. Prostrednictvom naslednych ekonomickych sankcii a
protisankcii to spdsobilo masivny narast cien energii, najma v Europe, ktora je spomedzi
svetovych regiénov od ruskych energii zavisla najviac.

Okrem toho centralne banky zacali rychlo zvySovat svoje urokové sadzby, aby bojovali
S rekordne vysokou mierou inflacie, najma s jej moznymi sekundarnymi efektami
prostrednictvom horucich trhov prace. Ekonomické prostredie sa tak v priebehu roka
vyrazne zhorSilo a rast svetového HDP sa podfa novembrovej prognézy OECD v roku
2022 spomalil pravdepodobne na 3,1%. Celkom logicky najma vo vychodnej Eurdpe, ale
aj v eurozéne, Cine, USA i Japonsku.

Do tretieho Stvrtroka sa vSak zhorSenie prejavilo skér v indikatoroch sentimentu a
oCakavani ako v urovniach realnej ekonomickej aktivity, ktora bola stale relativne odolna.
Len USA za prvu polovicu roka zaznamenali technicku recesiu. Hospodarske problémy
pretrvavali v Cine, ktora sa dlho pridrziavala prisnej proticovidovej politiky, a ked od nej
nakoniec upustila, epidémia koronavirusu tam naplno prepukla. Oakavania skutocnej
recesie prameniacej z vysokych cien energii a vys$Sich urokovych sadzieb sa tak do konca
roka este nepotvrdili, no mesacné a naladové indikatory naznacCovali, Zze v Europe sa
hospodarsky pokles zacal v poslednom kvartali.

Vzhladom na vysoku a pretrvavajucu inflaciu, ktora sa cez rast miezd prelievala na silny
trh prace a tym hrozila aj sekundarnymi inflaCnymi efektmi, hlavné centralne banky v
priebehu roka vyrazne zvysili svoje kratkodobé urokové sadzby. ECB do decembra
vystupila s refinan¢nou sadzbou z 0,0 na 2,5%, americky Fed az na 4,5%. To vyrazne
zvysSilo aj spominané vynosy dlhopisov, teda dlhodobé urokové sadzby. A tiez spustilo
presun velkého objemu kapitalu z rozvijajucich sa trhov do USA.

Razantné zvySovanie urokovych sadzieb postihlo aj uvery pre stavebny sektor €i hypotéky,
€o zacalo negativne ovplyvrnovat trh s nehnutefnostami. Po mnohych rokoch silného rastu
cien domov a bytov ma ich stagnacia, ¢i v mnohych krajinach uz dokonca pokles,
vyznamné désledky na objem majetku domacnosti, ich déveru, ako aj nové investicie na
realitnom trhu.

Vplyv zmeneného makroekonomického a urokového scenara pocitil aj verejny sektor. Na
rok 2023 Slovensko planuje rozpoctovy deficit az 6,4% HDP, o je najviac spomedzi Elenov
eurozény. Aby pokrylo tuto rozpoc¢tovu medzeru, muselo ministerstvo financii v polovici
oktébra zaplatit’ investorom viac ako 4% prostrednictvom svojich novych 10-ro€nych
dihopisov, ¢€o je dvakrat viac ako dva mesiace predtym. Finanény trh koncom roka 2022
pri porovnani s ekvivalentnymi nemeckymi dlhopismi pozadoval rizikovu prirazku o viac
ako jeden percentualny bod vysSiu ako na zaciatku roka. Vyhlad pre uverovu spolahlivost
SR zmenili vSetky tri hlavné svetové ratingové agentury z neutralneho na negativny, ¢o v
buducom roku vytvara riziko zniZenia ratingu.



Ceny dlhopisov reagovali adekvatne naopak, teda poklesom cien. Spolu s medvedim
trhom v akciach tak pre priemerného investora drziaceho polovicu portfélia v americkych
dlhopisoch a druhu polovicu v akciach iSlo z hfadiska poklesu hodnoty investicie o najhorsi
rok od roku 1931. Z réznych tried aktiv sa zle darilo najma technologickym akciam (index
Nasdaq), zrejme aj kvoéli vySSej vahe zvySenej diskontnej sadzby investorov, relativne
lepSie napriklad britskym a japonskym akciam (index FTSE, Nikkei) &i zlatu.

Kurz eura sa voci dolaru najprv vyrazne oslaboval, ked neistota a vysSie urokové sadzby
lakali kapital k americkej mene, do septembra az pod uroven parity, no po sprisnovani
politiky ECB a zniZeni eurépskych hospodarskych rizik v suvislosti s energetickou krizou
sa jednotna mena zacala znovu posiliiovat. Oslaboval sa aj madarsky forint, v mensej
miere aj pol'sky zloty. Ceska koruna naopak koniec roka dokazala uzavriet na silnejsich
poziciach ako na jeho zaciatku.

VsSetky uvedené skutoCnosti ovplyvnili vykonnost podielovych fondov spravovanych
spravcovskou spolo¢nostou Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

Trhovy scenar pre rok 2023

Svet bude aj v nasledujucom roku urcite zapasit' s vysokou neistotou, kedze sa javi, Ze
vojna na Ukrajine sa tak skoro neskonci a ruské energetické (Ci iné) vydieranie Zapadu
moZe pokracovat, ba dokonca aj eskalovat. NajzranitelnejSie su pritom vo&i Sokom
vyplyvajucim z tejto vojny stredoeurdépske ekonomiky. Europske ceny energii sa od
augusta 2022 sice vyrazne znizili, avSak stale su na zhruba trojnasobku ich urovni z
prvého polroka 2021. Spolu s tymito faktormi ofakavame spomalenie rastu svetovej
ekonomiky na 2,1% a slovenskej na menej ako 1%. Slovenské HDP by sa mohlo udrzat' v
kladnych c¢islach najma vdaka oCakavanému velkému docerpavaniu eurofondov z
programoveho obdobia 2014-20, no miera uspor domacnosti bude pre vysoku inflaciu
velmi nizka.

Kratkodobé urokové sadzby budu musiet v boji proti inflacii pokraCovat vo svojom raste, v
eurozone mozno na 4,0% do 2. Stvrtroka 2023. Americké kfuCové uroky centralnej banky
by sa mohli zvySit na 5,0%. Spolu s uz aj tak vyS$Simi dlhodobymi urokovymi sadzbami to
moze nielen spomalit’ inflaciu a ekonomiku, ale tiez vytvarat rizika uverovej insolventnosti
vo firemnom, ako aj verejnom sektore po celom svete. Dobrou spravou je, Ze eurdpska
inflacia zrejme v oktobri 2022 uz dosiahla svoj vrchol (americka uz v juni), ale az ¢as ukaze,
ako hlboko a ako rychlo klesne smerom k dvojpercentnému ciefu ECB a Fedu. Energeticka
kriza vSak ponuka aj motivaciu pre investicie do alternativnych zdrojov a dodavok,
energetickej efektivnosti a dekarbonizacie vSeobecne.



Trh kolektivheho investovania na Slovensku

Na zaklade udajov zverejnenych Slovenskou asociaciou spravcovskych spoloCnosti
(SASS) k 2. decembru 2022 predstavovala Cista hodnota aktiv v podielovych fondoch,
fondoch institucionalnych investorov a v riadenych portféliach sumu 12 402,9 mil. EUR, ¢o
znamena pokles 0 4,9% oproti koncu roka 2021. Z celkového objemu pod spravou
predstavovali otvorené podielové fondy objem 11 899,5 mil. EUR.

Co sa tyka trhového podielu, prvé miesto rovnako ako v predchadzajicom roku patri
kategorii zmieSanych fondov (41,29%), po ktorych nasleduju akciové fondy (24,67%)
a realitné fondy (19,69%). Stvrty najvy$si trhovy podiel predstavovali dlhopisové fondy
(9,21%). Piate miesto patri fondom kratkodobych investicii s podielom 4,16%.

Celkovy trh k 2.12.2022

= Struktirované fondy;

Zmie3ané fondy; 0,59%

41,29%

= Realitné fondy;
19,69%

Fondy alternativnych
investicii; 0,16%

® Fondy penazného
trhu; 0,23%

Fondy kratkodobych
investicii; 4,16%

Dlhopisové fondy;
9,21%

= Akciové fondy;
24,67%



Eurizon SK k 30.12.2022

Fondy kratkodobych
investicii; 7,16%

Zmiesané fondy;
64,94%

= Akciové fondy;
20,79%

= Dlhopisové fondy;
7,11%

Zdroj: SASS; udaje k 30.12.2022

Z pohladu Cistych predajov podielovych fondov je mozné vidiet v roku 2022 rozdielny vyvo;j
pri jednotlivych ich kategoriach. Celkovy objem Cistych predajov predstavoval
k 30.11.2022 sumu 422 mil. EUR. Najvyssi objem bol zaznamenany v kategérii akciovych
fondov (+507,3 mil. EUR). Nasledovali realitné fondy (+138,5 mil. EUR) a fondy pefiazného
trhu (+11,5 mil. EUR). Zaporné Cisté predaje boli dosiahnuté pri fondoch kratkodobych
investicii (-68,4 mil. EUR), zmieSanych fondoch (-102,8 mil. EUR) a dlhopisovych fondoch
(-69,1 mil. EUR).



Postavenie spoloénosti Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. na
slovenskom trhu kolektivheho investovania

Z pohladu trhového podielu spravcovska spoloCnost’ Eurizon SK potvrdila svoje stabilné
postavenie na slovenskom trhu kolektivheho investovania. S trhovym podielom vo vyske
12,35% sa umiestnila na tretom mieste, pricom k 2. 12. 2022 spravovala majetok vo vyske
1470,01 mil. EUR. Spravovany majetok podielovych fondov Eurizon Capital SA
predstavoval sumu 683,61 mil. EUR, ¢o zodpovedalo trhovému podielu 5,74%.

Predstavenstvo spolo¢nosti Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a. s.
s u€innostou od 1.7.2022 schvalilo zmenu nazvu Stredoeurdpskeho DIhopisového fondu
na Stredoeurépske Aktivhe Portfélio azarovenn aj zmenu investiCnej politiky.
Stredoeuropske Aktivne Portfolio vzniklo inovaciou Stredoeurépskeho Dlhopisového
fondu, ktory Eurizon SK ponuka klientom uz takmer 19 rokov. Geografické zameranie
produktu ostava zachované v podobe investovania predovSetkym na trhoch strednej
a vychodnej Eurépy (CEE region). NajdélezitejSou zmenou je zaradenie akciovych
investicii z uvedeného regiénu a s tym suvisiace zvySenie vynosového potencialu pre
klienta. Podiel akciovej zlozky méze dosiahnut maximalne 40% hodnoty majetku fondu.
Zaroven sa do istej miery znizi riziko plynuce z investovania do dlhopisov v lokalnych
menach krajin strednej a vychodnej Eurdpy. Celkova rizikovost fondu sa preto vyznamnym
spdsobom nezmeni a ostane zachovana v ramci ukazovatefa SRRI 3.

AUM AUM A - - Duplikécie
Spoloénost 31/12/201  30/11/2022 Y N\'{:se"a T':'l‘;‘i‘;;’z%‘;fl Tg'o‘;ﬁ;%‘;fl T';':;’:::s:;' 30/11/2022
(mil. EUR) (mil. EUR) (EURmin.)
TAM (Raiffeisen) 2 858,91 2 656,23 -7,1% 22,93% 22,32% -0,61% 403,39
Raiffeisen 96,54 79,78 -17,4% 0,77% 0,67% -0,10% 0,00
Eurizon SLK 1614,96 1470,01 -9,0% 12,95% 12,35% -0,60% 69,00
Eurizon LUX 586,68 683,61 16,5% 4,71% 5,74% 1,04% 0,00
AM SLSP (Erste) 2262,85 2 146,60 -5,1% 18,15% 18,04% -0,11% 139,16
ESPA (Erste) 385,67 359,59 -6,8% 3,09% 3,02% -0,07% 268,88
365.invest 1868,73 1438,50 -23,0% 14,99% 12,09% -2,90% 139,25
KBC 437,18 449,74 2,9% 3,51% 3,78% 0,27% 0,00
¢soB 181,14 177,44 -2,0% 1,45% 1,49% 0,04% 6,53
Amundi 789,27 717,01 -9,2% 6,33% 6,03% -0,30% 0,00
IAD Investments 601,27 619,05 3,0% 4,82% 5,20% 0,38% 6,46
AXA 285,74 245,06 -14,2% 2,29% 2,06% -0,23% 0,00
Others 499,67 856,89 71,5% 4,01% 7,20% 3,19% 6,34
Spolu 12 468,62 11 899,52 -4,6% 100% 100% 1039,0
TOP 10 fondov na Slovensku e Féﬁ?:; 2022
AM SLSP Fond maximalizovanych vynosov 149 262 622,80
Eurizon AM Slovakia - Akciové Portfolio 141 081 576,25
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f. 55 582 715,29
IAD - Prvy realitny fond 54 097 084,24
ERSTE BOND USA CORPORATE 49 743 959,19
TAM - AP Realitny fond 47 025 000,00
AM SLSP Fond buducnosti o.p.f. 35 255 799,60
Eurizon Fund Equity Innovation R 32 498 489,58
Eurizon Fund - Equity World Smart Volatility 32479 242,17
Eurizon AM Slovakia - Dynamické portfélio 31 838 019,07

Zdroj: SASS; udaje k 30.12.2022



Otvorené podielové fondy Eurizon SK a podpora predaja

Ku koncu roka naSa spoloCnost’ spravovala 13 otvorenych podielovych fondov. Medzi
fondy kratkodobych investicii patri Rezervny fond (REF). V kategdrii dlhopisovych fondov
je zastupeny Active Bond fund (ABF). Desat fondov je z kategorie zmieSanych fondov,
pricom su urCené retailovému segmentu. Ide o Vyvazeny Rastovy fond (VRF),
Konzervativne Portfélio (KOP), Dynamické Portfolio (DOP), Active Magnifica (AMG),
Flexibilny Konzervativny fond (FLK), Edicia 2018 (E18), MIX 15 (M15), MIX 30 (M30), ESG
Zodpovedné Portfélio (ZPF) a Stredoeurdpske Aktivne Portfélio (SEP). Akciové portfélio
(APO) patri do skupiny akciovych fondov.

PodrobnejSie informacie k jednotlivym podielovym fondom vratane vSetkych zakonom
stanovenych dokumentov su uvedené na www.eurizonslovakia.com/sk.

Spolo¢nost Eurizon SK nadalej poskytovala v priebehu roka taktiez podporné €innosti
distributorovi fondov, spolognosti VUB, a.s. v oblasti predaja 19 fondov Eurizon Capital
S.A. formou webinarov, konferenénych hovorov retailovej obchodnej sieti vratane
Privatneho bankovnictva.

V roku 2022 sme podporili vzdelavacie a marketingové aktivity suvisiace s ESG fondami,
&oho vysledkom bol celkovy &isty predaj fondov podia é&l. 8 a 9 v sieti VUB na Grovni 125,8
mil. EUR. Nas trhovy podiel na celkovych hrubych predajoch fondov podfa ¢l. 8 a 9
predstavoval 32,7%, €o je zlepSenie oproti predchadzajucemu roku 2021 (31,6%).

Spolo¢nost Eurizon SK dosiahla ku koncu roka 2022 zisk vo vyske 3,224 mil. EUR, pricom
pomer nakladov k vynosom dosiahol uroven 57%. Pomer prevadzkovych nakladov
k priemernému majetku pod spravou predstavoval 17 bazickych bodov. PodrobnejSie
informacie k jednotlivym finanénym ukazovatelom su uvedené v uctovnej zavierke.

Priemerny stav zamestnancov spoloc¢nosti k 31. decembru 2022 predstavoval 23.
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Eurizon Asset Management Hungary Zrt.

Rok 2022 zaznamenal 4,3% narast trhu spravovanych aktiv v EUR, ktory bol negativne
ovplyvneny silnym oslabovanim forintu vocCi euru. Spolo€¢nost’ Eurizon Asset Management
Hungary Zrt. (dalej aj ako “Eurizon HU®) sa posunula na Sieste miesto s 5,97% trhovym
podielom, Ciastocne v désledku zlu€enia 2 mensSich ucastnikov trhu, ale ich suhrnny trhovy
podiel sa zvysil. Eurizon HU je tradi¢ne silna v triede kratkodobych dlhopisovych fondov,
ktora sa tento rok stala mimoriadne popularnou. Ide o triedu aktiv s averziou k riziku a
preto hraci na trhu s obrovskou distribu¢nou sietou a retailovou klientelou, ako napr. OTP
a ERSTE mohli dosiahnut lepSie vysledky na trhu.

Napriek tazkym trhovym podmienkam sa nominalna hodnota spravovanych aktivv HUF v
podielovych fondoch spravovanych Eurizon HU zvysSila o 3 %, ale v désledku devalvacie
HUF voci EUR sa trh spravovanych aktiv denominovany v EUR znizil o 6,77 %, ako je
uvedené nizSie v nasledujucej tabulke.

Celkovy madarsky trh podielovych fondov zaznamenal narast o 15,23 % v HUF a 4,3 % v
EUR.

AUM AUM - . S
Spoloénost 31/1242"1) (EUR ?:L{;lnﬁ? AUN\I(:Eena Tr:;}’:zp/ozc:el Tr:;},:f/ozc;el Trzr:::ap\?g:l

Eurizon 1420,0 1323,9 -6,77% 6,67% 5,97% -0,71%
OTP 5724,3 4362,7 8,89% 18,83% 19,66% 0,83%
KBC 2819,1 3974,1 40,97% 13,25% 17,91% 4,66%
ERSTE 3224,2 2598,4 -19,41% 15,15% 11,71% -3,45%
Budapest 959,9 1719,2 79,11% 4,51% 7,75% 3,24%
Hold 1353,1 1474,6 8,98% 6,36% 6,64% 0,28%
Raiffeisen 637,2 876,6 37,57% 3,00% 3,95% 0,96%
AEGON 846,5 864,1 2,07% 3,98% 3,89% -0,08%
Amundi 310,8 633,0 103,70% 1,46% 2,85% 1,39%
MKB 800,2 462,7 -42,18% 3,76% 2,08% -1,68%
SPOLU 21 276,3 22 191,7 4,30%

Zdroj: Madarska asociacia fondov; k 30/11/2022

Portfélio produktov podielovych fondov pozostavalo zo 46 fondov na zaciatku roka, ktoré
zaznamenalo pokles na 45 nasledkom toho, ze 8 terminovych derivatovych fondov bolo
ukon&enych a na trh bolo uvedenych 7 novych fondov. Z hfadiska Struktury aktiv previadaju
hlavne kratkodobé dlhopisové fondy. Spolo¢nost’ Eurizon HU je lepSia ako trh v kategorii
derivatovych fondov s pevnou dobou splatnosti a (Ciasto€nou) ochranou kapitalu.
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Celkovy trh Madarsko (k 30.11.2022)

Komoditné
"  Venture kapital fondy
1,24% 0,87%
Dlhopisové
= Realitné fondy fondy
26,64% 27,12%

Derivaty

1,12% ——= ’
= Total return
= Fondys 10,77%
kapitalovou
garanciou " Akciové fondy -
0,46% 3,30%
] Fondy = ZmieSané fondy
penazného trhu 19,28%
3,19%

Eurizon Asset Management Hungary (k 30.11.2022)
= Akciové fondy
7,28% = perivaty 2,28%
= ZmieSané fondy
10,91%
~ = Fondys
kapitalovou

garanciou
4,56%

® Komoditné fondy
1,88%

Total return 1,72%

® Dlhopisové fondy
71,38%

Zdroj: Madarska asociacia spravcovskych spolo¢nosti; k 30/11/2022

Nasledkom vysSie uvedenych procesov vytvorila Eurizon HU vysoky Cisty zisk vo vyske
1,97 mil. EUR, €im prekrocila plan o 72 %. Pozicia efektivnosti Eurizon HU si zachovala
dobru uroven, pricom pomer nakladov k vynosom dosiahol 49 %. Prevadzkové naklady
voci priemernému majetku pod spravou predstavovali 14,9 bazickych bodov.
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Eurizon Asset Management Croatia d.o.o.

Chorvatsky trh kolektivneho investovania (UCITS) zaznamenal v roku 2022 pokles (do
konca novembra 2022) 0 -619 mil. EUR (-21,71 %). Za to isté obdobie spolo¢nost’ Eurizon
Asset Management Croatia d.o.o. (dalej aj ako “Eurizon HR") zaznamenala pokles o -185
mil. EUR (-26,98 %), €o predstavuje 5,27 p.b. pod celkovym chorvatskym trhom UCITS. K
marcu 2020 spolo¢nost’ Eurizon HR zaujala druhé miesto z hladiska trhového podielu na
chorvatskom trhu UCITS a na konci roka 2021 sa drzala nad 24 % a v novembri 2022 bol

jej trhovy podiel 22,42 %.

AuM AuM AuM Trhovy Trhovy Trhovy podiel

Spolo¢nost 31.12.21. 30.11.22. YTD podiel podiel YTD
(mil. EUR) (mil. EUR) % zmena 31.12.21. 30.11.22. % zmena
ZB Invest 936,9 827,3 -11,69% 32,81% 37,01% 4,20%
Eurizon HR 686,5 501,3 -26,98% 24,04% 22,42% -1,62%
Erste AM 385,4 212,8 -44,79% 13,50% 9,52% -3,98%
Intercapital AM 215,2 158,5 -26,32% 7,54% 7,09% -0,44%
RBA Invest 241,0 182,2 -24,37% 8,44% 8,15% -0,29%
HPB Invest 121,1 95,3 -21,33% 4,24% 4,26% 0,02%
OTP Invest 190,6 185,5 -2,64% 6,67% 8,30% 1,63%
Others 78,6 72,4 -7,88% 2,75% 3,24% 0,49%
Spolu 2 855 2235 -21,71% 100,00% 100,00%

Zdroj dat: Chorvatska agentura pre dohlad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); ku driu 30. november 2022

Ku konci decembra 2022 Eurizon HR spravovala 21 podielovych fondov a 202 riadenych
portfélii (163 klientov). V roku 2022 spolo¢nost’ Eurizon Asset Management Croatia d.o.o.
zalozila devat UCITS fondov: Eurizon HR Active Defensive fond, Eurizon HR Target 2027
fond, Eurizon HR Active Defensive 2 fond, Eurizon HR Target 2027 1l fond, Eurizon HR
Target 2027 Ill fond, Eurizon HR Dollar Bond fond 3, Eurizon HR Target 2025 fond a
Eurizon HR Target 2025 Il fond. Majetok riadenych portfolii vzrastol v novembri 2022
(+29%, +10,9 mil. EUR z ¢oho Cisté predaje boli 12,9 mil. EUR).

V roku 2022 (na konci decembra) sa najlepSie predaval fond Eurizon HR Start (35,0 mil.
EUR alebo 14,9 % z celkového hrubého predaja), Eurizon HR Equity fond (27,8 mil. EUR
alebo 11,8 %) a fond Eurizon HR Target 2027 (22,2 mil. EUR alebo 9,5 %). Najlepsie
vysledky z hladiska kladného €istého predaja dosiahol v roku 2022 fond Eurizon HR Target
2027 (+22,2 mil. EUR). Z hladiska zlozenia aktiv (dlhopisove, zmie$ané, ostatné, akciové
fondy) v8etky dosiahli na konci roka 2022 zaporny Cisty predaj okrem triedy ,ostatné®, kde
sa dosiahol kladny Cisty predaj vo vyske viac ako 103 mil. EUR.

Celkovy pocet klientov vo fondoch Eurizon HR sa zvysil 0 1,452 (+2,14 %), na 69,398. Ku
koncu roka 2022 retailovi klienti predstavovali 99,80% z celkového poctu klientov a 93,79%
z celkového spravovaného majetku Eurizon HR.

Z hladiska zloZenia aktiv na chorvatskom trhu UCITS fondov na konci novembra 2022
spolo¢nost’ Eurizon Asset Management Croatia d.o.o. spravovala 52,5 % v dlhopisovych
fondoch (10,7 p.b. pod trhom), 8,39 % v akciovych fondoch (3,6 p.b. pod trhom), 11,10 %
v zmieSanom fonde a 28,0 % v ostatnych fondoch.
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Celkovy trh Chorvatsko (11/2022)

= Akciové fondy;
11,96%

= Dlhopisové
fondy; 63,2%

= Multi asset
fondy; 6,52%

® QOstatné fondy;
14,84%

® Feeder fondy;
3,47%

Zdroj dat: Chorvatska agentura pre dohl'ad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); ku driu 30. november 2022

Eurizon HR (11/2022)

® QOstatné fondy;
28,00%

= Multi asset
fondy; 11,10%

= Akciové fondy;
8,39%

= Dlhopisové
fondy; 52,5%

Eurizon HR Flexible 30, Eurizon HR International Multi Asset, Eurizon HR Moderate 30 fund, Eurizon HR Dollar Progressive a Eurizon

HR Equity World su zaradené medzi “ostatnymi” fondami.
Zdroj: Chorvatska agentura pre dohlad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); ku dfiu 30. november 2022

Fondy spolo¢nosti Eurizon Asset Management Croatia d.0.0. s najvy$8ou vykonnostou v
roku 2022 (ku koncu decembra) boli Eurizon HR D-Start fund (-1,46 %), Eurizon HR Start

fund (-2,98 %) a Eurizon HR Short Term Bond fund (-3,85 %).

Podla Medzinarodnych Standardov vykaznictva, tak ako boli prijaté Eurdpskou uniou,
spolo¢nost Eurizon Asset Management Croatia d.0.0. zaznamenala v roku 2022 Cisty zisk

vo vyske 3,23 tis. EUR.
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Hlavné ciele Eurizon SK pre rok 2023 su d'alej rozvijat”.

spolupracu, koordinaciu, zdielanie know-how a best practices v spolo¢nych projektoch
medzi Eurizon Capital, Intesa Sanpaolo Bank a VUB Bankou v oblasti optimalizacie
,core business” aktivit a procesov, ako aj v zlepSovani sluzieb pre klientov
zlepSovanie procesov integrovania environmentalnych, socialnych a governance
kritérii do investicnej analyzy a rozhodovacich procesov

implementacia novych nariadeni spojenych s legislativou SFDR

operacny model fungovania spolo¢nosti aj dalSou implementaciou skupinovych IT
rieSeni, najma v oblasti portfélio managementu, risk managementu a middle office
(implementacia dalSich modulov novej platformy Aladdin dodavanej spolo¢nostou
BlacRock Financial Management, Inc.)

zvySovanie finanCnej gramotnosti, a to aj prostrednictvom implementacie
najaktualnejSich on-line trendov v oblasti moderného vzdelavania, komunikaciu s
klientami, organizovanim workshopov na univerzitdich a strednych $kolach,
marketingovymi aktivitami (napr. edukativne videa, komunikacia cez socialne média
atd.)

rozSirovanie produktovej palety fondov Eurizon SK a Eurizon Capital SA, ktoré vhodne
doplnia existujuce portfdlio tak, aby pokrylo celu Skalu investi¢nych stratégii a to so
zameranim na vytvorenie dostatoCne diverzifikovaného portfolia

zlepSovanie servisného modelu investi€éného poradenstva so zameranim na affluentny
a upper mass segment, a taktiez na Privatne bankovnictvo

silnd edukacnu a marketingovu podporu pre dlhodobé investicné sporenia so
zameranim na mass segment

Predstavenstvo predloZi nasledujuci navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok
2022 na valnom zhromazdeni:

v tisicoch eur 2022

Vyplata dividendy akcionarom 3,224
Pridel do Zakonného rezervného fondu
Pridel do nerozdeleného zisku
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