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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom fondu VYVAZENY RASTOVY FOND, otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (,Fond") a predstavenstvu spoloénosti Eurizon Asset Management Slovakia,
sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost™) spravujlicej Fond:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit Gctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2022, vykaz
ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych
uctovnych zasad a G¢tovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2022 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenemu datumu

podla zakona ¢&. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Uc¢tovnej zavierky. Od Fondu a Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona
¢. 423/2015 o statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o statutdrnom audite") tykajucich sa etiky, vratane Etického
kodexu auditora, relevantnych pre nas audit G¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Zze auditorské dokazy, ktore sme ziskali, poskytuju
dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za Gctovnut zévierku

Statutarny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla zakona o Uc¢tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZzuje za potrebne
na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutarny organ Spolo¢nosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokracovat' vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajlucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v iumysle Fond zlikvidovat' alebo ukonéit' jej ¢innost,
alebo by nemal intl realisticki moznost nez tak urobit'.

Zodpovednost' auditora za audit (ic¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokeého stupna, ale nie je zarukou toho, zZe audit vykonany
podla ISAs vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak take existuji. Nespravnosti mézu vzniknut v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju viedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat',

Spolo¢nost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., 1C0: 35 B40 463, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka cislo: 27004/B a v zozname auditorov
vedenom Slovenskou komorou aud(torov pod €. 257
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Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto€nené na
zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla ISAs, pocas celého auditu uplatiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, &i uz
v ddsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocnujeme auditorské postupy reagujlice
na tieto rizika a ziskavame auditorske dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vy$sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahfiiat' tajnu dohodu, falSovanie,
Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

= Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorske postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych uctovnych zasad a uctovnych metod a primeranost’ uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym organom
Spoloénosti.

e Robime zaver o tom, ¢i statutarny organ Spolo¢nosti vhodne v Gctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokracovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
stvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né,
modifikovat’ nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak moézu sposobit, Ze Fond
prestane pokracovat' v nepretrzitej cinnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, strukturu a obsah Uctovne] zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i uUctovna zavierka zachytava uskuto¢nene transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami  poverenymi spravovanim komunikujeme okrem ineho o planovanom rozsahu

a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

13. aprila 2023
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 257

Mgr. Miroslav Stacho, statutarny auditor
Licencia UDVA ¢. 1248
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LEl: 315700SM2010R1EA8567 UC FOND 1-02

VYVAZENY RASTOVY FOND, Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

Suvaha k 31. decembru 2022

(v eurach)

December December
2022 2021
Aktiva

107 319 148

Investiény majetok

Dlhopisy ocerfiované umorovanou hodnotou
bez kupoénov - -
S kupénmi

Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou
bez kupoénov
s kupénmi

Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 4 460 085 11 440 374
Obchodovatelné akcie 4 460 085 11 440 374
Neobchodovatelné akcie - -
Podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera - -
Obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo¢nostiach

69 260 693
1758 842 2994 457

1758 842 2994 457
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Poznamky na stranach 9 az 21 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.

Podielové listy

otvorenych podielovych fondov

ostatné

Kratkodobé pohladavky

kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé pdZicky obchodnym spolocnostiam,

Vv ktorych ma fond majetkovy podiel

iné

obratené repoobchody

Dlhodobé pohladavky

dlhodobé vklady v bankach

dlhodobé pbzicky obchodnym spolocnostiam,

v ktorych ma fond majetkovy podiel

Derivaty
Drahé kovy

Neinvestiény majetok
Perazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Ostatny majetok

Aktiva spolu

63 041 766
55 686 975
7 354 791

4 005 153
3 991 825
13 328

92 884 317
82 954 542
9929 775

5723993
5667 643
56 350

73 265 846

113043 141
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VYVAZENY RASTOVY FOND, Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
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Poznamky na stranach 9 az 21 su neoddelitefnou su€astou tejto uctovnej zavierky.

Suvaha k 31. decembru 2022

(v eurach)
(pokracovanie)

Pasiva

Zavazky

Zavazky voci bankam

Zavazky z vratenia podielov

Zavazky vodi spravcovskej spolo€nosti
Derivaty

Repoobchody

Zavazky z vypozicania finanéného majetku
Ostatné zavazky

Vlastné imanie
Podielové listy, z toho
zisk alebo strata za uctovné obdobie

Pasiva spolu

UC FOND 1-02
December December
2022 2021
162 083 282 696
5723 15 420
90 698 143 244
65 662 124 032
73 103 763 112 760 445
73 103 763 112 760 445
(31 672 275) 7 767 555
73 265 846 113 043 141
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LEI: 315700SM2010R1EA8567
VYVAZENY RASTOVY FOND, Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

1.é./a
1.3./b

3.1.
3.2.
4./c
5./d
6./le
7.1f
8./g

Poznamky na stranach 9 az 21 su neoddelitefnou su€astou tejto uctovnej zavierky.

Vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa 31. decembra 2022

(v eurach)

Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie
znizenia hodnoty prislusného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi a podielmi
Ziskl/(strata) z operacii s devizami
Zisk/(strata) z derivatov
Ziskl/(strata) z operaciami s drahymi kovmi
Ziskl/(strata) z operacii s inym majetkom

Vynos z majetku vo fonde

Transakéné naklady
Bankové a iné poplatky

Cisty vynos z majetku vo fonde

Naklady na financovanie fondu
naklady na uroky
zisky/straty zo zaistenia Urokov
naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde

Néklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom
fonde

Naklady na odplaty za sluzby depozitara

Naklady na audit u¢tovnej zavierky

Ziskl/(strata) za uétovné obdobie

UC FOND 2-02
December December
2022 2021
173 150 129 246
173 150 129 246
958 753 433 130
252 579 371878
252 579 371878
(34 158 359) 5259 136
2471219 3492 389
30 088 40 140
(30 272 570) 9725919
(808) (1 060)
(65 094) (89 707)
(30 338 472) 9635 152
(23 552) (48 814)

(1)
(23 551) (48 814)
(30 362 024) 9 586 338
(1178 631) (1 648 903)
(1178 631) (1 648 903)
(126 282) (164 263)
(5 338) (5617)
(31 672 275) 7 767 555




VYVAZENY RASTOVY FOND,

EURI ZON OTVORENY PODIELOVY FOND

ASSET MANAGEMENT Eurizon Asset Managse;:é]e\?.tSSpIgl\ialail.f;li

Poznamky k uctovnej zavierke

za rok kondiaci sa 31. decembra 2022

LEl: 315700SM2010R1EA8567 UC FOND 3-02
VYVAZENY RASTOVY FOND, Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
Udaje o podielovom fonde a predmet ginnosti

VYVAZENY RASTOVY FOND, otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (dalej
aj ako "podielovy fond") je Standardny podielovy fond spravovany spravcovskou spolo€nostou Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s., so sidlom Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, ICO: 35 786 272 (dalej aj
ako "spravcovska spolo€nost®), zapisanou v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka
gislo 2416/B, ktory spifa poZiadavky Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o
koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivheho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP). Podielovy fond bol vytvoreny v roku 2001 na zaklade
rozhodnutia Uradu pre finanény trh o udeleni povolenia na vytvorenie podielového fondu zo diia 19. oktébra 2001 &.
UFT-016/2001/KSPF, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 29. oktébra 2001.

Na zaklade predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska udeleného rozhodnutim &.sp.: NBS1-000-045-120, &.z.:
100-000-221-699 zo dria 28. februara 2020, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 3. marca 2020 doslo s ucinnostou k 28.
marcu 2020 k zmene nazvu podielového fondu z VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB
Asset Management, sprav. spol., a.s. na VYVAZENY RASTOVY FOND, otvoreny podielovy fond Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

Vydavanie podielovych listov sa zacalo 5. novembra 2001.

Finanénym cielom, resp. ciefom investi¢nej politiky podielového fondu je dosiahnut zhodnotenie majetku v
podielovom fonde v mene USD (referencnd mena podielového fondu) prostrednictvom investicii do akciovych a
dlihopisovych aktiv rozvijajucich sa krajin s preferenciou pre region Strednej a Vychodnej Eurépy a to predovsetkym
vo forme podielovych listov; tym v8ak nie je dotknuta skuto€nost, Zze hodnota podielu je vyjadrena v mene EUR.
Podielovy fond je subjektom kolektivneho investovania a nie je pravnickou osobou.

Hlavnym predmetom c¢innosti spravcovskej spolocnosti, ktora podielovy fond spravuje je vytvaranie a spravovanie
Standardnych fondov a eurépskych Standardnych fondov.

Spravcovska spolo¢nost vedie v podielovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.
Depozitar

Depozitarom podielového fondu je VSeobecna uverova banka, a.s., ¢len skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A., Mlynské
Nivy 1, 829 90 Bratislava 25.

Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2022 a 31. decembru 2021:

31. december 2022 31. december 2021

Predseda: Marco Bus Marco Bus

Clenovia: RNDr. Ing. Marian Matusovi¢, PhD. RNDr. Ing. Marian Matusovi¢, PhD.
Liuba Samotyeva Liuba Samotyeva

Prokura

Clenovia prokury spolognosti k 31. decembru 2022 a 31. decembru 2021:

31. december 2022 31. december 2021
Clenovia: JUDr. Bozena Malecka JUDr. Bozena Malecka

RNDr. Peter Senk RNDr. Peter Senk

Ing. Juraj Vasko Ing. Juraj Vasko

Za spolo¢nost konaju a podpisuju spolo&ne aspori dvaja prokuristi.
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ASSET MANAGEMENT Sprév_ Sp0|_’ a.s.

Poznamky k uctovnej zavierke

za rok kondiaci sa 31. decembra 2022

LEl: 315700SM2010R1EA8567 UC FOND 3-02
VYVAZENY RASTOVY FOND, Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE (pokraéovanie)
Dozorna rada spravcovskej spolo€nosti

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2022 a 31. decembru 2021:

31. december 2022 31. december 2021
Predseda: Prof. Giorgio di Giorgio Prof. Giorgio di Giorgio
Clenovia: Doc. Ing. Tomas Vyrost , PhD. Doc. Ing. Toma$s Vyrost , PhD.

Massimo Mazzini Massimo Mazzini

Alexander Resch Alexander Resch

Oreste Auleta Oreste Auleta

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledovnej skupiny spolo€nosti:

Priama materska spolo¢nost’ Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Eurizon Capital SGR S.p.A. Intesa Sanpaolo S.p.A
Sidlo a miesto uloZenia
konsolidovanej uctovnej zavierky: Piazzetta Giordano dell’Amore 3, Piazza San Carlo 156, 10 121
20121 Milano, Taliansko Turin, Taliansko

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna uc¢tovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2022, vykazu ziskov a strat
a poznamok k uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o uétovnictve a Opatrenim
Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 €. MF/25835/2007-74 v zneni neskorSich predpisov,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek U¢tovnej zavierky pre podielové fondy,
déchodkoveé fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato Uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asoveho rozliSenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti
sa vykazuje v €ase ich vzniku a v Uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia. U¢tovna zavierka bola
zostavena za predpokladu, ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti.

Ustovnu zavierku za predchadzajuce uétovné obdobie schvalilo predstavenstvo spolognosti Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. dfia 20. aprila 2022.

Pouzitd mena v G¢tovnej zavierke je euro (dalej len ,eur®) a vSetky zostatky su uvedené v eurach, pokial nie je
uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.
Tato uctovna zavierka bola zostavena spravcovskou spolo¢nostou Eurizon Asset Management Slovakia, sprav.
spol., a.s., Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovenska republika.
Hlavné uétovné zasady
2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajucemu uétovnému obdobiu

Ustovné metddy popisané nizsie boli konzistentne uplatiované v priebehu uétovného obdobia.
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VYVAZENY RASTOVY FOND,

EURI ZON OTVORENY PODIELOVY FOND

ASSET MANAGEMENT Eurizon Asset Managse;:é‘e\?.tSSpIgl\ialail.f;li

Poznamky k uctovnej zavierke

za rok kondiaci sa 31. decembra 2022

LEl: 315700SM2010R1EA8567 UC FOND 3-02
VYVAZENY RASTOVY FOND, Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

Hlavné uctovné zasady (pokracovanie)

2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy a su kategorizované ako
investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/ strata z operacii s cennymi papiermi“. Ak fond vlastni viac nez jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri Ubytku danych investicii sa UCtuje na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykaZu pomocou efektivnej trokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku“ v momente vzniku prava na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo urcit trhovu cenu,
sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad, zalozeny na
diskontovani buducich periaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera vynosovosti odvodena
z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne drovne urokovych sadzieb pre
financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného
papiera, jeho zostatkové doba splatnosti a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnhom investovani v plathom zneni a Opatrenia NBS ¢. 13/2011
z 8. novembra 2011 uréena spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi
metddami oceriovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na dividendovom modeli
ocefovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni sa cenou obstarania
upravenou o znizenie hodnoty.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diiu dohodnutia predaja.

2.3 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta
doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za ucelom ich zhodnotenia.
Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako pefiazné prostriedky
a ekvivalenty pefaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohfadavky su prvotne vykdzané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvothom vykazani su
ocenené vrealnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceriuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzitl pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej
urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Derivaty

Derivaty zahffaju terminové menové kontrakty, urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buducich urokovych
sadzbach a iné derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a menového rizika
spojeného s transakciami na finanénych trhoch. Tieto derivaty su vykazované ako derivaty uréené na obchodovanie,
pretoZe nespifiaju poziadavky na ich vykazovanie ako zabezped&ovacie derivaty podia Opatrenia MF SR.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané v realnej
hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v redlnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov
diskontovanych penaznych tokov a modelov ocerovania opcii. Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty“. Zmeny
realnej hodnoty derivatov ur€enych na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata
z derivatov*“.
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2.5 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb voci fondu =z titulu spatného odkupu podielov, odplaty spravcovskej
spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené v reédlnej
hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri
prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej urokovej miery.

2.6 Dan z prijmov podielového fondu

Pri zdanovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona €. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov. KedZe spravcovska
spolo¢nost’ rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do aktualnej ceny uz vydanych podielovych
listov, vzmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie suU naplnené
podmienky pre vycCislovanie zakladu dane podla § 43 ods. 9 Zakona ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Od 1. aprila
2007 vzmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona pri spatnom odkupe (redemacii) podielového listu vykona
spravcovska spolo¢nost zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou
sumou.

2.7 Cudziamena

Penazné aktiva a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu zostavenia uctovnej zavierky prepocitavaju na eura
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene su prepocitané na eura referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou v defi predchadzajici diiu uskuto€nenia uctovného pripadu.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s devizami”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢&asovo rozliSené do obdobia, s ktorym c¢asovo avecne suvisia,
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej urokovej miery. Metéda
efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradzovania urokovych
vynosov relevantnym uétovnym obdobiam. Efektivha Grokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje buduice
penazné toky z finanéného nastroja na si¢asnu hodnotu rovnu Uétovnej hodnote.

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolo¢nost dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana z priemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde. Aktualna vysSka odplaty za spravu podielového fondu a vzorec pre vypocet
odplaty je uvedeny v predajnom prospekte podielového fondu. Spravcovské poplatky su vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu®.

Néaklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom su vykézané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Naklady na
odplaty za sluzby depozitédra“. Depozitar ich vypoCitava na zaklade priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde.

2.10 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redeméacii) sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde ku diu predaja alebo spatného nakupu podielového listu a su¢tu menovitych hodnot
podielov.

Podiely podielnikov su vykazované v suvahe v riadku ,Podielové listy“.
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2.11 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni podielovy fond
podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania. Majetok v podielovych fondoch v sprave
spravcovskej spolo¢nosti bol investovany v sulade s pravidlami obmedzenia a rozloZzenia rizika definovanymi

v zakone o kolektivhom investovani.

PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

December December
2022 2021
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z urokov, odplat a provizii (+/-) 236 682 205 949
Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) 9 908 1681
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (1 370 816) (1903 933)
Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii (+/-) (70 875) (20 143)
Vynosy z dividend (+) 1211332 805 008
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) 43 335 (31 339)

Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s finanénymi nastrojmi,
drahymi kovmi (+) 24 244 315 12 126 303
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy (+/-) (10 543) (10 229)

Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zauctovania ucétov finanénych
nastrojov, drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny finanénych nastrojov, drahych

(17 916 534)

(13 705 218)

kovov (+) (13 589) (796 411)
Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
Naklady na dodavatelov (-) (5 338) (5 617)
Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) (354) 953
Naklady na zrazkovu daf z prijmov (-) (23 551) (48 814)
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) (15 686) 6 501
Cisty penazny tok (pouzity v) /z prevadzkovej éinnosti 6 318 286 (3375 309)
Penazny tok z investiénej €innosti
Znizenie/zvy$enie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) - -
Cisty penazny tok pouzity v investiénej éinnosti - -
Penazny tok z finan€nej €innosti
Emitované podielové listy (+) 8 849 350 20 059 335

Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-)

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazky za vratené
PL/pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedi¢stva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-)

Preddavky na emitovanie podielovych listov

ZvySenie/znizenie prijatych Gverov (+/-)

Naklady na uroky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+/-)

Cisty penazny tok z / (pouzity v) finanénej éinnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej
mene

Cisty vzrast/pokles pefaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uétovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia

(16 833 757)

(9 697)

(17 728 121)

(30 756)

(7 994 104)

2 300 458

(1 675 818)
5 667 643
3991 825

(1074 851)
6 742 494
5 667 643
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
December December
2022 2021
| Cisty majetok na zadiatku obdobia 112 760 445 102 661 677
a pocet podielov 2 123 758 539 2079922 224
b hodnota 1 podielu 0,0531 0,0494
1 Upisané podielové listy 8 849 350 20 059 335
2 Zisk alebo strata fondu (31 672 275) 7 767 555
3 Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4 Vyplata vynosov podielnikom - -
5 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
6 Vratené podielové listy (17 728 121)
(16 833 757)
Il Narast/pokles Eistého majetku (39 656 682) 10 098 769
A Cisty majetok na konci obdobia 73103 763 112 760 445
a pocet podielov 1919 086 127 2123 758 539
b hodnota 1 podielu 0,0381 0,0531
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT
Aktiv
Dlhopisy
December December
2.1.USD Dlhopisy ocefované RH podla dohodnutej doby splatnosti 2022 2021
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov - -
Nad péat rokov 1758 842 2 994 457
1758 842 2994 457
December December
2.11.USD DIhopisy ocefiované RH podla zostatkovej doby splatnosti 2022 2021
Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov - 470 206
Do piatich rokov - 558 202
Nad pat rokov 1758 842 1966 049
1758 842 2994 457
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December December
2.111.LUSD Dlhopisy ocefiované RH 2022 2021
Dlhopisy bez kupdnov - -
nezalozené - -
Dlhopisy s kuponmi 1758 842 2994 457
nezalozené 1758 842 2 994 457
1758 842 2 994 457
December December
2.1V.USD Dlhopisy podfla spdsobu uréenia RH 2022 2021
Realna hodnota ur€ena trhovou hodnotou 1758 842 2994 457
Reélna hodnota odvodené viastnym modelom na zaklade informacii
z aktivneho trhu - -
Realna hodnota odvodené vliastnym modelom bez referencie na aktivny trh - -
1758 842 2 994 457
December December
2.V.USD Dlhopisy podla jednotlivych druhov 2022 2021
Statne pokladnicné poukazky - -
Statne dlhopisy 1758 842 2564 271
Hypotekarne zalozné listy - -
Ostatné dlhopisy - 430 186
1758 842 2 994 457
Akcie
December December
3. Akcie podla druhu 2022 2021
Telekomunikacie - -
Banky 374 603 1955900
TaZba ropy a zemného plynu 363 257 3357438
Tazba a spracovanie nerastnych surovin - 368 669
Informacné technologie 2293031 3317432
Iné 1429 194 2 440 935
4 460 085 11 440 374
December December
3.a).l. Obchodovatelné akcie 2022 2021
Obchodovatelné akcie 4 460 085 11 440 374
nezalozené 4 460 085 11 440 374
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -
4 460 085 11 440 374
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December December
3.a).Il. Obchodovatelné akcie podla mien, v ktorych su ocenené 2022 2021
EUR - -
PLN 455 025 513 674
TRY 544 945 248 147
usbD 3460 115 10 678 554
4 460 085 11 440 374
Podielové listy
Clenenie podielovych listov podfa druhov fondov:
December December
4.1. Podielové listy (PL) podla zalozenia 2022 2021
PL otvorenych podielovych fondov 55 686 975 82 954 542
nezalozené 55 686 975 82 954 542
PL ostatné 7 354 791 9929 775
nezalozené 7 354 791 9929 775
63 041 766 92 884 317
December December
4.11. Podielové listy podfa mien, v ktorych su ocenené 2022 2021
EUR 45 590 637 64 868 853
uUsD 17 451 129 28 015 464
63 041 766 92 884 317
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Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
Clenenie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov podra jednotlivych druhov:
December December
9. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 2022 2021
BezZné ucty 709 863 661 730
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin 3281 962 5005913
Pefazné prostriedky a ekvivalenty spolu 3991 825 5667 643
Uverové linky na okamzité Cerpanie penaznych prostriedkov - -
3991 825 5 667 643
Clenenie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov podla mien, v ktorych st ocenené:
December December
9.1.a). Bezné ucty 2022 2021
EUR 612 180 581 335
uUsD 5690 5282
PLN 65 480 50 351
TRY 26 594 24 762
709 863 661 730
9.1.b) Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné do December December
24 hodin 2022 2021
EUR - -
uUsD 3281962 5005 913
PLN - -
TRY - -
3281 962 5005 913
Ostatny majetok
December December
10. Ostatny majetok 2022 2021
Pohladavky z podielovych listov - -
Pohladavky z predaja cennych papierov - 41984
Pohladavky z akcii 2785 4136
Iné pohladavky 10 543 10 230
13 328 56 350
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Pasiva
Zavazky z vratenia podielov
December December
2. Zavéazky z vratenia podielov podla lehoty vratenia 2022 2021
Do jedného mesiaca 5723 15 420
5723 15420
Ostatné zavazky
December December
7. Ostatné zavazky podla druhov 2022 2021
Zavazky z nakupu cennych papierov - 13 589
Zavazky z predaja cennych papierov - -
Poplatok za spravu cennych papierov 3921 5863
Depozitarsky poplatok 58 255 85 054
Zrazkova dan z podielovych listov 87 15773
Nespravne zadané platby 90 238
Zavazky za overenie uctovnej zavierky 3203 3371
Zavazky z poplatkov za nakup/predaj CP 106 81
Iné - 63
65 662 124 032
Vykaz ziskov a strat fondu
Vynosy z arokov
) December December
1.1. Uroky 2022 2021
Bezné ucty 1663 -
Vklady v bankach 54 548 498
Dlhové cenné papiere 116 939 128 748
173 150 129 246
Vynosy z podielovych listov
December December
2. Vynosy z podielovych listov 2022 2021
Otvorené podielové fondy - -
Ostatné podielové fondy 958 753 433 130
958 753 433 130
December December
2.EUR Vynosy z podielovych listov 2022 2021
Otvorené podielové fondy - -
Ostatné podielové fondy 22 820 20 660
22 820 20 660
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Vynosy z podielovych listov (pokracovanie)
December December
2.USD Vynosy z podielovych listov 2022 2021
Otvorené podielové fondy - -
Ostatné podielové fondy 935 933 412 470
935 933 412 470
Vynosy z dividend a inych podieloch na zisku
December December
3. Dividendy 2022 2021
PLN 19 383 36 908
TRY 10 060 11 652
usD 223 136 323 318
252 579 371878
Zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi a s podielmi
December December
4./c Zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi a podielmi 2022 2021
Akcie (2 584 789) (903 101)
Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
Dlhodobé dlhové cenné papiere (528 282) (139 331)
Podielové listy (31 045 288) 6 301 568
(34 158 359) 5259 136
Zisk/(strata) z operacii s devizami
December December
5./d Zisk/(strata) z operacii s devizami 2022 2021
PLN (379) (23 511)
TRY (103 249) (1214 587)
UuSsbD 2 574 847 4 730 487
2471219 3492 389
Ziskl/(strata) z operacii s inym majetkom
December December
8./g Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 2022 2021
Zo zaokruhlovania 2810 4234
Z ostatného majetku 1580 (497)
Iné prevadzkové vynosy 25 698 36 403
30 088 40 140
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Poznamky k uctovnej zavierke

za rok kondiaci sa 31. decembra 2022

LEl: 315700SM2010R1EA8567 UC FOND 3-02
VYVAZENY RASTOVY FOND, Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

Bankové a iné poplatky

December December

i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 2022 2021
Bankové odplaty a poplatky (10 412) (13 038)
Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi (1 461) (7 473)
Custody poplatok (53 221) (69 196)
Iné poplatky - -
(65 094) (89 707)

PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyZadovali vykdzanie v poznamkach.

OSTATNE POZNAMKY
Vypocet hodnoty majetku podielového fondu

Pre ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spoloc¢nost vypocitava hodnotu majetku (NAV)
podielového fondu, pri€om ocenuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena neexistuje, alebo
dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativnu, vedenie spravcovskej spolo¢nosti uréi realnu hodnotu po
dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS €. 13 z 8. novembra 2011 o spdsobe uréenia
hodnoty majetku v podielovom fonde.

Vedenie je presvedCené, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zakona o kolektivnom investovani je primerana
a dostatocne obozretna. V skutocnosti sa vSak konecna oficialne zverejnena cena podielov mdze odliSovat od ceny
NAV podla ro¢nej uctovnej zavierky z dévodu odliSného datumu vykazania vydanych podielov vo vlastnom imani
v uctovnictve a ocenenim fondov pre UcCely stanovenia NAV. V U&tovnictve sa UCtuje vydany podiel diiom uhrady
(T+0) s NAV k dfiu uhrady (T+0). V oceneni pre Ucely stanovenia NAV podielovych fondov je datum vydania podielu
nasledujuci defi po prijati platby (T+1), pri€om pocet vydanych podielov sa vypocita podla NAV platného ku driu
uhrady (T+0). Z uvedeného dévodu sa k 31. decembru 2022 nevykazuje rovnaky pocet vydanych podielov.
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VYVAZENY RASTOVY FOND, Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

OSTATNE POZNAMKY (pokraéovanie)

Tabulka uvadza vypocCet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2022 pre ucely stanovenia NAV a podla

uctovnictva fondu k 31. decembru 2022:

Hodnota

majetku fondu

pre vypocet Hodnota
hodnoty podla
podielového uctovnictva
listu v eurach v eurach
AKTIVA

Cenné papiere vratane ¢asovo rozliSeného uUroku 69 260 594 69 260 693
Pohladavky vogi bankam vratane asovo rozligeného troku 3991825 3991825
Derivaty - -
Ostatny majetok 7 809 13 328
73 260 228 73 265 846

ZAVAZKY
Zavazky vodi podielnikom 12 633 5723
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 87 865 90 698
Zavazky voci depozitarovi 57 955 58 255
Zavazky z poplatkov za spravu CP 3794 3921
Zavazky — zrazkova dan z vynosov z PL 87 87
Derivaty - -
Ostatné zavazky 3290 3399
165 624 162 083
CISTA HODNOTA AKTiV 73 094 604 73103 763

Pocet podielov (v kusoch)
Cena podielového listu k 31. decembru 2022

Udalosti po konci obdobia

1918 907 922
0,0381

1919 086 127
0,0381

Po datume, ku ktorému sa zostavuje uCtovna zavierka, nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyZadovali

Upravu uctovnej zavierky k 31. decembru 2022.
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