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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pre akcionarov, dozornti radu a predstavenstvo spoloénosti
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprév.spol., a.s. (,Spolo¢nost”)
spravujlicej podielovy fond PARTNERS Fond realitnych investicii o.p.f. (,Fond")

Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky podielového fondu PARTNERS ASSET
MANAGEMENT, sprav.spol.,, a.s. PARTNERS Fond realitnych investicii o.p.f., ktora
obsahuje stvahu k31. decembru 2022, vykaz ziskov a strét za rok kondiaci sa
k uvedenému détumu, a poznamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych Gétovnych zésad
a Uctovnych metéd.

Podla nasho nézoru, prilozena Gétovna zdvierka poskytuje pravdivy averny obraz
financnej situacie Fondu k 31. decembru 2022 a vysledku jej hospodéarenia za rok
kondéiaci sa k uvedenému datumu podla zédkona ¢. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Gétovnictve”).

Zéklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto $tandardov je uvedend
v odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zévierky. Od Spolonosti sme
nezévisli podla ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 o Statutdrnom audite a o zmene a
doplneni zékona €. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (d'alej len
»Zakon o Statutdrnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre na$ audit ictovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Ind skutoénost

PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav.spol., a.s. PARTNERS Fond realitnych
investicii o.p.f. nema povinnost zostavit vyroénd spravu. Vyroénl spravu zostavuje
spravcovska spoloénost PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav.spol., a.s.

Zodpovednost statutdrneho orgdnu a 0séb poverenych spravovanim za uétovnu zavierku

Statutdrny orgdn je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zdkona o (i¢tovnictve a za tie interné kontroly,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie G¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani UCtovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie
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skutonosti tykajucich sa nepretrzitého pokrac¢ovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za
pouZitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by mal
v Umysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukoncit jej ¢innost, alebo by nemal inu realistickd
moznost nez tak urobif.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditorskej spoloénosti za audit détovnej zavierky

Nadou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uétovna zévierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane ndzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie
Je zarukou toho, Ze audit vykonany podl'a medzinarodnych auditorskych standardov vzdy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existujii. Nespravnosti mézu vznikndt v
dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povaZuji viedy, ak by sa dalo
odbvodnene ocakdvat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zéklade tejto Uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzindrodnych auditorskych standardov, poéas
celého auditu uplatiiujeme odborny Gsudok azachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti (i¢tovnej zavierky,
¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatocné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nés nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod mdzZe zahfiiat tajni dohodu, fal$ovanie, imyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom
vyjadrenia ndzoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gctovnych zasad adétovnych metéd
a primeranost Uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskuto€nené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, &i Statutdrny orgdn vhodne v Gctovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v é&innosti a na zéklade ziskanych
auditorskych dokazov zéver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v sivislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Spolocnosti nepretrzite pokracovat v Cinnosti. Ak dospejeme kzdveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informdcie uvedené v (i¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zdvery vychadzaju z auditorskych
ddkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti
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alebo okolnosti vdak mézu sposobif, Ze Spolo¢nost prestane pokraovat
v nepretrzitej Cinnosti.

Hodnotime celkovl prezentdciu, Struktiru a obsah Uétovnej zdvierky vréatane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i U¢tovna zavierka zachytéva uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o plénovanom rozsahu
a harmonograme auditu aovyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poc¢as nasho auditu zistime.
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UC FONDNEH

UCTOVNA ZAVIERKA

Specidlneho podielového fondu nehnutelnosti

k 31.12.2022
LEI
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Dafiové identifikaéné éislo Uctovna zavierka

[2f1]2]1]2]s[7]s]8]9]

Zostavena za obdobie
mesiac rok

riadna |:| shvélend od 0l 2(0]2|2
mimoriadna do 112 210]2]2
ICO priebezna
[5]3fof6[8f3[5[1]
Bezprostredne
SK NACE (vyznadi sa ) predchadzajice

[6]6]- [2]o] [o] obdobie

mesiac rok
od 0l9 2{0|211
do 112 210|211

Prilozené sucasti tCtovnej zavierky
Suvaha (UC FONDNEH 1- 02), Vykaz ziskov a strat (UG FONDNEH 2-02), Poznamky (UC FONDNEH 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spoloénosti
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Nazov spravovaného fondu
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Sidlo spravcovskej spoloénosti
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Zostavena dna:
25.04.2023

Schvalena dha: 77

Ing.\i kub Rosa Ing. Andred Halmova
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Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo Clena Statutarneho organu spravcovskej spoloénosti:
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Néazov spravovaného fondu

UC FONDNEH 1-02

PIAIRI TINE[R[S] [Floln|d reJallt ¢l h i|nlv s|tlifelilil,
ol .| pl.|fl|.]|, PIlAIRITIN E| RIS Al 8§ S Ml Al N| Al G M E| N| T/, S
[plr]alv]. slploll|.], al .| |s
SUVAHA
k 31.12.2022
v eurach |
Ozna- 3 BeZné G&tovnd Bezprostrec.ine
cenie POLOZKA . predchadzajice
obdobie r . P )
uctovné obdobie
B 1 2
Aktiva X
L. Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1az 11) 73 611 712 4 864 899
1. Obstaranie podielov v realitnych spolo&nostiach
2. Podiely v realitnych spolo&nostiach
3. Obstaranie nehnutelnosti
4. Investicie do nehnutelnosti
5. Pohladavky z finanéného prendjmu
6. Pohladévky vocéi realitnym spolo&nostiam
a) kratkodobé
b) dlhodobé
7. Podielové listy 68 075178 4 864 899
8. Dlhopisy 2 527101
a) bez kupénov
b) s kupénmi 2527101
9. Kratkodobé pohladavky vo&i bankam 3009 433
10. Obratené repoobchody
1. Derivéty
. Neinvesticny majetok (siéet poloZiek 12 a 13) 12 748 479 22 602 542
12. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov 3048 479 2802 542
13. Ostatny majetok 9 700 000 19 800 000
Aktiva spolu 86 360 191 27 467 AM
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Nézov spravovaného fondu

UC FONDNEH 1-02

T N E

R| S/

Pl Al R Flond reallt]n cl h |nve|stI'C|1,
ol . |pl.[f].], PLA R TINE[R[S|] [Als]s|E M A N A Gl E[MEINTI,] [s
Lplrlalv slploft[.[.] [a s | | |
SUVAHA
k 31.12.2022
v eurach
?zn? § . Bezné ucétovné Bezpro's trec.i’n ©
cenie POLOZKA obdobie 'pvredch'adzajuc-e
uctovné obdobie
a B 1
X Pasiva X X
l. Zavizky (sucet poloZiek 1 az 8) 2763 356 2712 835
1. Kratkodobé tvery
2. Zavazky z vratenia podielov
3. Derivaty
4. Repoobchody
5. Zavazky vodi spravcovskej spolonosti 64 993 8 707
6. Zévézky vodi realithym spolo&nostiam
a) kratkodobé
b) dihodobé
7. Hypotekarne uvery
8. Ostatné zavazky 2 698 363 2704128
H. Viastné imanie 83 596 835 24 754 606
9 Podielové listy, z toho 83 596 835 24 754 606
a) fondy z ocenenia 81616 584 24784182
b) zisk alebo strata za Gétovné obdobie 1980 251 (29 576)
Pasiva spolu 86 360 191 27 467 441
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Nazov spravovaného fondu

UC FONDNEH 2-02|

PARTN]ERS Fo_|nd relalit ¢l h |nve[st|C||,
ol . [pl. Iel.[.1T r[A[R[TIN[E[R]S] [A]sS]S M A N A G EMENT[, |s
[plrlalv]. s/ plolll.],]| lal. s |
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 01 - 12 mesiacov roku 2022
Ozna- 3 Bené titovné Bezprostrec_ine
¢enie POLOZKA obdobie P‘redch'édzajﬁc_e
uctovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z Grokov 26244 0
la. aroky z finanéného prendjmu
1b. iné uroky 26 244 0
2. Vynosy z prendimu
3. Vynosy z podielovych listov 2701 705
" Vynosy z podielov na vlastnom imani v realitnych
spolo¢nostiach
S. Vynosy z predaja nehnutelnosti
a. Naklady na predané nehnutefnosti
6./c. Cisty zisk/strata z cennych papierov 3049 000 (6 949)
7./d. Cisty zisk/ strata z deviz
8./e. Cisty zisk / strata z predaja iného majetku
. Vynos z majetku vo fonde 3 077 945 (6 244)
f. Transaké&né naklady (1952) (266)
g. Néklady na odplaty a provizie (245 180) (3 615)
I. Cisty vynos z majetku vo fonde 2830 813 (10 125)
h. Néklady na financovanie fondu
h.1. naklady na Groky
h. 2. vysledok zaistenia Grokov
h. 3. néklady na dane a poplatky
ll. Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo fonde 2 830 813 (10 125)
i. Naklady na odplaty za sluZby depozitéra {127 461) (2 512)
Jo Néklady na odplatu za spravu fondu (721 211) (15139)
k. | Naklady na audit i&tovnej zavierky (1890) {(1800)
A. Zisk alebo strata fondu za Gétovné obdobie 1980 251 (29 576)
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Nazov spravovaneho fondu

PATR|TNERS| _:Flondl realitn|_j__c_h___|ﬂv__.g__st|C|__|'_,
ol . [pl [f].[.] [P[AlR[T[N[E[R]S] [A[s[s|e[T] [M A[N[A[clE[ME[NT[[[s
plrlalvl. [ Islplolt].[,] Tal. s|.

POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2022
v eurach

A. Vseobecné informacie o podielovom fonde

PARTNERS Fond realitnych investicii, 0.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprév. spol., a. s. (dalej len ,fond”),
je podielovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona &. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v
platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (dalej len
LSpraveovska spoloénost”) so sidlom Slavicie tidolie 106, 811 02 Bratislava.

Dria 22.9.2021 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska &islo NBS1-000-055-822 k &.z.
100-000-305-816 zo dna 20.9.2021 o udeleni povolenia spravcovskej spoloénosti na vytvorenie verejného
$pecialneho fondu.

Fond ma formu otvoreného podielového fondu a je vytvoreny na dobu neurcitd.

Fond je uréeny pre vyvazeného investora, ktory ma zaujem v strednodobom alebo dlhodobom horizonte
zhodnocovat finanéné prostriedky prostrednictvom realitného trhu, ako aj dynamického investora, ktory hlada
diverzifikaciu svojho portfélia o alternativnu zlozku v podobe realit.

Fond je akumulagnym fondom, t. j. vynosy z majetku vo fonde sa zahfiaju do aktudinej ceny uz vydanych
podielovych listov. Vynosy z majetku vo fonde si tvorené najma z gistych kapitélovych ziskov z obchodovania s
cennymi papiermi a nastrojmi penazného trhu, dividend z akcii, fondov, kurzovych ziskov, Grokovych vynosov z
dlhovych cennych papierov, Urokov z beznych a vkladovych (cétov, Cistych vynosov z derivatovych operécii, z
vynosov prijatych na peniazny Gcet fondu savisiacich s nakladanim s majetkom vo fonde. Ich vysku spravcovska
spoloénost zistuje z G&tovnych dokladov a vypisov z bezného Uétu fondu.

Zameranim investi¢ne] politiky fondu je investovat zhromazdené penaziné prostriedky najma do réznych
priamych ako aj nepriamych realitnych aktiv spifajticich podmienky Zakona o kolektivnom investovani, z ktorych
ekonomickej podstaty vyplyva Uzke prepojenie s trhom nehnutelnosti a v mensej miere do doplnkovych aktiv
podla zakona. Priamymi realitnymi aktivami sa rozumeju investicie do nehnutelnosti vratane prisludenstva na
ucely ich nadobudnutia, spréavy a/alebo predaja a to bud priamo do majetku fondu alebo prostrednictvom
nadobudnutia majetkovej Udasti v realitnych spolo¢nostiach do majetku fondu, ktoré su pri riadnom hospodareni
spbsobilé prindsat pravidelny a dlhodoby vynos v podobe inkasovania vo forme ndjomného, ale aj inych
nepravidelnych vynosov, alebo su spdsobilé priniest zisk zo zhodnotenia a predaja v prospech majetku fondu.
Nepriamymi realitnymi aktivami sa rozumeju najma investicie do prevoditelnych cennych papierov, podielovych
listov otvorenych fondov, cennych papierov inych standardnych fondov, eurépskych standardnych fondov a
cennych papierov otvorenych Specialnych fondov a zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z
ktorych ekonomickej podstaty vyplyva tzke prepojenie s trhom nehnutelnosti. Doplnkovymi aktivami sa
rozumeju najma vklady na beznych tétoch a na vkladovych Uctoch so splatnostou na poziadanie alebo s lehotou
splatnosti do 12 mesiacov, nastroje penazného trhu, prevoditelné cenné papiere, podielové listy otvorenych
fondov, cennych papierov inych Standardnych fondov, eurépskych standardnych fondov a cennych papierov
otvorenych $pecidlnych fondov a zahraniénych subjektov kolektivneho investovania {(fondy kratkodobych
investicii, pefiazného trhu, akciové, dihopisové, zmiesané, Specialne a alternativne fondy) a finanéné derivaty.
Cielom spravcovskej spoloc¢nosti pri sprave fondu je dosahovanie zhodnotenia podielového listu fondu a
maximalizdciu majetku fondu participaciou na vyvoji realitného sektora v odporacanom investi¢nom horizonte
uvedenom v Predajnom prospekte a Klti¢ovych informaciach pre investorov a pri primeranej miere rizika v mene
EUR.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym subjektom.

5



LEI UC FONDNEH 2-02|
Lol o[ 7[ e[ of of c[ A] k[ A[ o] of of of of 5[ 2] 3 5[ 5]
Nazov spravovaného fondu

P[ARTNERIS Fo‘nd rea]litn{/]ch _|nve|st_|||0||,!
ol . Ipl.[¢].].] PlAR TN E|R[S| [A s[s|E[T M A N Al G E/MENT[,| |s
plr]a]v]. siploli].],] |al. s|l.| [ ] , | [ | | | |

Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolonosti, ktord podielovy fond spravuije je:

1. vytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahrani€nych alternativnych investié¢nych
fondov,

2. v rémci spravovania alternativnych investi¢nych fondov a zahranignych alternativnych investiénych fondov:
a) administracia, ktorou sa rozumeju &innosti podia § 27 ods. 2 pism. b) zdkona o kolektivnom investovani vo
vztahu k alternativnym investi¢nym fondom a zahrani&nym alternativnym investiénym fondom,

b) distriblcia cennych papierov a majetkovych G&asti alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov,

c) Cinnosti sUvisiace s aktivami alternativneho investiéného fondu a zahraniéného alternativneho investi¢ného
fondu, a to sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri sprave majetku alternativneho investiéného fondu
a zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu, sprava zaradeni, Ginnosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo
podnikom o kapitédlovej Strukture, priemyselnej stratégii a stvisiacich otazkach, poradenstvo a sluzby tykajuce
sa zli¢eni akdpy podnikov ainé sluzby spojené so spravou alternativneho investiéného fondu
alebo zahraniéného alternativneho investi¢ného fondu a spoloénosti ainych aktiv, do ktorych tento fond
investoval.

Spravcovska spolo&nost vykondva svoju ¢innost na uzemi Slovenskej republiky.
Spréavcovskd spoloénost je stdastou finanéného konsolidovaného celku materskej spolognosti PARTNERS
GROUP HOLDING SK, a.s., Einsteinova 24, 851 01 Bratislava, Slovenska republika.

Spravcovskd spolognost zabezpeduje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od
svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova 48,
Bratislava (dalej len ,depozitar”).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2022:

| Predstavenstvo
Predseda | Ing. Jakub Rosa
Podpredseda | Ing. Andrea Halmova .
Clen : | Mgr. Martin Caja_

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2022:

Dozorna rada :

Predseda | Jan Miiller o

Clen - Ing. Pavol Sulej -

Clen B Ing. Jozef Bartanus

Clen Ing. Silvia Karcolova, MBA od 24.11.2022 1

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolo&nosti, individualna uétovna
zavierka fondu nie je konsolidovana do Uctovnej zavierky spravcovskej spolodnosti. Spravcovska spolo&nost
nezostavuje konsolidovant uétovnu zavierku lebo nesplfia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni § 22
zakona &. 431/2022 Z.z. o G&tovnictve v zneni neskordich predpisov.

B. Pouzité Guctovné zasady a uétovné metddy

Uétovné zésady a uidtovné metédy pouZité pri zostavovani uctovnej zavierky

Uctovna zévierka podielového fondu pozostéavajica zo suvahy k 31. decembru 2022, vykazu ziskov a strat a

poznamok k uctovnej zdvierke za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2022 bola pripravena v stlade so

zdkonom Cislo 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o uctovnictve”) a v

sulade s Opatrenim z 13. decembra 2018 &. MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie Ministerstva
6
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financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 &. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o
usporiadani a oznacovani poloziek uétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tdajov
uréenych z Gctovnej zavierky na zverejnenie, o rAmcovej Uétovej osnove a postupoch Gdtovania pre podielové
fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskordich predpisov (dalej len ,postupy
Gdtovania”).

Tato (Ctovna zévierka bola zostavena na zéklade predpokladu, e podielovy fond bude nepretrite pokra¢ovat
vo svojej Cinnosti.

Cenné papiere
Cenne papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji podielové listy, dlhopisy a st kategorizované ako
investiény majetok.

Cenné papiere st prvotne vykézané v slvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykézani si ocenené
vredlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov astrat na riadku ,Zisk/strata
z cennych papierov”. Ak fond vlastni viac ako jeden kus rovnakého druhu cenného papiera, pri Gétovani dbytku
danych investicii sa predpokladd, Ze sa predévaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykdZzu pomocou efektivnej Grokove] miery vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,vynosy z Urokov”.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit trhovd
cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Bloomberg) a po dohode s
depozitarom (podla pravidiel Asocidcie spravcovskych spolo&nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné
urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v silade s ustanoveniami Zakona &. 203/2011 Z. z. o kolektivhom
investovani v platnom zneni a vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky &. 611/2003 uréena
sprévcovskou spologénostou po dohode s depozitdrom inymi vdeobecne uznivanymi metddami ocefiovania. Pri
pouZiti tychto metdd st zohladnené aktuaine Grovne drokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovd doba
splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vydavky priamo spojené s obstaranim cennych papierov st pri nadkupe a predaji tétované priamo do nakladov
v prilozenom vykaze ziskov a strat podielového fondu.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku diiu dohodnutia predaja.

Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladdvky predstavuju pohladavky zvkladov poskytnutych komerdnym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré si drzané fondom priméarne za ucelom
ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané ako pefiazné
prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky st prvotne vykazané v stivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladdvky ocefiuji v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouZzitd pri prvotnom oceneni, ktord sa zvySuje o dosahovany, dasovo rozligeny trok. V pripade
spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Pefazné prostriedky predstavuji pefazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov predstavujii najmd préva spojené s vkladom v bankdch so splatnostou do 24 hodin, Gvery
poskytnuté bankdm na jeden den, Statne pokladniéné poukazky a pokladniéné poukazky Narodnej banky
Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu G&tovnej zavierky st v rdmci tejto
polozky vykézané vklady na beznych U&toch vedenych u depozitara.
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Ostatny majetok
Ostatne aktiva sa Uctuji v obstardvacej cene. Ocenenie aktiv sa postupne zvySuje o Grokové vynosy a znizuje
o opravné polozky ak su potrebné.

Zavazky
Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voéi fondu z titulu prijatych platieb, odplaty spravcovske]j spoloénosti
alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavézky su prvotne vykdzané v stivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykézani st ocenené v reélnej
hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavézky oceriujd v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitd
pri prvotnom oceneni zvy$enu o ¢asovo rozliseny urok. Kratkodobé zavézky, ktoré nie si splatné v splatkach, sa
ocefnuju nominalnou hodnotou.

Den uskutocnenia uétovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavézku dlhsia ako obvykla doba podla zvyklosti na
prisludnom trhu, je dfiom uskutoCnenia uétovného pripadu pri klipe a predaji cennych papierov def dohodnutia
zmluvy.

V ostatnych pripadoch je diiom uskutoénenia iétovného pripadu def v silade s postupmi U&tovania.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spoloCnost v pripade potreby vytvéara a pouziva na majetok v podielovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich oakavanych pefiaznych tokov. Spravcovska spolognost nevytvorila k 31.
decembru 2022 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

Darni z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zdkona &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani,
teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zékona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov.

Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukézani alebo pripisani vynosov z padielovych listov je
spravcovska spolo¢nost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani sprévcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom fonde
priebeZne denne zahffia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov sa za pripisanie
Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plynacich prijemcovi od spravcovskych
spolo€nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej ceny uZ vydaného podielového listu, ktorym je splnena
povinnost kazdoro¢ného vypldcania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolocnost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov U&inného od 1. aprila 2007
vykona zrézku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu
podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu. Vyska zévazku z takto vydislenej dafovej
povinnosti je uvedend v bode ,Ostatné zavazky”.

Vydavanie podielovych listov a spétné odkupy (redemacie)

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako suéin aktuélnej ceny podielu a po&tu vydavanych podielov
podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa uréi ako stidin aktualnej ceny podielu a poétu
redemovanych podielov podielového listu.

Podielovy fond Gctuje o podieloch podietnikov na aéte 511 ,Podielové listy”. V priloZenej suvahe st podiely
podielnikov vykdzané v polozke “Podielové listy” vo vlastnom imani. V silade so Statitom podielového fondu je
spravcovskd spolocnost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbyto&ného odkladu po dorudeni
pokynu na redeméciu v pripade beZnej likvidity fondu, v opacnom pripade do iestich mesiacov. Spravcovska
spolo¢nost nie je povinna vyplacat podielové listy fondu po dobu najviac prvych troch rokov od nadobudnutia
pravoplatnosti rozhodnutia o udeleni povolenia na vytvorenie fondu.

Spravcovské poplatky, depozitirske poplatky a poplatky za audit
Spravcovskej spolocnosti prindlezi za spravu fondu
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- odplata vo forme zakladnej zlozky odplaty za spravu fondu (dalej len ,Zékladna zlozka odplaty”) a

- vykonnostna zlozka odplaty za zhodnotenie fondu (dalej len ,Vykonnostna zlozka odplaty”).

Spréavcovské poplatky st vykdzané v polozke “ Naklady na odplatu za spravu fondu” v priloZenom vykaze ziskov
a strat.

Vypodet Zdkladnej zloZky odplaty za sprévu Fondu

Z0dplS = HMTt * ZOdplS % * D/DR, kde:

Z0dplS - Zakladna zlozka odplaty Spravcovskej spoloénosti za spravu fondu,

HMTt - hodnota majetku vo fonde oéistend o zavazky fondu v aktualny ded, ku ktorému sa vykonava ocenenie
fondu, pred zad¢tovanim Zéakladnej zlozky odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitara a
Vykonnostnej zlozky odplaty za spravu fondu,

ZOdplS % - koeficient Zékladnej zloZky odplaty za spréavu fondu uvedeny v Predajnom prospekte v &l.A, bod 23,
D - pocet dni od predchédzajiceho ocenenia do aktuaineho dnia, ku ktorému sa vykonava ocenenie Fondu,

DR - pocet kalendarnych dni v prislusnom roku.

Vypodet Vykonnostnej zloZky odplaty za sprévu Fondu

MOdpIS = max (0; ((AHPt / HPmax - 1) * (HMTt * MOdplIS %)), kde

MOdplS - Vykonnostna zlozka odplaty Spravcovskej spoloénosti za spravu fondu,

AHPt - aktudlna hodnota podielu v deri, ku ktorému sa vykonava ocenenie fondu, po zatidtovani Zakladnej zloZky
odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitéra a bez zat&tovania Vykonnostnej zlozky odplaty za
spravu fondu,

HPmax - najvysSie dosiahnutd hodnota podielu od zadiatku vydévania podielovych listov po zaudétovani
Zékladnej zloZky odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitara a bez zat&tovania Vykonnostnej
zlozky odplaty za spravu fondu (High-Water mark hodnota podielu),

HMTt - hodnota majetku vo fonde ocistend o zavizky fondu v aktudlny den, ku ktorému sa vykonava ocenenie
fondu, po zauCtovani Zakladnej zlozky odplaty za spravu fondu, Qdplaty za vykon funkcie depozitira a bez
zalétovania Vykonnostnej zlozky odplaty za spravu fondu,

MOdplS % - koeficient Vykonnostnej zlozky odplaty za spravu fondu uvedeny v Predajnom prospekte v &l.A, bod
23.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitér je povinny viest podielovému fondu jeho
bezny ucet v prisludnej mene a kontrolovat, &i ginnost fondu a vypo&et hodnoty podielovych listov je v stlade
so zékonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov. Depozitarovi za vykon &innosti prinaleZi
odplata. Naklady za sluzby depozitdra su vykazané v priloZenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na
odplaty za sluzby depozitara”.

Vypodet Odplaty za vykon funkcie depozitdra

ZOdplID = HMTt * ZOdpID % * D/DR, kde:

Z0OdpID - Odplata za vykon ¢innosti depozitéra,

HMTt - hodnota majetku vo fonde ocistena o zavizky fondu v aktudiny den, ku ktorému sa vykondva ocenenie
fondu, pred zauctovanim Zakladnej zloZky odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitara a
Vykonnostnej odplaty za spravu fondu,

ZOdplID % - koeficient Odplaty za vykon &innosti depozitdra dohodnuty v Depozitérskej zmluve a uvedeny v
Predajnom prospekte v ¢l.A, bod 23,

D - pocet dni od predchadzajliceho ocenenia do aktudineho dfia, ku ktorému sa vykondva ocenenie Fondu,

DR - pocet kalendéarnych dni v prislusnom roku.

Vy&ka poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohéd a predpisov spravcovskej spoloénosti.
Néklady za audit fondov st vykdzané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na audit Udtovnej
jednotky”.
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Dalsie informécie o pouzitych tiétovnych zasadach a uctovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov musi
podielovy fond kazdorocne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vyske vynosov z
cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych Gétov vyplatenych za prisludny kalendarny rok, o
ktorych sa tGctuje v zmysle postupov G&tovania do vynosov podielového fondu.

Statat fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu do
aktuélnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zékonnych poziadavkach

V sidlade s ustanoveniami zékona je spravcovskad spolodnost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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Ozna- |C.  Prehlad o pefiaznych tokoch Be3né Gétovnd BeZprO’Stret_i,ne
cenie . predchadzajice
obdobie ‘. \ .
uctovné obdobie
X Pefazny tok z prevadzkovej dinnosti X X
1. Vynosy z drokov, odplét a provizii (+) 29 223 705
2. Zmena stavu pohladavok z drokov, odplét a provizii (+/-)
3. Néklady na aroky, odplaty a provizie (-) (874 676) (21532)
4. Zmena stavu zdvazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) 84 820 7 354
5. Vynosy z dividend (+)
| 6. Zmena stavu pohfadavok za dividendy (+/-)
7 Obrat strany Cr usporiadacich G&tov obchodovania
' s cennymi papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
8. Zmena stavu pohladavok za predané cenné papiere, drahé
kovy a nehnutelnosti (+/-)
9 Obrat strany Dt analytickych G&tov prvotného zat&tovania
) Uctov FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-) (55 819 165) (24 671 848)
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kl]pnéj ceny FN, drahych
kovov a nehnutelnosti (+)
. Vynos z odpisanych pohladévok (+)
12. Néklady na dodéavatelov (-) (1944) (1800)
13. | Zmena stavu zdvazkov vodi dodavatelom (+) (3131) 5171 |
14, Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
[ 15. Z4vazok na zrékovd daf z prijmov (+)
1. Cist;? pefazny tok z prevadzkove] &innosti (56 584 873) | (24 681 950)
X | Penazny tok z investi¢nej ginnosti X X |
16. Obstaranie nehnutelnosti (-)
17. Zmena stavu zavazkov z obstarania nehnutelnosti (+/-)
18. Vynosy z dividend z realitnych spoloé&nosti (+)
19. Zmena stavu pohladédvok na dividendy z realitnych
spoloénosti (+/-)
20. Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
1L | Cisty penazny tok z investi¢nej Cinnosti
X Penazny tok z finanénej éinnosti X X
21 Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL (+) 56 830 810 27 484 492
| 22, Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), ]
23 Zmena stavu zavézkov z vystupov z fondov a zavazkov za
) vratené PL/ pohladavok z prestupov do (+/-)
24. Dedicstva (-)
25. Zmena stavu zdvizkov na vyplatu dedidstiev (+/-)
26. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
27. Zvysenie/zniZenie prijatych Gverov (+/-) ]
28. Néklady na aroky za avery (-)
| 29. | Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+/-) ]
lil. Cisty pefiazny tok z finandnej dinnosti 56 830 810 27 484 492
v Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
) prostriedky v cudzej mene
v Cisty vzrast/pokles peniaznych prostriedkov a ich
| ekvivalentov L+l1.+.+V., 245937 2 802 542
Vi Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku
) uctovného obdobia - 2802542 0
VII. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci tétovného
obdobia VI.+V. 3048 479 2802542
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Peniaze a pefnazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin.
Ozna-
Cenie D. Prehlad o zmenach v gistom majetku BeZné udtovné Bezpro’s tre(.j.n ©
fondu obdobie 'pvredch'adzajuc'e
uc¢tovné obdobie
a b 2
I Cisty majetok na zagiatku obdobia 24 754 605
a) pocet podielov 24 890 718
b) hodnota jedného podielu 0,994532 1
1. | Upisané podielové listy 56 861978 24 784 181
2. Zisk alebo strata fondu 1980 251 (29 576)
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4, Vyplata vynosov podielnikom
5. Vratené podielové listy
Il. Narast/pokles cistého majetku 58 842 230 24 754 605
A. Cisty majetok na konci obdobia 83 596 835 24 754 605
a) pocet podielov 80 864 668 24 890 718 |
b) hodnota jedného podielu 1,033787 | 0,994532
E. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
Suvaha fondu
Aktiva
Cislo 7.1. Podielové listy (PL) Y e . | Bezprostredne
riadku Bezne uctf)vne predchaddzajice
| obdebie iiétovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 68 075178 4 864 899
1.1. nezalozené 68 075178 4 864 899
1.2. zalozené v repoobchodoch
1.3. zaloZené
2. PL ostatné
| 2.1 nezalozené
2.2. zaloZené v repoobchodoch
2.3. zalozené _
- Spolu 68 075 178 4 864 899 |
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Cislo 7.1I. Podielové listy podfa mien, v ktorych si ocenené e . Bezprostredne
riadku fezng uctf)vne predchadzajice
obdobie - . .
uctovné obdobie
1. EUR 68 075178 4 864 899
2. ushD
3. JPY
4, CHF
5. GBP
6. SEK
7. CzK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
1. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 68 075 178 4 864 899
! Qoslo 8.1. Dlhopisy podla dohodnutej doby splatnosti Besné détovnd Bezpro§treq?e
riadku . predchadzajuce
obdobie L. . ,
uctovné obdobie
1, Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku B
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov 541 395 0
7. Nad pét rokov 1985706 0
Spolu 2527101 0
Cjt’slo ‘ 8.11. Dlhopisy podla zostatkovej doby splatnosti Besné tdtovné Bezpro’stre(.jfle
riadku . predchddzajice
obdobie . ) .
uctovné obdobie |
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov 2527101 0
7. Nad pat rokov 0 0
Spolu 2 527101 0
C?I'SIO 8.11l. Dihopisy Beiné tictovne Bezpro’streq?e
riadku . predchadzajiuce
obdobie . . .
uctovné obdobie
1. Dlhopisy bez kupénov
1.1. nezalozené
1.2. zaloZené v repoobchodoch ]
| 1.3. zaloZené
2. Dlhopisy s kupénmi 2527101 0
2.1. Nezalozené 2527101 0
2.2. zaloZené v repoobchodoch
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2.3. zalozené . :l
Spolu 2527101 | 0|
| Gislo | 9.1. Krdtkodobé pohladavky podla dohodnutej doby v e s . Bezprostredne
R . Bezné actovné D
riadku | splatnosti . predchadzajiuce
obdobie o x . .
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca |
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku | 3 009 433 0
Spolu 1 3009 433 0 |
Gislo | 9.1l Krétkodobé pohladavky podla zostatkovej doby v coew . Bezprostredne
i . Bezné uctovné : . ..
riadku | splatnosti . predchadzajuce
obdobie s . .
uctovné obdobie |
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku 3 009 433 0
Spolu | 3009 433 0
Cislo 9.1ll. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby v s . Bezprostredne
. . P BezZné ucétovné . .
riadku | splatnosti - znizenie hodnoty . predchadzajuce
obdobie . . .
uctovné obdobie
1. Hrubé hodnota pohladavok 3 009 433 0
2. Znizenie hodnoty |
3. Cista hodnota pohladavok 3009 433 0 |
| Cislo 12. Peniazné prostriedky a ekvivalenty periaznych . . oex . Bezprostredne
i . Bezné uctovné . ..
riadku | prostriedkov . predchadzajice
obdobie T . .
tctovné obdobie
1. Pehazné prostriedky v pokladni
2. Bezné ucty 3048 479 2802542
3. Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin
4, Pohladavky na periazné prostriedky v ramci spotovych
operacii
5. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisuget - suvaha -
6. Uverové linky na okamzité derpanie pefiaznych
prostriedkov
Spolu 3048 479 | 2 802 542
' Gislo 13. Ostatny majetok | s ; Bezprostredne |
. Bezné uctovné N i
riadku . predchadzajice
obdobie e L )
uctovné obdobie
1. Zugtovanie s vergjnym trhom CP 9700 000 19 800 000
B Spolu B 9700 000 | 19 800 000
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Pasiva
Cislo 5. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti ,_ - . Bezprostredne
. Bezné ucétovné g
riadku . predchadzajice
obdobie Ty : .
uctovné obdobie
| 1. Poplatky za spravu 36 688 2714
[__2. Poplatky stvisiace s vydavanim podielovych listov 28 305 5993
| Spolu 64 993 8707
Cislo 8. Ostatné zavazky v s oes . Bezprostredne
i Bezné uctovné -y
riadku . predchadzajice
obdobie - ) .
uctovné obdobie
[ 1. Zaviazky voci podielnikom -prijaté platby 2 669 142 27003N
2. Z4vézky vodi depozitdrovi - depozitarsky poplatok 5136 1489
3. Zévazky vodi depozitarovi - sprava cennych papierov 22 045 278
4. Zavazky za audit 1890 1800
5. Iné zdvazky 150 250 |
Spolu 2 698 363 2704128
Vykaz ziskov a strat
Cislo 1. Vynosy z trokov . . | Bezprostredne
. Bezné uétovné N ..
riadku . predchadzajice
obdobie . . .
uctovné obdobie
1. Vynosy z Grokov z dlhopisov - 16 811 0
2. Vynosy z terminovanych vkladov 9 432 0
Spolu 26 244 0|
| x. T - = ~ B
lelo | 3. Vynosy z podielovych listov | Besné ddtovnd Bezpro'streq?e
riadku . predchadzajice
obdobie . ) .
uctovné obdobie
1. Vynosy zo zaokrihlovania pri vydavani podielovych
listov 2701 705
Spolu 2701 | 705
C‘ISIO 6./c. Cisty zisk/strata z cennych papierov Besné tctovné Bezpro'strec‘iye
riadku . predchadzajuce
obdobie e ) .
N uétovné obdobie
1. Akcie B
2. Kratkodobé dlihové cenné papiere
| 3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (82 632) 0
4. Podielové listy 3131632 (6 949)
Spolu 3049 000 (6 949)
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C-ISIO g. Ndklady na odplaty a provizie Besné tétovné Bezprolstreqfle
riadku . predchadzajuce
obdobie - p .
- uctovné obdobie
[ 1 ‘Bankové poplatky 19 054 (2153)
2. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi 4997 (1462)
3. Vykonnostny poplatok 221 352 0
Spolu (245 403) (3 615)
F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

K 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 neevidovala spravcovska spoloénost pre podielovy fond iné aktiva
a iné pasiva.

G. Ostatné poznamky

Vypodet éistej hodnoty majetku v podielovom fonde

Sprévcovska spoloénost stanovuje &istu hodnotu majetku v podielovom fonde s odbornou starostlivostou v
spolupraci s depozitdrom, v stlade so zdkonom &. 203/201 Z.z. o kolektivhom investovani v platnom zneni a
dalsimi véeobecne zadvaznymi pravnymi predpismi (najma opatrenim NBS &. 13/2011 o spésobe uréenia hodnoty
majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom $pecidlnom podielovom fonde a spdsobe vypoétu
hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové listy
viacerych emisii) raz mesaéne k 15. kalendarnemu driu prisludného mesiaca. Spravcovska spoloénost je
opravnend uskutocnit mimoriadne ocenenie majetku a zavazkov vo fonde aj k inému datumu, ako je uvedeny v
predchadzajlcej vete.

Cista hodnota majetku vo fonde sa vypogita ako rozdiel medzi hodnotou majetku vo fonde a jeho zavazkami v
defi ocenenia. Aktuélna cena podielu v defi ocenenia sa uréi ako podiel Sistej hodnoty majetku a poctu podielov
v obehu ku diu ocenenia. Pocet podielov v obehu predstavuje podet vydanych podielov znizeny o podet
vyplatenych podielov.

Spravcovska spolocnost vypoditava Gistli hodnotu majetku v podielovom fonde k 31. decembru 2022 na zéklade
dostupnych Gdajov k tomuto diiu vypoétu. Ugtovna zavierka fondu k 31. decembru 2022 odzrkadluje skuto&ny
stav majetku a zavézkov k 31. decembru 2022. Vzhladom na skutodnost, e spravcovska spolodnost stanovila
a zverejnila Cistd hodnotu majetku v podielovom fonde k15. decembru 2022, dochidza k nestiladu medzi
zverejnenou Cistou hodnotou majetku v podielovom fonde k 15. decembru 2022 a vypoéitanou éistou hodnotou
majetku v podielovom fonde k 31. decembru 2022.

V nasledujicej tabulke je uvedeny vypocet &istej hodnoty majetku k 15. decembru 2022 a k 31. decembru 2022.

| S;chzu Vypocet cistej hodnoty majetku k 15. decembru 2022 k 31. decembru 2022 |
1. Pefazné prostriedky 7290 597 3048 479
2. Investicie 73 625 042 73 611 712
3. Pohladavky 3200 000 9700 000

[ 4 Zavazky 4543709 2763356

| 5 Cista hodnota majetku 79 571930 83 596 835
6 Pocet podielov v obehu 76 898 589 80 864 668
7 Aktudlna cena podielu 1,034765 | 1,033787
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Informacie o naslednych udalostiach

Financné trhy ovplyvnil v marci 2023 krach 16. najvacsej americkej banky z pohladu aktiv - Silicon Valley Bank
(SVB). Banka sa ocitla v problémoch kvéli nedostatku likvidity, zaznamenala vybery vkladov vo vyske desiatok
milidrd USD denne a bola nasledne uzatvorend, pri¢om sprava presla pod Federalnu spolo&nost pre poistenie
vkladov. I$lo sa o druhy najvadsi krach retailovej banky v USA, &o vyvolalo obavy tykajice sa zdravia bankového
sektora a toho, &i sa sti¢asna situacia nepodobad finanénej krize z roku 2008.

Vedenie Spolocnosti po dokladnej analyze stavu dospelo k zaveru, ze vzhladom na $pecificky business model
SVB zamerany na financovanie zac¢inajicich firiem a startup-ov, diverzifikovanou vkladovou zakladriou
bankového sektora, dostatoénou hodnotou vlastného kapitalu a likvidnej pozicie bank ako aj vasnej pomoci
centralnych bénk, je riziko rozirenia problémov na globalny bankovy systém nizke a nespdsobuje vyznamné
dopady alebo neistoty, ktoré by mohli spésobit vaZne pochybnosti o schopnosti Spolo&nosti pokragovat v
¢innosti najmenej 12 mesiacov od datumu vydania Uétovnej zavierky. Oddelenia riadenia investicii Spolo&nosti
priebeZne monitoruje a vyhodnocuje moZny vplyv na aktiva v majetku fondu. Spravcovska spoloénost neeviduje
Ziadne dodatoc¢né skuto&nosti s vyznamnym rizikom, ktoré by mali vplyv na aktiva spravované vo fonde.

Tato uctovna zévierka bola zostavena 25. aprila 2023 na adrese Einsteinova 24, 851 01 Bratislava - mestsk4 Gast
PetrZalka, Slovenska republika.
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