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Néazov spravovaného fondu

UC FONDNEH 1-02
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SUVAHA
k 31.12.2022
v eurach
Ozna- 3 Besné G&tovné Bezprostredne ]
éenie POLOZKA . predchadzajice
obdobie . x . .
L uctovné obdobie
a B 1 2
X Aktiva X : _
I Investiény majetok (sucet poloziek 1az 11) 7361712 4 864 899
1. Obstaranie podielov v realitnych spolo&nostiach
2. Podiely v realitnych spoloénostiach
3. Obstaranie nehnutelnosti
4. Investicie do nehnutelhosti
5. Pohladavky z finan&ného prendjmu
6. Pohladavky voéi realitnym spoloénostiam
a) kratkodobé
b) dlhodobé
7. Podielové listy 68 075178 4 864 899
8. Dlhopisy 2527101
a) | bez kupénov
b) s kupénmi 2527101
9. Kratkodobé pohtadavky vocéi bankam 3 009 433
10. Obratené repoobchody
1. Derivaty
Il Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 12 a 13) 12 748 479 22 602 542
19 Perazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
) prostriedkov 3048 479 2802542
13. Ostatny majetok 9 700 000 19 800 000
Aktiva spolu 86 360 191 27 467 441
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SUVAHA
k 31.12.2022
v eurach
Ozna- ) Bezné udtovné Bezprostredns
éenie POLOZKA obdobie ’pvredch'édzajl]c.e
ucétovné obdobie
B 1 2
Pasiva X X
. Zavazky (sucet poloziek 1az 8) 2 763 356 2 712 835
1. Kratkodobé lUvery
2. Zavézky z vratenia podielov |
3. Derivaty |
4. Repoobchody !
5. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 64 993 8 707 I
| 6. Zavazky vodi realithnym spolo¢nostiam
|a) kratkodobé
[ b) dlhodobé
7. Hypotekdrne Uvery
8. Ostatné zavézky 2 698 363 2704128
. Vlastné imanie 83 596 835 24754 606
9 Podielové listy, z toho 83 596 835 24 754 606
a) fondy z ocenenia 81616 584 24784182
b) zisk alebo strata za U&tovné obdobie 1980 251 (29 576)
Pasiva spolu 86 360 191 27 467 441
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurdch
za 01 - 12 mesiacov roku 2022
Ozna- . Beiné G&tovné Bezprostredne
cenie POLOZKA obdobie ’pvredch'édzajl]c.e
ucétovné obdobie
a b 1 2

1. Vynosy z Urokov 26 244 0
1a. Uroky z finan&éného prenajmu

1b. iné troky 26 244 0
2. Vynosy z prenajmu

3. Vynosy z podielovych listov 2 701 705
4 Vynosy z podielov na vlastnom imani v realitnych

spoloénostiach

5. Vynosy z predaja nehnutelnosti

a- Néklady na predané nehnutelnosti

6./c. Cisty zisk/strata z cennych papierov 3049 000 (6 949)
7./d. Cisty zisk/ strata z deviz

8./e. Cisty zisk / strata z predaja iného majetku

l. Vynos z majetku vo fonde 3077 945 (6 244)
f. Transak&né naklady (1952) (266)
g. Naklady na odplaty a provizie (245180) (3 615)
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 2830 813 (10 125)
h. Néklady na financovanie fondu

h.1. naklady na Groky

h. 2. vysledok zaistenia Grokov

h. 3. néklady na dane a poplatky

. Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo fonde 2 830 813 (10 125)
i. Naklady na odplaty za sluZby depozitéra (127 461) (2 512)
i Néklady na odplatu za spravu fondu (721 211) (15 139)
k. Néklady na audit Gétovnej zavierky | (1890) (1 800)
A. Zisk alebo strata fondu za uétovné obdobie | 1980 251 (29 576)
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POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2022
v eurach

A. V3eobecné informacie o podielovom fonde

PARTNERS Fond realitnych investicii, 0.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (dalej len ,fond”),
je podielovy fond zaloZzeny v stlade s ustanoveniami zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v
platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (dalej len
.spravcovska spoloénost”) so sidlom Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava.

Dna 22.9.2021 nadobudlo prévoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska cislo NBS1-000-055-822 k &.z.
100-000-305-816 zo dia 20.9.2021 o udeleni povolenia spréavcovskej spoloénosti na vytvorenie verejného
Specidlneho fondu.

Fond méa formu otvoreného podielového fondu a je vytvoreny na dobu neurgitu.

Fond je uréeny pre vyvaZzeného investora, ktory ma zaujem v strednodobom alebo dlhodobom horizonte
zhodnocovat finan&né prostriedky prostrednictvom realitného trhu, ako aj dynamického investora, ktory hlada
diverzifikdciu svojho portfélia o alternativnu zlozku v.podobe realit.

Fond je akumulaénym fondom, t. j. vynosy z majetku vo fonde sa zahffiaji do aktuélnej ceny uz vydanych
podielovych listov. Vynosy z majetku vo fonde st tvorené najma z istych kapitalovych ziskov z obchodovania s
cennymi papiermi a nastrojmi penazného trhu, dividend z akgii, fondov, kurzovych ziskov, drokovych vynosov z
dlihovych cennych papierov, trokov z beznych a vkladovych uctov, &istych vynosov z derivatovych operacii, z
istych ziskov z priamych realitnych investicii vo fonde, vynosovych Grokov z pdzi¢iek, ako aj z dalich &istych
vynosov prijatych na pefazny ticet fondu suvisiacich s nakladanim s majetkom vo fonde. Ich vysku spravcovska
spolo&nost zistuje z U¢tovnych dokladov a vypisov z bezného Gétu fondu.

Zameranim investiéne] politiky fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky najma do réznych
priamych ako aj nepriamych realitnych aktiv spifiajicich podmienky Zakona o kolektivnom investovani, z ktorych
ekonomickej podstaty vyplyva Uzke prepojenie s trhom nehnutefnosti a v mensej miere do doplinkovych aktiv
podla zdkona. Priamymi realitnymi aktivami sa rozumeju investicie do nehnutelnosti vratane prislusenstva na
tdéely ich nadobudnutia, spravy afalebo predaja a to bud priamo do majetku fondu alebo prostrednictvom
nadobudnutia majetkovej Gicasti v realitnych spolo¢nostiach do majetku fondu, ktoré st pririadnom hospodareni
spbsobilé prinasat pravidelny a dlhodoby vynos v podobe inkasovania vo forme ndjomného, ale aj inych
nepravidelnych vynosov, alebo su spdsobilé priniest zisk zo zhodnotenia a predaja v prospech majetku fondu.
Nepriamymi realitnymi aktivami sa rozumejd najma investicie do prevoditelnych cennych papierov, podielovych
listov otvorenych fondov, cennych papierov inych $tandardnych fondov, eurépskych Standardnych fondov a
cennych papierov otvorenych $pecidlnych fondov a zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, z
ktorych ekonomicke] podstaty vyplyva Uzke prepojenie s trhom nehnutelnosti. Doplnkovymi aktivami sa
rozumeju najma vklady na beZnych uétoch a na vkladovych uctoch so splatnostou na poziadanie alebo s lehotou
splatnosti do 12 mesiacov, nastroje penazného trhu, prevoditelné cenné papiere, podielové listy otvorenych
fondov, cennych papierov inych &tandardnych fondov, eurépskych standardnych fondov a cennych papierov
otvorenych Specialnych fondov a zahraniénych subjektov kolektivneho investovania (fondy kratkodobych
investicii, pefiaZného trhu, akciové, dihopisové, zmiedané, $pecidine a alternativne fondy) a finanénée derivaty.
Cielom spravcovskej spolo&nosti pri sprave fondu je dosahovanie zhodnotenia podielového listu fondu a
maximalizaciu majetku fondu participdciou na vyvoji realitného sektora v odpordcanom investicnom horizonte
uvedenom v Predajnom prospekte a Klu¢ovych informacidch pre investorov a pri primeranej miere rizika v mene
EUR.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spoloénostou nie je samostatnym pravnym subjektom.
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Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolocnosti, ktord podielovy fond spravuje je:

1. vytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investicnych
fondov,

2. v rdmci spravovania alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investiénych fondov:
a) administréacia, ktorou sa rozumeju &innosti podla § 27 ods. 2 pism. b) zdkona o kolektivnom investovani vo
vztahu k alternativnym investiénym fondom a zahraniénym alternativhym investi¢nym fondom,

b) distriblcia cennych papierov a majetkovych uUéasti alternativnych investiénych fondov a zahraniénych
alternativnych investi¢nych fondov,

¢) &innosti stivisiace s aktivami alternativneho investi¢ného fondu a zahrani¢ného alternativneho investiéného
fondu, a to sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri sprave majetku alternativneho investiéného fondu
a zahraniéného alternativneho investiéného fondu, sprava zaradeni, ¢innosti sprdvy nehnutelnosti, poradenstvo
podnikom o kapitalovej §trukture, priemyselnej stratégii a stvisiacich otazkach, poradenstvo a sluzby tykajuce
sa zligeni akiupy podnikov ainé sluzby spojené so spravou alternativneho investiéného fondu
alebo zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu a spolo¢nosti a inych aktiv, do ktorych tento fond
investoval.

Spravcovska spolodnost vykonava svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.
Spravcovskéd spolognost je sucastou finanéného konsolidovaného celku materskej spolo¢nosti PARTNERS
GROUP HOLDING SK, a.s., Einsteinova 24, 851 O1 Bratislava, Slovenska republika.

Spravcovska spolodnost zabezpeéuje vedenie Gctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od
svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenskd sporitelfia, a. s., so sidlom Tomésikova 48,

Bratislava (dalej len ,depozitar”).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2022:

|_Predstavenstvo

_Predseda Ing. Jakub Rosa
Podpredseda Ing. Andrea Halmova
Clen | Mgr. Martin Céja

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolocnosti k 31, decembru 2022:

Dozornd rada B

Predseda | Jan Miiller o
Clen B | Ing. Pavol Sulej

Clen | Ing. Jozef Bartanus

Clen Ing. Silvia Karcolova, MBA od 24.11.2022

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolocnosti, individudlna udtovna
zavierka fondu nie je konsolidované do G&tovnej zavierky spréavcovskej spoloénosti. Spravcovska spoloCnost
nezostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku lebo nespliia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni § 22
zakona &. 431/2022 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov.

B. Pouzité a¢tovné zasady a uctovné metody
Udtovné zdsady a détovné metddy pouZité pri zostavovani uétovnej zavierky

Udtovna zévierka podielového fondu pozostavajuca zo suvahy k 31. decembru 2022, vykazu ziskov a strat a

poznamok k U&tovnej zavierke za obdobie od 1. januéra do 31. decembra 2022 bola pripravena v silade so

zékonom &islo 431/2002 Z. z. o udtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zédkon o Uctovnictve”) a v

stlade s Opatrenim z 13. decembra 2018 &. MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a dopiria opatrenie Ministerstva
6
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financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 &. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o
usporiadani a oznacovani poloZiek uétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov
uréenych z U&tovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej Uétovej osnove a postupoch (ctovania pre podielové
fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskordich predpisov (dalej len ,postupy
Uctovania®).

Tato Udtovna zavierka bola zostavend na zéklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat
Vo svojej ¢innosti.

Cenné papiere
Cenné papiere vo viastnictve podielového fondu obsahuju podielové listy, dlhopisy a su kategorizovane ako
investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani si ocenené
v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazujd vo vykaze ziskov a strat na riadku ,Zisk/strata
z cennych papierov”. Ak fond vlastni viac ako jeden kus rovnakého druhu cenného papiera, pri i&tovani ibytku
danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaji na béze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykdzu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,vynosy z Grokov”.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit trhovi
cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, je pouZzité
ocenenie podla priemeru z kotécii referenénych trhov (zverejnené v systéme Bloomberg) a po dohode s
depozitarom (podla pravidiel Asocidcie spravcovskych spoloénosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné
urdit opisanym spésobom, jeho hodnota je v silade s ustanoveniami Zékona &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom
investovani v platnom zneni a vyhldSky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 uréena
spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitdrom inymi véeobecne uznavanymi metédami ocenovania. Pri
pouZiti tychto metdd st zohladnené aktuélne drovne Urokovych sadzieb pre finandné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkovd doba
splatnosti a mena, v ktorej su denominované platby plyntice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vydavky priamo spojené s ohstaranim cennych papierov st pri ndkupe a predaji Uctované priamo do nakladov
v prilozenom vykaze ziskov a strat podielového fondu.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku diiu dohodnutia predaja.

Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky zvkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré st drzané fondom primarne za Gc¢elom
ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykdzané ako pefiainé
prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky s prvotne vykézané v stivahe ku dru dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykézani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefuji v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouZity pri prvotnom oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, asovo rozliseny drok. V pripade
spornych pohladévok je vytvorena opravna polozka.

Periazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

PeRazné prostriedky predstavuju pefiazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty pefaznych
prostriedkov predstavuju najmi prava spojené s vkladom v bankdch so splatnostou do 24 hodin, Gvery
poskytnuté bankam na jeden den, §tatne pokladniéné poukazky a pokladniéné poukdzky Narodnej banky
Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K ddtumu uctovnej zavierky su v rdmci tejto
polozky vykézané vklady na beznych u¢toch vedenych u depozitara.
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Ostatny majetok

Ostatné aktiva sa Uétuju v obstaravace] cene. Ocenenie aktiv sa postupne zvySuje o urokové vynosy a znizuje
o opravné polozky ak su potrebné.

Zavazky
Zavizky predstavuju naroky tretich oséb vodi fondu z titulu prijatych platieb, odplaty spravcovskej spolognosti
alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zé&vazky sl prvotne vykazané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v redlnej
hodnote. Po prvotnom vykézani sa zavazky ocefuji v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouZitu
pri prvotnom oceneni zvysenu o Sasovo rozlieny urok. Kratkodobé zévazky, ktoré nie st splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

Deri uskutoénenia uctovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhsia ako obvykla doba podla zvyklosti na
prisludnom trhu, je diiom uskuto&nenia U¢tovného pripadu pri kipe a predaji cennych papierov der dohodnutia
zmluvy.

V ostatnych pripadoch je diiom uskutoénenia G¢tovného pripadu den v stlade s postupmi Uctovania.

Z4sady a postupy vypodétu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolodnost v pripade potreby vytvéra a pouZiva na majetok v podielovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych budtcich oakavanych penaznych tokov. Spravcovska spolo¢nost nevytvorila k 31.
decembru 2022 opravné poloZky na majetok v podielovom fonde.

Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani,
teda nie je ani dafovnikom dane z prijmov v zmysle zédkona ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov.

Zikon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je
spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovskd spolocnost vynosy z majetku v podielovom fonde
priebezne denne zahifa do istej hadnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov sa za pripisanie
Uhrady v prospech dafovnika pri vynosoch z cennych papierov plynicich prijemcovi od spravcovskych
spoloénosti nepovaZuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného podielového listu, ktorym je splnend
povinnost kazdoro&ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolognost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zékona o dani z prijmov G&inného od 1. aprila 2007
vykona zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu
podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu. Vyska zavazku z takto vyCislenej danovej
povinnosti je uvedena v bode ,Ostatné zavazky”.

Vydavanie podielovych listov a spatné odkupy (redemécie)

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sucin aktuéinej ceny podielu a poctu vydavanych podielov
podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemécii sa uréi ako sudin aktualnej ceny podielu a poctu
redemovanych podielov podielového listu.

Podielovy fond Gétuje o podieloch podielnikov na Géte 511 ,Podielové listy”. V priloZenej stvahe su podiely
podielnikov vykédzané v polozke “Podielové listy” vo vlastnom imani. V stlade so Statitom podielového fondu je
spravcovskéa spolognost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruceni
pokynu na redemaciu v pripade beznej likvidity fondu, v opaénom pripade do Siestich mesiacov. Spravcovska
spolo¢nost nie je povinna vyplécat podielové listy fondu po dobu najviac prvych troch rokov od nadobudnutia
pravoplatnosti rozhodnutia o udeleni povolenia na vytvorenie fondu.

Spravcovské poplatky, depozitdrske poplatky a poplatky za audit
Spravcovskej spoloénosti prinélezi za spravu fondu
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- odplata vo forme zakladnej zlozky odplaty za spravu fondu (dalej len ,Zakladna zlozka odplaty”) a

- vykonnostna zlozka odplaty za zhodnotenie fondu (dalej len ,Vykonnostna zlozka odplaty”).

Spravcovské poplatky si vykazané v polozke “ Naklady na odplatu za spravu fondu” v priloZenom vykaze ziskov
a strat.

Vypodet Zakladnej zloZky odplaty za spravu Fondu

ZOdplS = HMTt * ZOdplS % * D/DR, kde:

ZOdplS - Zakladna zlozka odplaty Spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu,

HMTt - hodnota majetku vo fonde ocistend o zavazky fondu v aktualny def, ku ktorému sa vykonava ocenenie
fondu, pred zau&tovanim Zakladnej zlozky odplaty za sprdvu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitara a
Vykonnostne] zlozky odplaty za spravu fondu,

ZOdplS % - koeficient Zékladnej zlozky odplaty za spravu fondu uvedeny v Predajnom prospekte v &l.A, bod 23,
D - poéet dni od predchadzajiceho ocenenia do aktualneho dna, ku ktorému sa vykonava ocenenie Fondu,

DR - po&et kalendarnych dni v prislusnom roku.

Vyvpodet Vykonnostnej zloZky odplaty za spravu Fondu

MOdpIS = max (0; ((AHPt / HPmax - 1) * (HMTt * MOdpIS %)), kde

MOdpIS - Vykonnostné zlozka odplaty Spréavcovske] spoloénosti za spravu fondu,

AHPt - aktualna hodnota podielu v defi, ku ktorému sa vykondva ocenenie fondu, po zauétovani Zakladnej zlozky
odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitéra a bez zauctovania Vykonnostnej zlozky odplaty za
spravu fondu,

HPmax - najvy$Sie dosiahnutd hodnota podielu od zaciatku vydavania podielovych listov po zaG&tovani
Zakladnej zlozky odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitara a bez zaictovania Vykonnostnej
zlozky odplaty za spravu fondu (High-Water mark hodnota podielu),

HMTt - hodnota majetku vo fonde odistena o zavazky fondu v aktudlny den, ku ktorému sa vykonava ocenenie
fondu, po zau&tovani Zakladnej zlozky odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitéra a bez
zaU&tovania Vykonnostnej zlozky odplaty za spravu fondu,

MOdplS % - koeficient Vykonnostnej zlozky odplaty za spravu fondu uvedeny v Predajnom prospekte v ¢l.A, bod
23.

Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitédr je povinny viest podielovému fondu jeho
bezny Udet v prisludnej mene a kontrolovat, &i ¢innost fondu a vypodet hodnoty podielovych listov je v sulade
so zékonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov. Depozitarovi za vykon &innosti prinalezi
odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykdzané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na
odplaty za sluzby depozitara”.

Vvpodet Odplaty za vyvkon funkcie depozitara

ZOdplD = HMTt * ZOdpID % * D/DR, kde:

ZOdpID - Odplata za vykon ¢innosti depozitéra,

HMTt - hodnota majetku vo fonde ogistena o zavézky fondu v aktudlny den, ku ktorému sa vykondva ocenenie
fondu, pred zal&tovanim Zakladnej zlozky odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitdra a
Vykonnostnej odplaty za spravu fondu,

ZOdpID % - koeficient Odplaty za vykon ¢innosti depozitara dohodnuty v Depozitarskej zmluve a uvedeny v
Predajnom prospekte v ¢l.A, bod 23,

D - poéet dni od predchadzajiceho ocenenia do aktudlneho diia, ku ktorému sa vykonava ocenenie Fondu,

DR - pocet kalendarnych dni v prislusnom roku.

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov spravcovskej spoloCnosti.
Néaklady za audit fondov st vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na audit uctovne;
jednotky”.
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Dalsie informécie o pouzitych uétovnych zédsadach a ucétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov musi
podielovy fond kazdorogne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vyske vynosov z
cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych Gétov vyplatenych za prislusny kalendarny rok, o
ktorych sa G&tuje v zmysle postupov Gétovania do vynosov podielového fondu.

Statit fondu definuje formu vyplécania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu do
aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zdkonnych poziadavkach

V stlade s ustanoveniami zédkona je spravcovskd spolo¢nost pri spravovani podielového fondu povinna
dodr¥iavat viaceré limity a obmedzenia tykajlice sa investovania majetku v podielovom fonde.
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Ozna- |C.  Prehlad o pefiaznych tokoch Besné G&tovné Bezprostredne
Cenie . predchadzajuce
obdobie . . .
I dctovné obdobie
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 29 223 705
2. Zmena stavu pohladédvok z drokov, odplét a provizii (+/-)
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (874 676) (21532)
4. Zmena stavu zavazkov z Grokov, odplat a provizii (+/-) 84 820 7 354
5. Vynosy z dividend (+)
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)
|7 Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania
) s cennymi papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
8. Zmena stavu pohladavok za predané cenné papiere, drahé
kovy a nehnutelhosti (+/-)
9 Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zauctovania
’ Gétov FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-) (55 819 165) (24 671848)
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych
kovov a nehnutelnosti (+)
1. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Naklady na dodavatelov (-) (1944) (1 800)
13. Zmena stavu zavazkov vodi dodavatelom (+) (3131) 5171
14. Nakiady na zrazkovu dan z prijmov (-)
15. Zaviazok na zrazkovl dan z prijmov (+)
1. Cisty penazny tok z prevddzkovej ginnosti (56 584 873) (24 681950)
X Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. Obstaranie nehnutelnosti (-) |
17. Zmena stavu zavazkov z obstarania nehnutelnosti (+/-) [
| 18. Vynosy z dividend z realitnych spolocnosti (+)
19. Zmena stavu pohladavok na dividendy z realitnych
spoloénosti (+/-)
20. ZniZenie/ zvy3enie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
1. Cisty penaZny tok z investiénej &innosti
X Pefnazny tok z finanénej ¢innosti X X
21. Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL (+) 56 830 810 27 484 492
22. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
23 Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavéazkov za
) vratené PL/ pohladéavok z prestupov do (+/-)
24. Dedicéstva (-)
25. Zmena stavu zdvizkov na vyplatu dediéstiev (+/-)
26. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
27. Zvysenie/znizenie prijatych uverov (+/-) '
28. Naklady na aroky za dvery (-)
29. Zmena stavu zavazkov za Groky za Gvery (+/-)
lil. Cisty pefiazny tok z finanénej Sinnosti 56 830 810 27 484 492
v Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
) prostriedky v cudzej mene
v Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
) ekvivalentov |.+IL+.+IV. 245 937 2 802542
Vi Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
i} uctovného obdobia 2802 542 0
VII. PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci i¢tovného
obdobia VIL.+V. 3048 479 2 802542
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Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju vklady v bankdch so splatnostou do 24 hodin.

.
Ozna-
cenie D. Prehlad o zmenach v Cistom majetku Bezné Gdtovné Bezpro,s tre(.j,n N
fondu obdobie ,pfedCh.adzaJuc.e
| ucétovné obdobie
a b 2
I Cisty majetok na zadiatku obdobia 24 754 605
a) pocet podielov 24 890 718
b) hodnota jedného podielu 0,994532 1
1 Upisané podielové listy 56 861978 24 784181
2 Zisk alebo strata fondu 1980 251 (29 576)
3. VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4 Vyplata vynosov podielnikom
5. | Vratené podielové listy
Il Narast/pokles &istého majetku 58 842 230 24754 605
A Cisty majetok na konci obdobia 83 596 835 24754 605
! a) pocet podielov B 80 864 668 24 890 718
| b) hodnota jedného podielu 1,033787 0,994532
E. Poznamky k poloZkam savahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
Sivaha fondu
Aktiva
Cislo | 7.I. Podielové listy (PL) . s . Bezprostredne
riadku gesne uctgvne predchadzajuce
obdobie tétovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 68 075178 4 864 899
1.1. nezalozené 68 075178 4 864 899 |
1.2. zaloZzené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2. PL ostatné
2.1 nezaloZeng |
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zaloZzené |
Spolu 68 075178 4 864 899 |
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Cislo 7.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych st ocenené v e oax , Bezprostredne
riadku Bezné uctf)vne predchadzajuce
obdobie . . .
uctovné obdobie |
1. EUR 68 075178 4864 899 |
2. usb
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CzZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
1. AUD B
12. Ostatné meny
Spolu 68 075 178 4 864 899
C'_islo 8.1. Dihopisy podla dohodnutej doby splatnosti Beiné idtovné Bezpro’strec.jfle
riadku . predchéadzajuce
obdobie . n .
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov 541395 0
7. Nad pét rokov 1985 706 0
Spolu 2527101 0
| g;sc;iu 8.11. Dlhopisy podla zostatkovej doby splatnosti Besné tctovné plizz;z;:)a's;rzzq?e
obdobie predenagzajuce
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov 2527101 0
7. Nad pat rokov 0 0
| Spolu 2527101 0
Cjislo 8.111. Dlhopisy Besnd Gitovnd Bezpro§treq?e
riadku . predchadzajice
obdobie . x . .
uctovné obdobie
1. Dlhopisy bez kupénov -
1.1. nezalozené
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zaloZené
2. | Dlhopisy s kupdnmi 2527101 0
2.1. Nezalozené 2527101 0
2.2. zaloZzené v repoobchodoch
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2.3. zalozené l
Spolu 2527101 0
Cislo 9.1. Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby e .oax . Bezprostredne
i X Bezné uctovné . .
riadku | splatnosti . predchadzajuce
obdobie " . .
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku 3 009 433 0
Spolu 3009 433 0
Cislo 9.1l. Kratkodobé pohladivky podla zostatkovej doby . . oox . Bezprostredne
i . Bezné uctovné . ..
riadku | splatnosti . predchddzajice
obdobie Cx p .
ucétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca |
2. Do troch mesiacov '
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku 3009 433 0
Spolu 3009 433 0
Cislo 9.lll. Krétkodobé pohladavky podla zostatkovej doby . . oax . Bezprostredne
. . . BeZné uctovné .
riadku | splatnosti ~ zniZenie hodnoty . predchadzajuce
obdobie . . .
tic¢tovné obdobie
1. | Hrubé hodnota pohladavok 3009 433 0
2. Znizenie hodnoty
3. Cista hodnota pohladédvok 3009 433 0
Cislo 12. Peniazné prostriedky a ekvivalenty penaZnych . . Bezprostredne
. . Bezné uétovné .
riadku | prostriedkov . predchadzajuce
obdobie s p .
tétovné obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni
2. BeZné ucty 3048 479 2802542
3. Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin
4. Pohladavky na penazné prostriedky v rdmci spotovych
operacii
5. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace
X | Medzisucet - stivaha
6. Uverové linky na okamzité &erpanie pefaznych
prostriedkov
Spolu . 3048 479 2 802 542
Cislo 13. Ostatny majetok N . Bezprostredne
i BeZné uctovné P
riadku . predchéadzajuce
obdobie - ., .
uctovné obdobie
ill Zudtovanie s verejnym trhom CP 9 700 000 19 800 000
Spolu 9 700 000 19 800 000
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Pasiva
Cislo 5. Zgvéazky voci spravcovskej spolocnosti 2 ox . Bezprostredne
. Bezné ucétovne p .
riadku . predchadzajuce
obdobie - x P |
uétovné obdobie |
1. Poplatky za spravu 36 688 | 2714 |
2. Poplatky stvisiace s vydavanim podielovych listov 28 305 5993
Spolu 64 993 8 707
Gislo | 8. Ostatné zévazky . i Bezprostredne
. Bezné uctovnée N ..
riadku . predchéadzajice
obdobie - . .
uctovné obdobie
1. Zavazky voci podielnikom -prijaté platby 2669142 270031
2. Zavazky vodi depozitarovi - depozitarsky poplatok 5136 1489
3. Zavazky vodi depozitarovi - sprava cennych papierov 22 045 278
4, Zavazky za audit 1890 1800
5. Iné zavazky 150 250
Spolu 2698 363 2704128
Vykaz ziskov a strat
Cislo 1. Vynosy z urokov v .o P Bezprosin;(_jne ]
. Bezné uctovné . ..
riadku . predchadzajuce
obdobie -y . .
B uctovné obdobie
1. Vynosy z trokov z dlhopisov 16 811 0
2. Vynosy z terminovanych vkladov 9432 0
Spolu 26 244 | 0
Qtslo 3. Vynosy z podielovych listov Besné d&tovné Bezpro§treq?e
riadku . predchadzajice
obdobie Yy . .
uctovné obdobie
1. Vynosy zo zaokruhlovania pri vydavani podielovych
listov 2701 705
Spolu 2701 705
lelo 6./c. Cisty zisk/strata z cennych papierov Besné lctovné Bezpro’streqfre
riadku . predchadzajiuce
obdobie "~ ) .
M uctovné obdobie |
1. Akcie
2. Krdtkodobé dlhové cenné papiere
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (82 632) 0
4, Podielové listy 3131632 (6 949)
Spolu 3 049 000 (6 949)

15



LE| UC FONDNEH 2-02
[ol o] 7] ol o[ of c[ a[ k[ Al o[ o[ ol ol o] 5] 2] 3[ 5] 5|

Nézov spravovaného fondu

Pl A[R[T[N[E[R[S] [F[o[n]d[ [rlelalt[i[t][n[y]c[h[ [iln[v]e[s[t[ilc]ili],
ol . lpl.-Lfl.], PIAR|TINIE|R|S Al S| S| E|T| Ml Al N[ Al G| E| M E| N[ T|, s
p[ rialv|. s|ploll|.|, al.| s|. J I _ |
Q:slo g. Naklady na odplaty a provizie Besné Gétovné Bezpro’stre(‘Jfle
riadku . predchadzajtice
obdobie - P .
uctovné obdobie
1. Bankové poplatky 19 054 (2153)
2. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi 4 997 (1462)
| 3. Vykonnostny poplatok 221352 0
Spolu (245 403) (3 615)
F. Prehfad o inych aktivach a o inych pasivach

K 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 neevidovala spravcovska spolo¢nost pre podielovy fond iné aktiva
a iné pasiva.

G. Ostatné poznamky

Vypocet cistej hodnoty majetku v podielovom fonde

Spravcovska spoloénost stanovuje Sisti hodnotu majetku v podielovom fonde s odbornou starostlivostou v
spolupréci s depozitdrom, v stlade so zdkonom ¢&. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v platnom zneni a
dal3imi v3eobecne zdvaznymi pravnymi predpismi (najmé opatrenim NBS &. 13/2011 o spdsobe uréenia hodnoty
majetku v $tandardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom podielovom fonde a spdsobe vypoctu
hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové listy
viacerych emisii) raz mesaéne k 15. kalendédrnemu diu prislusného mesiaca. Spravcovska spoloénost je
opravnena uskutoénit mimoriadne ocenenie majetku a zavazkov vo fonde aj k inému datumu, ako je uvedeny v

predchadzajucej vete.

Cistd hodnota majetku vo fonde sa vypodita ako rozdiel medzi hodnotou majetku vo fonde a jeho zavazkami v
den ocenenia. Aktualna cena podielu v defi ocenenia sa uréi ako podiel Cistej hodnoty majetku a poétu podielov
v obehu ku diu ocenenia. Podet podielov v obehu predstavuje pocet vydanych podielov znizeny o polet
vyplatenych podielov.

Spravcovska spolodnost vypoditava ¢istd hodnotu majetku v podielovom fonde k 31. decembru 2022 na zaklade
dostupnych udajov k tomuto dfiu vypoétu. U&tovna zavierka fondu k 31. decembru 2022 odzrkadluje skutoény
stav majetku a zavazkov k 31. decembru 2022. Vzhladom na skutoCnost, Ze spravcovska spoloénost stanovila
a zverejnila &istd hodnotu majetku v podielovom fonde k15. decembru 2022, dochadza k nesiladu medzi
zverejnenou &istou hodnotou majetku v podielovom fonde k 15. decembru 2022 a vypogitanou Cistou hodnotou
majetku v podielovom fonde k 31. decembru 2022.

V nasledujuce] tabulke je uvedeny vypocet &istej hodnoty majetku k 15. decembru 2022 a k 31. decembru 2022,
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gﬁzu Vypocet Cistej hodnoty majetku k 15. decembru 2022 k 31. decembru 2022

1. Pefazné prostriedky B 7290597 3048 479
2. _Investicie 73 625 042 73 611712
3. Pohladavky 3200 000 9700 000 |
4 Zavazky 4543709 2763 356 ;
5 Cistd hodnota majetku 79 571 930 83 596 835
6 Pocet podielov v obehu 76 898 589 80 864 668
7 Aktuélna cena podielu 1,034765 1,033787
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plrlalv]. s|plol 1.1, | a]. s| . | | '

Informacie o naslednych udalostiach

Finan&né trhy ovplyvnil v marci 2023 krach 16. najvacsej americkej banky z pohladu aktiv - Silicon Valley Bank
(SVB). Banka sa ocitla v problémoch kvéli nedostatku likvidity, zaznamenala vybery vkladov vo vyske desiatok
miliard USD denne a bola nasledne uzatvorend, pri¢om sprava presla pod Federalnu spoloénost pre poistenie
vkladov. 18lo sa o druhy najvaééi krach retailovej banky v USA, ¢o vyvolalo obavy tykajice sa zdravia bankového
sektora a toho, &i sa sidasna situacia nepodoba finanénej krize z roku 2008.

Vedenie Spolo&nosti po ddkladnej analyze stavu dospelo k zaveru, ze vzhladom na Specificky business model
SVB zamerany na financovanie zacinajacich firiem a startup-ov, diverzifikovanou vkladovou zékladhou
bankového sektora, dostatoénou hodnotou vlastného kapitalu a likvidnej pozicie bank ako aj v¢asnej pomoci
centralnych bank, je riziko rozsirenia problémov na globalny bankovy systém nizke a nespésobuje vyznamné
dopady alebo neistoty, ktoré by mohli spdsobit vaZzne pochybnosti o schopnosti Spolo¢nosti pokraovat v
ginnosti najmenej 12 mesiacov od datumu vydania G&tovne]j zévierky. Oddelenia riadenia investicii Spolo¢nosti
priebezne monitoruje a vyhodnocuje mozny vplyv na aktiva v majetku fondu. Spravcovska spolo&nost neeviduje
Ziadne dodatodné skutodnosti s vyznamnym rizikom, ktoré by mali vplyv na aktiva spravované vo fonde.

Tato uctovna zavierka bola zostavend 25. aprila 2023 na adrese Einsteinova 24, 851 01 Bratislava — mestska Cast
Petrzalka, Slovenska republika.
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