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PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uétovna zavierka za rok konciaci sa 31. decembra 2022

pripravend v stilade s Medzindrodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou tniou

Vykaz o financ¢nej situacii
za rok konciaci sa 31. decembra 2022

(v EUR) Pozn. 31.12.2022 31.12.2021
Aktiva ]
Peniaze a penazné ekvivalenty 4.1 452 023 317516
Dlhodoby nehmotny majetok 4.2 186 693 226124
Dlhodoby hmotny majetok 4.3 25 047 10 383
OdloZena daniova pohladavka 413 9 653 26 406
Ostatné aktiva 4.4 76 605 9810
Aktiva spolu 750 O21 590 239 |
Vlastné imanie a zavazky
Zavazky
Obchodné zavazky 4.5 22742 120 647
Zavazky z dane z prijmov 413 13 081 0
Ostatné zadvazky 4.6 97 316 46 483
| Prijaté pézicky 4.7 0 175 000
Zavazky spolu 133139 342130
Vlastné imanie B
Zakladné imanie 4.8 300 000 125 000
Emisné aZio 4.8 17 500 0
Zakonny rezervny fond 4.8 12 500 12 500
Kapitalovy fond | 48 375 000 375 000
| Nerozdeleny zisk / strata z minulych rokov : (264 391) (8 494)
Zisk/strata bezného (&tovného obdobia " 176 273 (255 897)
Vlastné imanie spolu 616 882 248 109
Viastné imanie a zavazky spolu 750 021 590 239

Poznéamky na stranach 7 aZz 25 s neoddelitelnou sti¢astou uétovnej zavierky.
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pripravend v stilade s Medzindrodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Europskou uniou

Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

za rok kondiaci sa 31. decembra 2022

(v EUR) Pozn. 31.12.2022 31.12.2021
Urokové naklady (1392) - (n5) ]
Cisté naklady z drokov 4.9 (1392) (715)
Vynosy z poplatkov a provizii 1603 868 179 262
Naklady na poplatky a provizie (884 953) (161 746)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii 4,10 718 915 17 516
VSeobecné prevddzkové naklady 4.11 (491 114) (296 838)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) 412 (20 302) (419)
Zisk pred zdanenim 206 107 (280 A456)
Dan z prijmov 413 (29 834) 24 559
Zisk po zdaneni 176 273 (255 897)

Spravcovska spoloénost nevykazala k 31.12.2022 ostatny komplexny zisk alebo stratu.

Poznamky na stranach 7 az 25 st neoddelitelnou sti¢astou Gétovnej zavierky.
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Vykaz zmien vo vlastnom imani

za rok kondiaci sa 31. decembra 2022

Nerozdeleny

. , ., | Zakonny e .
(v EUR} Z.aklad.ne Erflvl:(;ne rezervny Kapitalovy .ZISk, Spolu
imanie azio fond minulych
fond ,
. | obdobi
Stav k 31. decembru 2021 125 000 - 12 500 375 000 (264 391) 248 109
Zvy$enie zékladného imania 175 000 - 175 000
Emisné azio pri zvySeni
zakladného imania - | 17500 - - - 17 500
Zisk/(Strata) bezného obdobia . - - 176 273 176 273
Stav k 31. decembru 2022 | 300000 | 17500 12 500 375 000 (88 118) 616 882 |

Poznamky na strandch 7 aZ 26 st neoddelitelnou sucastou Uctovnej zavierky.




PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uctovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2022

pripravena v stlade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo v znent prijatom Eurépskou Gniou

Vykaz penaznych tokov
za rok konciaci sa 31. decembra 2022

(v EUR) 31.12.2022 31.12.2021
Penazné toky z prevadzkovej innosti
Vysledok hospodarenia z bezne] innosti pred zdanenim (+/-) 206 107 (280 456)
Neperiazné operécie ovplyviujice vysledok hospodarenia z beznej
ginnosti pred zdanenim dafiou z prijmu o 23 027 17 232
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (+) 53168 6584
Zmena stavu rezerv (+/-) 25 373 18 957
Zmena stavu &asového rozliSenia nakladov a vynosov (+/-) (56 906) | (9 024)
| Uroky d&tované do nékladov (+) 1392 715
Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu na vysledok hospodarenia
z beznej ¢innosti 229134 (263 224)
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti (+/-) (9 889) 19 230
Zmena stavu zdvézkov z prevadzkovej ¢innosti (+/-) (86 343) 119 247
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti s vynimkou prijmov
a vydavkov, ktoré sa uvédzaji osobitne v inych astiach prehladu
penaznych tokov (+/-) 132 902 (124 747)
Vydavky na zaplatené Groky (-) (1966) (235)
Cisté pefazné toky z prevadzkovej ginnosti 130 936 (124 982)
Penazné toky z investi¢nej ginnosti
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného |
“majetku (-) (1123) (225 048)
Cisté penazné toky z investiénej éinnosti (1123) (225 048) |
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti |
Prijmy z vydania akcii (+) 192 500 -
Prijmy zo zvySenia kapitalového fondu (+) - 375 000
Lizingové splatky - istina (-) (12 806) (5 648) |
Zaplatenie poZicky B (175 000) 175 000 |
Cisté pefnazné toky z finanénej &innosti 4694 544 352
Cisté zvydenie alebo znizenie pefiaznych prostriedkov a penaznych
_ekvivalentov (+/-) 134 507 194 322
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na zaciatku
uctovného obdobia 317 516 123 194
Stav pefaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na konci
uctovného obdobia 452 023 317 516

Poznamky na stranach 7 az 25 st neoddelitelnou sucastou tctovnej zavierky.
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Udtovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2022
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2022

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Spravcovskd spoloénost PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (dale] len ,spravcovska spolocnost”)
so sidlom Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava, ICO 53068351, DIC 2121257589, zapisana v Obchodnom registri
Okresného stdu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka &islo 7098/B, bola zaloZena dfia 27. novembra 2019 a svoju ¢innost
vykonava v stilade s ustanoveniami zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o kolektivnom investovani“). Do Obchodného registra bola zapisana dra 6. méja 2020.

Hlavnou &innostou spravcovskej spoloénosti podla vypisu z Obchodného registra je:

1. vytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov,
2. v ramci spravovania alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov:

a) administracia, ktorou sa rozumeju &innosti podla § 27 ods. 2 pism. b) zdkona o kolektivnhom investovani vo vztahu
k alternativnym investiénym fondom a zahraniénym alternativnym investi¢nym fondom,

b) distribGcia cennych papierov a majetkovych Gdasti alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov,

¢) &innosti suvisiace s aktivami alternativneho investi¢ného fondu a zahraniéného alternativneho investiéného
fondu, ato sluzby nevyhnutné na spinenie povinnosti pri sprave majetku alternativneho investi¢neho fondu
a zahraniéného alternativheho investi&ného fondu, sprava zaradeni, ¢innosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo
podnikom o kapitalovej Struktare, priemyselnej stratégii a stvisiacich otdzkach, poradenstvo a sluzby tykajlce sa
zIG&eni a kiipy podnikov a iné sluZby spojené so spravou alternativneho investicného fondu alebo zahrani¢neho
alternativneho investiéného fondu a spolo&nosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval.

Spravcovska spolodnost vykonava svoju ¢innost na uzemi Slovenskej republiky.

Spréavcovska spolo&nost je opravnena vytvarat a spravovat alternativne investi¢éné fondy a zahrani¢né alternativne
fondy na zaklade povolenia NBS &. sp.: NBS1-000-044-808 k &.z.: 100-000-248-602 zo dna 8.9.2020, ktoré
nadobudlo pravoplatnost dria 14.9.2020.

Narodna banka Slovenska udelila spolo&nosti diia 20.9.2021 povolenie na vytvorenie verejného Specialneho fondu
s ndzvom PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s.. Skrateny
nazov fondu je PARTNERS Fond realitnych investicii (dalej len ,fond*). Verejny $pecidlny fond méa formu otvoreného
podielového fondu a je vytvoreny na dobu neurcit(. Rozhodnutie &. sp.: NBS1-000-055-822 k ¢.z. 100-000-305-816
nadobudlo pravoplatnost dia 22.9.2021.

Majetok investora je od spravcovskej spoloénosti oddeleny a uschovany u nezavislého depozitéra, ktory kona
vyluéne v zaujme investorov. Depozitarom fondu je Slovenskéd sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova 48, Bratislava
832 37, Slovenska republika, 1€0:00 151653, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel:
Sa, vlozka ¢. 601/B.

Spravcovska spoloénost nie je spoloénikom v Ziadnej obchodnej spolo¢nosti.

Obchodné meno materskej spoloc¢nosti

PARTNERS GROUP HOLDING SK, a.s., Einsteinova 24, 851 01 Bratislava - mestska ¢ast Petrzalka, Slovenska republika.
Spoloénost poskytuje svoju UBtovni zévierku pre potreby zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky materskej
spolo&nosti, ktord je zdroven najvyssou konsolidujdcou entitou skupiny.

Konsolidovana U&tovna zavierka materskej spolo&nosti PARTNERS GROUP HOLDING SK, a.s. v sulade s IFRS
vypracovana k 31. marcu 2022 bude ulozend v registri uctovnych zavierok v sulade so zdkonom ¢&. 431/2002 Z. z. o
udtovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Valné zhromazdenie spravcovskej spolonosti schvélilo dia 6.6.2022 riadnu Gétovni zavierku za rok 2021 a
vysporiadanie straty za rok 2021.
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Clenovia predstavenstva spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2022:

Predstavenstvo
Predseda Ing. Jakub Rosa
Podpredseda Ing. Andrea Halmova .
| Clen Magr. Martin Céja -

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolocnosti k 31, decembru 2022:

| Dozorné rada

| Predseda - Jan Miiller

| Glen Ing. Pavol Sulej

| Clen - Ing. Jozef Barténus

| Clen Ing. Silvia Karcolova, MBA od 24.11.2022

Informécie o podielovom fonde

Spravcovska spolognost spravuje k 31. decembru 2022 jeden otvoreny podielovy fond (dalej len ,0.p.f.%) -
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s.. Cistd hodnota
majetku bola k 31. decembru 2022 vo vyske 83 596 835,- EUR (k 31. decembru 2021 24 754 605,- EUR).

PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Fond”)
bol vytvoreny dna 22.9.2021 a vydévanie podielovych listov sa zacalo 18. oktobra 2021.

Fond je uréeny pre vyvazeného investora, ktory ma zaujem v strednodobom alebo dlhodobom horizonte
zhodnocovat finanéné prostriedky prostrednictvom realitného trhu, ako aj dynamického investora, ktory hlada
diverzifikaciu svojho portfélia o alternativnu zlozku v podobe realit.

Fond je akumulaénym fondom, t. j. vynosy z majetku vo fonde sa zahffiaji do aktudinej ceny uz vydanych
podielovych listov. Vynosy z majetku vo fonde su tvorené najmé z Cistych kapitélovych ziskov z obchodovania s
cennymi papiermi a nastrojmi pefazného trhu, dividend z akcii, fondov, kurzovych ziskov, Urokovych vynosov z
dlhovych cennych papierov, Grokov z beinych a vkladovych Gctov, distych vynosov z derivétovych operacii, z
gistych ziskov z priamych realitnych investicii vo fonde, vynosovych urokov z pdZiciek, ako aj z dalSich Cistych
vynosov prijatych na pefiazny uéet fondu suvisiacich s nakladanim s majetkom vo fonde. Ich vysku Spravcovska
spolognost zistuje z a&tovnych dokladov a vypisov z bezného G¢tu fondu.

Cielom Spravcovskej spolo&nosti pri sprave fondu je dosahovanie zhodnotenia podielového listu fondu a
maximalizaciu majetku fondu participaciou na vyvoji realitného sektora v odport¢anom investiénom horizonte
uvedenom v Predajnom prospekte a Klidovych informécidch pre investorov a pri primeranej miere rizika v mene
EUR.

Zameranim investiéne] politiky fondu je investovat zhromazdené pefazné prostriedky najma do réznych priamych
ako aj nepriamych realitnych aktiv spiRajlcich podmienky Z&kona o kolektivnom investovani, z ktorych ekonomickej
podstaty vyplyva tizke prepojenie s trhom nehnutelnosti a v mensej miere do dopinkovych aktiv podla zakona.
Priamymi realitnymi aktivami sa rozumeji investicie do nehnutelnosti vratane prisluSenstva na ucely ich
nadobudnutia, spravy a/alebo predaja a to bud priamo do majetku fondu alebo prostrednictvom nadobudnutia
majetkovej Udasti v Realitnych spolo&nostiach do majetku fondu, ktoré st pri riadnom hospodareni spdsobilé
prindsat pravidelny a dlhodoby vynos v podobe inkasovania vo forme najomného, ale aj inych nepravidelnych
vynosov, alebo st spdsobilé priniest zisk zo zhodnotenia a predaja v prospech majetku fondu. Nepriamymi
realitnymi aktivami sa rozumeju najmd investicie do prevoditelnych cennych papierov, podielovych listov
otvorenych fondov, cennych papierov inych Standardnych fondov, eurépskych Standardnych fondov a cennych
papierov otvorenych &pecidlnych fondov a zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, z ktorych
ekonomickej podstaty vyplyva uzke prepojenie s trhom nehnutelnosti. Doplnkovymi aktivami sa rozumeja najma
vklady na beZznych G&toch a na vkladovych Gétoch so splatnostou na poZiadanie alebo s lehotou splatnosti do 12
mesiacov, nastroje pefiainého trhu, prevoditelné cenné papiere, podielové listy otvorenych fondov, cennych
papierov inych &tandardnych fondov, eurdpskych $tandardnych fondov a cennych papierov otvorenych
&pecialnych fondov a zahrani&nych subjektov kolektivneho investovania (fondy kratkodobych investicii, pefiazného
trhu, akciové, dlhopisové, zmiesané, $pecidlne a alternativne fondy) a finanéné derivaty.
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2. ZAKLAD ZOSTAVENIA INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Udtovna zévierka spravcovskej spolognosti za obdobie kondiace sa 31. decembra 2022 bola zostavena v sulade so
zékonom &. 431/2002 Z. z. o U&tovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zékon o Gétovnictve”). Podla § 17a)
z&kona o Gdtovnictve sa od spravcovskej spolo¢nosti vyZzaduje, aby pripravovala svoju Gétovnu zavierku a vyro¢nd
sprévu podla osobitnych predpisov - Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002 z 19. jula 2002 o
uplatiiovani medzinarodnych Gétovnych noriem (Mimoriadne vydanie U. v. EU, kap. 13/zv. 29; U. v. ES L 243, 11. 9.
2002) v zneni nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) &. 297/2008 z 11. marca 2008 (U. v. EU L 97, 9. 4.
2008) a Nariadenia Komisie (ES) &. 1126/2008 z 3. novembra 2008, ktorym sa v stlade s nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (ES) &. 1606/2002 prijimaju ur&ité medzinarodné Gétovné Standardy (U. v. EU L 320, 29.11. 2008)
v platnom zneni (IFRS).

Uctovnéa zévierka spravcovskej spolognosti k 31.12.2022 bola vypracované v stlade s Medzindrodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva (International Financial Reporting Standards, dalej len ,IFRS”) v zneni prijatom organmi
Eurdpskej Gnie (dalej len ,EU*) za predpokladu, Ze spolognost bude schopna pokracovat v nepretrzitej Cinnosti.
Spravcovska spoloénost nezaznamenala vyznamny vplyv konfliktu na Ukrajine na schopnost spolo¢nosti nepretrzite
pokracovat vo svojej Sinnosti.

Tato uctovna zavierka bola zostavena na principe &asového rozlidenia t. j. vplyv transakgeii a ostatnych udalosti sa
vykazuje do obdobia, s ktorym &asovo a vecne stvisia za predpokladu, Ze spravcovska spolocnost bude nepretrzite
pokradovat vo svojej Cinnosti.

Uétovna zavierka bola vypracovana na zaklade ocenenia v historickych cenach.

Hodnoty poloZiek G8tovnej zavierky su uvedené v celych eurdch (v EUR), pokial nie je uvedené inak. Sumy
v zatvorkach predstavuji zaporné hodnoty.

Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spolo&nost prijala vietky nové a revidované tandardy a interpretdcie relevantné pre jej ¢innost, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné G&tovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretéciu
medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee
- IFRIC) pri IASB a boli schvélené na pouzivanie v ramci EU, a ktoré nadobudli uginnost pre t¢tovné obdobie

zad&inajuce k 1. januaru 2022, alebo skér.
Prijatie tychto novych a revidovanych §tandardov a interpretacii nemalo vplyv na G¢tovnu zavierku spolo¢nosti.

Spolo&nost neaplikovala skér Ziadny z IFRS §tandardov, pri ktorom sa nevyZaduje jeho prijatie k datumu, ku ktorému
je zostavend Uctovna zavierka.

Standardy, zmeny &tandardov a interpretacie k vydanym §tandardom, ktoré st prvykrat platné pre G¢tovne obdobie
za&inajlice 1. januéra 2022, aviak nemajd vyznamny dopad na uétovnu zavierku spolocnosti:

Platné pre uctovné

IAS/IFRS/IFRIC Nazov obdobie zacinajuce k
alebo po datume

IFRS 3 Dodatky k IFRS 3 Podnikové kombinacie (vydané 14.maja
2020) 1. januara 2022
IAS 16 Dodatky k IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

(vydané 14.méaja 2020) 1.januara 2022

IAS 37 Dodatky k IAS 37 Rezervy, podmienené zavazky a ) ]
podmienené aktiva (vydané 14.méja 2020) 1.januara 2022
Rézne §tandardy Projekt vylepsenia Medzinarodnych Standardov pre
finan&né vykaznictvo, cyklus 2018 - 2020 (vydané 14.méja 1.januara 2022
2020)
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Standardy, zmeny Standardov a interpretdcie k existujucim standardom, ktoré boli vydané, ale su platné az pre
Udtovné obdobia za&inajlice 1. januara 2023 alebo neskér. Niektoré z nich este neboli prijaté EU. Spoloénost v
sUdasnosti posudzuje dopad tychto zmien na svoju uctovnit zavierku:

Platné pre uctovné

IAS/IFRS/IFRIC Nazov obdobie zacinajtce k
alebo po datume

IFRS 17 Poistné zmluvy a dodatky k IFRS 17
(vydané 18.maja 2017 a dodatky 25.juna 2020 a 9. 1.janudra 2023
decembra 2020)

IAS1 Dodatky k IAS 1: vykazovanie kratkodobych a dlhodobych
zavézkov v Uctovnej zavierke (vydané 23. januara 2020 1.januara 2023
a 15. jula 2020)

IAS 12 Dodatky k IAS 12: odlozena dari sUvisiaca s majetkom a
zavazkami vyplyvajlcimi z jednej transakcie 1.januara 2023
(vydané 7.méja 2021)

IAS 8 Dodatky k IAS 8: definicia U¢tovného odhadu (vydané

12.februara 2021) 1.januéra 2023

IAS 1aIFRS Dodatky k IAS 1a IFRS Practice Statement 2: zverejiiovania
Practice Uétovnych politik (vydané 12.februara 2021) 1.januara 2023
Statement 2
IFRS 16 Dodatky k IFRS 16: leasingovy zavazok z transakcie predaja
a spatného leasingu (vydane 22. septembra 2022) - zatial 1.januara 2024
neprijaté EU
IAS 1 Dodatky k IAS 1: vykazovanie kratkodobych a dlhodobych

zavazkov v UGtovnej zavierke (vydané 23. januara 2020
a 15. jula 2020), dlhodobé zavazky s kovenantmi (vydané
31. oktébra 2022) - zatial neprijaté EU

IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho IASB edte nestanovil
pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom datum G&innosti

1.janudra 2024

Hlavné odhady a predpoklady

Zostavenie GStovnej zavierky v stlade s IFRS vyzaduje, aby vedenie spravcovskej spoloénosti vypracovalo odhady
a predpoklady, ktoré majd vplyv na G&tovné hodnoty aktiv a pasiv a na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych
aktivnych a pasivnych poloZiek k datumu G&tovnej zévierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov pocCas
vykazovaného obdabia. Budtice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, regulagnych opatreni,
Udtovnych pravidiel resp. inych faktorov, mézu zapriginit, Ze sa skutocné vysledky mdzu od tychto odhadov lisit.

Vyznamné oblasti, ktoré si vyZaduju posudenie:

Ocenovanie prava pouZivania a zavédzkov z lizingu

Aplikacia IFRS 16 vyzaduje, aby Spolognost vykonala Usudky, ktoré maju vplyv na ocenenie prava uZivania
a zavazkov z lizingu (bod 4.18 pozndmok). Patri medzi ne: uréenie zmluv, ktoré spadaji pod posobnost Standardu
IFRS 16, ur&enie doby, na ktord sa predmet lizingu bude vyuzivat a uréenie Urokovej miery pouzitej na diskontovanie
buducich penaznych tokov.

Pri postideni doby lizingu sa berie do Uvahy nie len nevypovedatelné obdobie a zmluvné obdobie, ale posudzuju sa
aj opcie na predizenie lizingov, ak spolognost planuje, Ze takéto opcie uplatni. Stanovend doba lizingu sa pouZije aj
ako ekonomicka doba prava pouZivania, pocas ktorej sa bude dané pravo odpisovat.
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3. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a perazné ekvivalenty pozostavajl z pefaznej hotovosti, zostatkov na beinych a vkladovych uétoch
spravcovskej spoloénosti so splatnostou do troch mesiacov a z cenin.

DIhodoby hmotny a nehmotny majetok
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o opravky spolu s kumulovanymi

stratami zo zniZenia hodnoty. Vyska odpisov sa poéita pomocou metody rovnomernych odpisov podla odhadovanej
doby pouzitelnosti. Si&astou obstardvacej ceny je aj DPH, na ktoru nie je narok na odpocet.

Popis Podet rokov B Metdda
Softvér 3 - 4 roky Metodda rovnomernych odpisov
Dopravné prostriedky 4 roky Metdda rovnomernych odpisov

Met6dy odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku diu, ku ktorému sa zostavuje
Gctovna zavierka.

K datumu zostavenia GStovnej zavierky spravcovska spoloénost posudzuje G¢tovna hodnotu nehmotného majetku,
aby urdila, & existuju naznaky, ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade ak by k znizeniu hodnoty doélo,
pristuény majetok sa preceni na jeho realizovatelnl hodnotu.

Lizingy

Spoloénost prijala Gétovny §tandard IFRS 16, ktory nahradza Standard (AS 17 Lizingy a slvisiace interpretacie.
Standard odstrafiuje sicasny dudiny model Gétovania u ndjomeu. Namiesto toho vyzaduje, aby spoloénosti vykazali
vadsinu najmov v stivahe podla jednotného modelu, eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym a finanénym
lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat pouzivanie identifikovaného
majetku poéas ur&itého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyZaduje, aby ndjomca ako
majetok vykazal pravo pouzivania (right of use) a zavézok z lizingu. Prédvo pouZzivania sa odpisuje a zadvazok sa aroci.
Toto bude maf za nasledok vy3Sie naklady u vadsiny lizingov hned na zaéiatku, aj ked ndjomca plati konstantné
ro¢né najomné. Pre ocenenie zavazkov z najmu (uréenie sucasnej hodnoty lizingovych platieb), ktoré boli predtym
vykazané ako operativny prendjom, Spravcovskd spolocnost pouziva priemernd vazenu diskontnd sadzbu
(stanovenu ako prirastkovu vypozickovl mieru ndjomcu) vo vyske 2,44 % v zavislosti od typu prava na pouzivanie.

Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohladédvky z obchodného styku sa ocefuju pri prvotnom zalcétovani redlnou hodnotou a nasledne sa ocefujl
v umorovanej hodnote metédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych a pochybnych pohladévok sa
vytvori opravna polozka.

Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku su prvotne vykdzané v redlnej hodnote a nésledne sa ocefiuju v umorovanej hodnote
metddou efektivnej Grokovej miery.

Rezervy

Spravcovska spolo&nost tvori rezervy ak ma zavézok (pravny alebo podmieneny), ktory je vysledkom minulych
udalosti, aje pravdepodobné, Ze na vyrovnanie tychto zévazkov bude treba Ubytok zdrojov predstavujucich
ekonomicky prinos, a ak je mozné urobit spolahlivy odhad vysky zavézku. Hodnota rezerv na zdvézky sa vykazuje

ako néaklad a pasivum.
Akékolvek strata sUvisiaca so zau&tovanim rezervy na zavazky sa vykazuje vo vykaze suhrnnych ziskov a strat za

dané obdobie.
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Opravné polozky

Spravcovska spolo¢nost k datumu zostavenia Uctovnej zavierky posudzuje, &i nedoslo k okolnostiam, ktoré by
indikovali zniZzenie hodnoty aktiv. V pripade, Ze sprévcovska spolo¢nost identifikuje znizenie hodnoty aktiva, vytvéra
k takému aktivu opravnu polozku.

Spravcovska spoloénost k 31. decembru 2022 netvorila opravné polozky na zniZenie hodnoty aktiv.

Zdariovanie a odlozena dan

Dafi z prijmov spravcovskej spolo¢nosti z vysledkov hospodarenia bezného roka zahfia splatnu a odlozent dan.
Splatnad dar z prijmov sa vypodita v stlade s predpismi platnymi v Slovenskej republike na zaklade vysledkov
vykézanych vo vykaze suhrnnych ziskov a strat vypracovanom podla IFRS. Ugtuje sa do nakladov spravcovskej
spoloénosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a vypocita zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho vysledku
pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripoéitatelné a odpoditatelné polozky z titulu trvalych a docasnych Uprav
dafového zékladu, dafovych Glav a umorenia straty. Dafovy zavazok sa uvadza po znizeni o preddavky na dan
z prijmov, ktoré spravcovska spoloénost uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou stivahovej metddy pri vzniku docasnych rozdielov medzi dafovou
hodnotou aktiv alebo pasiv a ich G&tovnou hodnotou na Géely finanéného vykaznictva. Na uréenie odlozenej dane
z prijmov sa pouzivaju dafiové sadzby platné v obdobi, kedy sa oCakava realizacia odlozenej dane. Odlozena dariova
pohladavka sa vykazuje v pripade, ked je pravdepodobné, Ze v budicnosti bude k dispozicii zdanitelny zisk,
s ktorym mozno dafovi pohladavku zi&tovat.

Spolo&nost je od 25.8.2022 platitel dane z pridanej hodnoty podfa § 4 ods. 3 zdkona o DPH. O neuplatnenej DPH
Udtuje do nakladov, resp. do obstaravacej ceny.

Uétovanie vynosov a nakladov

1. Urokové a podobné vynosy/néklady

Urokové vynosy a trokové néklady sa Gctujd do obdobia, s ktorym éasovo a vecne sUvisia metédou efektivnej
Grokovej miery. Metdda efektivnej Urokovej miery sa pouZiva na vypoget amortizovanych nakladov finanéného
majetku a na rozdelenie vynosovych Urokov pocas prislusného obdobia.

2. Vynosy a naklady z poplatkov a provizii
Vynosy a néklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu a zhodnotenie podielového fondu v zmysle platného
§tatltu, su vykazované vtedy, ked je v zmysle $tatitu nérok na tento poplatok a to v prisludnom u¢tovnom obdobi,

na ktoré sa vztahuju.
Spravcovska spoloénost ziskava spravcovské poplatky z fondu, ktory spravuje a ¢asovo sa rozlisuji do obdobia,
s ktorym vecne a Gasovo stivisia. Vstupné poplatky sa ziskavaju od investorov do fondu a st vykazane pri prislusnom

vydani podielového listu.

Naklady na poplatky a provizie predstavuju provizie a bankové poplatky.

Ostatné vynosy a naklady sa vykazuji do obdobia, s ktorym Gasovo a vecne suvisia.

Informécie o odplate spravcovskej spolo¢nosti

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu fondu

. odplata vo forme zakladnej zlozky odplaty za spravu fondu (dalej len ,Zékladna zlozka odplaty”) a
. vykonnostna zlozka odplaty za zhodnotenie fondu (dalej len ,Vykonnostna zlozka odplaty”).

Spravcovské poplatky si vykazané v polozke “ Vynosy z poplatkov a provizii” v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Vypod&et Zakladne] zloZzky odplaty za spravu Fondu

ZodplS = HMTt * ZodplS % * D/DR, kde:
ZodpiS - Zakladna zlozka odplaty Spréavcovskej spoloénosti za spravu Fondu,
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HMTt - hodnota majetku vo Fonde odistend o zavézky Fondu v aktualny den, ku ktorému sa vykondva ocenenie
Fondu, pred zaudtovanim Zakladnej zloZzky odplaty za spravu Fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitdra
a Vykonnostnej zlozky odplaty za spravu Fondu,

ZodplS % - koeficient Zakladnej zloZky odplaty za sprévu Fondu uvedeny v Predajnom prospekte v ¢l.A, bod 23,

D - po&et dni od predchéddzajiceho ocenenia do aktuélneho diia, ku ktorému sa vykonava ocenenie Fondu,

DR - pocet kalendarnych dni v prislusnom roku.

Vypodet Vvkonnostnej zlozky odplaty za spravu Fondu

ModplS = max (O; ((AHPt / Hpmax - 1) * (HMTt * ModplS %)), kde

ModplS - Vykonnostna zlozka odplaty Spravcovskej spoloénosti za spravu Fondu,

AHPt - aktualna hodnota podielu v den, ku ktorému sa vykonava ocenenie Fondu, po zauctovani Zakladnej zlozky
odplaty za spravu Fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitéra a bez zal¢tovania Vykonnostnej zlozky odplaty za

spravu Fondu,
Hpmax - najvyssie dosiahnutd hodnota podielu od zaciatku vydavania podielovych listov po zauctovani Zakladnej

zlozky odplaty za spravu Fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitéra a bez zauétovania Vykonnostnej zlozky odplaty

za spravu Fondu (High-Water mark hodnota podielu),
HMTt - hodnota majetku vo Fonde ocistena o zavazky Fondu v aktudlny den, ku ktorému sa vykonava ocenenie

Fondu, po zaldétovani Zakladnej zlozky odplaty za spravu Fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitara a bez
zauétovania Vykonnostnej zlozky odplaty za spravu Fondu,
ModplS % - koeficient Vykonnostnej zlozky odplaty za spravu Fondu uvedeny v Predajnom prospekte v ¢l.A, bod

23.

Socialne zabezpecenie

Spravcovska spoloénost odvéadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socialnej poistovne vo vyske zdkonnych
sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zékladu hrubej mzdy. Néklady na socidlne zabezpecenie su

zalU&tované do obdobia, v ktorom s ziétované prislusné mzdy. Spravcovska spoloénost netvori iné poistné fondy
pre zamestnancov.

4. OSTATNE POZNAMKY

4.1 Peniaze a penaZné ekvivalenty

Struktira pefiazi a pefaznych ekvivalentov bola k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 takato:

(v EUR) 31.12.2022 31.12.2021
Be#né Gty 451 803 317 437
Pokladnica 220 79 |
Spolu 452 023 317 516 |

Spravcovska spolo&nost ma zriadené bezné (Cty v Slovenske] sporitelni, a. s. so sidlom Tomasikova 48, Bratislava.

4.2 Dihodoby nehmotny majetok

Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku pocas roka 2022:

(v EUR) Ko 1:50?2 022 Prirastky Ubytky Presuny K ?ﬁ;a;%g 2
| Obstaravany dlhodoby
nehmotny majetok 217 500 (54) (217 446) -
Softvér _ B - - 217 446 217 446 |
| Ostatny nehmotny majetok 9 408 = | 9 408
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Obstaravacia cena spolu 226 908 - - - 226 854
Opréavky Softvér (36 241) - - (36 241)
Opravky Ostatny

| nehmotny maietok (784) (3136) - (3 920)
Opréavky spolu (784) (39 377) - - (40 161)
Zostatkova hodnota 226 124 (10 628) - | - 186 693

NajvyznamnejSiu poloZzku pri nehmotnom majetku predstavuje softvér, ktory sa pouZiva na ocenenie majetku
v podielovom fonde, spravu databazy klientov ariadenie rizika. Odhadovanad doba Zivotnosti je v silade
s odpisovym planom spolocnosti 4 roky.

Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku pocas roka 2021:

(v EUR) KO 150“;"; 021 Prirastky Ubytky Presuny K 5‘1)31?;)’(2 .
Obstaravany dlhodoby
nehmotny majetok 1860 217 500 - (1860) 217 500
Ostatny nehmotny majetok - 7548 - 1860 9 408
Obstaravacia cena spolu 1860 225 048 - - 226 908
Opravky Ostatny nehmotny (784) - (784)
Oprévky spolu - | (784) - - (784)
Zostatkova hodnota 1860 | 224 264 - - 226124
4.3 Dihodoby hmotny majetok
Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku pocas roka 2022:
(v EUR) k 01.85:2022 Prirastky Ubytky | 5?7%%’22
Kancelarie a parkovacie miesta - prdvo na
uzivanie 16 969 (2 410) 14 559
Dopravné prostriedky - pravo na uzivanie - 30 864 - ] 30 864
Obstaravacia cena spolu 16 969 30 864 (2 110) | 45 423
Opravky Kancelarie a parkovacie miesta -
pravo na uZivanie (6 586) (7 361) (13 947)
Opravky Dopravné prostriedky - pradvo na
uZivanie - (6 430) - (6 430)
Opravky spolu (6 586) (13 791) - (20 377)
Zostatkova hodnota 10 383 17 073 (2 410) 25 047
Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku pocas roka 2021:
(v EUR) k ofot?.‘;om Prirastky Ubytky | gﬁ?;%km
Kancelarie a parkovacie miesta - pravo na
uzivanie 36 457 6140 25 628 16 969
Obstaravacia cena spolu 36 457 6 140 25 628 16 969
Opravky Kancelarie a parkovacie miesta -
pravo na uzivanie (786) (5 800) (6 586)
Opréavky spolu (786) (5 800) - (6 586)
| Zostatkova hodnota 3567 21102 | - 10 383

Pre pravo na pouzivanie majetku v najme (right of use) vid bod 4.18 poznamok.
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Spravcovska spolognost ma na dlhodoby hmotny majetok uzatvorené poistenie zadkonnej zodpovednosti za skodu
spdsobentl prevadzkou motorového vozidla a havarijné poistenie. Na majetok spravcovskej spolocnosti nie je

zriadené zéloZné pravo.

4.4 Ostatné aktiva

(v EUR} 31.12.2022 31.12.2021
Iné pohladavky 751 0
Prevadzkové preddavky 2400 0
Néklady buducich obdobi 1274 653
Prijmy buducich obdobi 64 992 8 707
Pohladavky voéi zamestnancom 428 450
| Spolu 76 605 9 810

Polozka ,Prijmy budtcich obdobi“ predstavuje pohladévky sprévcovskej spolo¢nosti voCi spravovanému
otvorenému podielovému fondu z titulu spravcovskych a vstupnych poplatkov.

4.5 Obchodné zavizky

(v EUR) 31.12.2022 ! 31.12.2021
Obchodné zavazky 22742 120647
Spolu 22 742 120 647

V ramci obchodnych zavazkov boli k 31.12.2021 vykazané financné zavézky - zo sprostredkovania vo vyske 98.685,-

EUR.

4.6 Ostatné zavézky

(v EUR) 31.12.2022 31.12.2021
Zavazok z nevyplatenych miezd B 11556 5735 |
Nevycerpané dovolenky 10156 - 9 252
Ostatné zavazky vodi zamestnancom 61 598
Zavazky vodi poistovniam 8277 3700
Dari z prijmov fyzickych osbb 2716 1038
Rezerva na audit 4914 4 680
Rezerva na provizie 28 305 6 672
Zavazky z prenajmu 24 979 10 488
Sociélny fond 483 576
Vydavky budtcich obdobi 39 0]
Ostatné zavazky 5830 3744
Spolu 97 316 46 483
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4.7 Prijaté p&Zicky

(v EUR) 31.12.2022 31.12.2021 _
Prijaté pozicky B 0 175 000 |
Spolu 0 175 000 |

Struktira zavazkov podla lehoty splatnosti je k 31.12.2022 a k 31.12.2021 nasledovna:
(v EUR) 31.12.2022 31.12.2021
Zavazky do lehoty splatnosti 132 792 342130
Zavazky po lehote splatnosti 347 0 |
Spolu 133139 342130
(v EUR) 31.12.2022 31.12.2021

| Zavézky s lehotou splatnosti do 1roka 116 103 339 010
Zavézky s lehotou splatnosti od 1roka do 5 rokov 17 036 3120
Spolu 133139 342130

Tvorba a &erpanie socidlneho fondu:

| (vEUR) 2022 2021
Stav k 1.1. 576 9

| Tvorba socialneho fondu 1127 567
Pouzitie socidlneho fondu 1220 .
Stav k 31.12.2022 a 31.12.2021 483 576

Zostatok socidlneho fondu je zahrnuty v stivahe v polozke ,Ostatné zavazky”.

4.8 Vlastné imanie

Dfia 14. februéara 2022 rozhodli akcionari spravcovskej spoloénosti o navyseni zakladného imania z pévodnej vysky

125 000,- EUR o sumu vo vyske 175 000,- EUR na sumu 300 000,- EUR.

Zakladné imanie spravcovskej spolonosti pozostava k 31. decembru 2022 z 300 akcii (k 31. decembru 2021 zo 125
akcif), pri¢om nominalna hodnota jednej akcie je 1 000,00 EUR (k 31. decembru 2021 bola 1 000,00 EUR). Zékladné

imanie je splatené v plnej vyske.

Emisné azio vo vyske 17 500,- EUR (k 31.decembru 2021 0,- EUR) predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom

upisanych akcii a ich menovitou hodnotou.

K 31. decembru 2022 je Struktira akcionarov nasledovné:

Nominalna Podiel na
Akcionar Pocet akcii hodnota hlasovacich
(v EUR) pravach (%)
PARTNERS GROUP HOLDING SK, a. s. | 153 1000 51%
PARTNERS FOR YOU, a. s. | 147 1000 49%
Spolu _ .' 300 1000 100% |
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K 31. decembru 2021 bola truktura akcionarov nasledovna:

Nominélna Podiel na
Akcionar Pocet akcii hodnota hiasovacich
(v EUR) pravach (%)
PARTNERS GROUP HOLDING SK, a. s. 124 1000 99,2% |
PARTNERS FOR YOU, a. s. 1 1000 0.8% l
_Spolu 125 1000 100% |

Zakonny rezervny fond k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 vo vygke 12 500,- EUR predstavuje povinny
rezervny fond vytvoreny pri zalozeni spoloénosti.

Dfia 25. januadra 2021 akcionar spravcovskej spoloénosti spolo¢nost PARTNERS GROUP HOLDING SK, a. s.
rozhodol o vytvoreni kapitélového fondu formou penazného vkladu vo vyske 200 000,- EUR, ktory bol dra 28.
januara 2021 splateny. DRa 17.12.2021 mimoriadne valné zhromaZdenie spravcovskej spolocnosti rozhodlo o
navyieni kapitdlového fondu z prispevkov akcionarov spolo¢nosti 0 175 000,- EUR na celkovi vy8ku 375 000,- EUR.

Prispevky oboch akcionarov boli splatené 20.12.2021.

4.9 Cisté naklady z urokov

2022 2021
| (VEUR) Vynosy Naklady Vynosy | Naklady
Urokové a podobné vynosy/(naklady) (1392) - (715)
Gisté naklady z Grokov - (1392) _ | (715)

Urokové a podobné néklady predstavuju troky z prenajmu budovy, parkovacich miest, dopravného prostriedku

a uroky z prijatej pdzicky.

4.10

Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizif

Spravcovska spoloénost mala v roku 2022 a 2021 tieto vynosy a néklady z poplatkov a provizii:

2022 2021
|
(vEUR) Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Vstupné poplatky 882 657 - 164 123 ;
Spréva fondu B 540 059 - 15139 |
Vykonnostny poplatok 181152 - - |
Provizie (883 914) - | (161 236)
Bankové poplatky (1039) - (510)
| |
Spolu 1603 868 (884 953) 179 262 | (161 746) |
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii 718915 | 17 516 | -
4.1 Vieobecné prevadzkové ndklady
(v EUR) 2022 2021
Osobné naklady 267 443 144 680
Mzdové naklady B 186 782 96 948
Naklady na socidlne zabezpecenie 66 251 34183
Ostatné socialne naklady 4254 4297
'Rezerva na nevycerpanu dovolenku vratane socidlneho zabezpecenia 10 156 9252
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Ostatné vSeobecné prevadzkové néaklady | 223671 152 158
| Spotreba materialu 3335 2 355
| Drobny hmotny majetok 772 9122
Sluzby 155 319 122 841
| ztoho: IT sluzby 63 330 18 618
najomné 2 443 2628
Poradenstvo 9 560 13 560 |
uctovne a ekonomické sluzby 15 802 15 258
pravne sluzby 11931 10 320 |
sluzby personalnej agentdry 0 6 912
grafické sluzby 1348 11262 |
audit 7644 7 800
riadenie rizik 5280 5280 |
compliance 24 651 2414 |
| ostatné sluzby 13 330 7 089
| Odpisy dthodobého hmotného majetku 13 791 5800
Odpisy dihodobého nehmotného majetku 39 377 784
Dane a poplatky ) 5 354 4584
Ostatné rezervy 5723 6672
Spolu 491114 296 838

K 31. decembru bal fyzicky stav zamestnancov 8, z toho veduci 3 (k 31.12.2021 4, z toho vedci 3}.

Spravcovskd spolodnost vyuziva sluzby auditorskej spolocnosti VGD Slovakia s.r.o. na overenie individualnej
Udtovnej zavierky vo vyske 7 644,- EUR (2021: 7 800,- EUR). VGD Slovakia s.r.o. neposkytla spravcovskej spolocnosti

iné sluzby.

4.12 Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady)

(v EUR) 2022 2021
Neuplatnena DPH (12 252)
: Poistenie (6 948) -
_Ostatné prevadzkové naklady (1102) (419)
Spolu (20 302) (419)
4.13  Dan z prijmu a odloZena darni
Struktdra dane z prijmu k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2022:
(v EUR) ! 2022 2021
Splatny dafiovy néklad ? (13 081)
OdloZeny danovy {(ndklad) / vynos (16 753) 24 559
_Spolu (29 834) 24 559

V roku 2022 (v roku 2021) je pre pravnické osoby stanovena sadzba dane z prijmov 21 %.

Vypodet zékladu dane z prijmov pravnickych osob k 31. decembru 2022 a 31. decembru 2021:
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efektivna efektivna

(v EUR) 2022 21% danova 2021 21% dariova
sadzba sadzba
Hospodarsky vysledok
pred zdanenim 206 016 43 263 21% (280 448) (58 894) | 1%
trvalé rozdiely 897 188 0% 3088 649 | 0%
docCasné rozdiely (79 867) (16 772) -8% 116 964 24 562 -9%
_umorenie danovej straty (64 757) (13 599) -7% 0 0

Zaklad dane alebo
danova strata 62 289 13 081 6% (160 396) (33683) |  -16% |
Splatna dan 13 081 6% - 0%
Odlozena dan 16 753 8% (24 559) 9%
Dan z prijmov spolu 29 834 14% (24 559) 9%

Struktara odloZzenej dafovej pohladavky a dafového zavazku k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 a prehlad
o zmenach v beznom obdobi:

(v EUR) 2022
Odlozeny danovy (zavizok) / pohladavka k 1. januaru 2022 26 406
U&tované vodi vykazu ziskov a strét v roku 2022 (16 753) |
Odlozeny danovy (zavazok) / pohladavka k 31. decembru 2022 9 653_]
(v EUR) 2021
Odlozeny danovy (zavazok) / pohladavka k 1. januaru 2021 ’ 1847
U&tované vodi vykazu ziskov a strat v roku 2021 24 559
Odlozeny danovy (zavazok) / pohladavka k 31. decembru 2021 26 406

Spravcovskd spoloénost vykazala odlozent dafovt pohladavku k 31. decembru 2022 vo vyske 9 853,- EUR, pretoze
v roku 2023 a v nasledujicich obdobiach ocakava kladny vysledok hospodarenia, vodi ktoréemu bude mozné
odloZenu danovt pohladavku uplatnit,

Spravcovskd spoloénost sa rozhodla nedétovat o odloZenej danovej pohladavke z damovych strdt z pohladu
opatrnosti. Vy$ka neumorenych dariovych strat, ktoré si bude méct spolo¢nost umorit v nasledujucich obdobiach
pri dosiahnuti dostatoéného zakladu dane predstavuje hodnotu 96 873,- EUR. Umorovat tdto danovu stratu bude
mozZné najviac do roku 2026.

4.14 Podmieneny majetok a zavizky

Nakolko mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota v
tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked
budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislu§nych organov.

K 31. decembru 2022 spravcovska spolo¢nost neidentifikovala Ziadny podmieneny majetok a podmienené zavézky.

4.15 Riadenie kapitalu

Prostrednictvom riadenia kapitalu spravcovska spolo¢nost zabezpeluje dostatonost zdrojov na vykon svojej
&innosti, maximalizaciu ndvratnosti investicii akcionarov a vytvara finanénu stabilitu spravcovskej spoloénosti.

Kapitalové poziadavky platné pre skupinu uréuje a sleduje prislusny regulaény orgédn. V rdmci uplatiovania
kapitdlovych poZiadaviek regulaény organ od skupiny vyZaduje, aby dodrziavala predpisany pomer celkového
kapitalu k rizikovo vazenym aktivam. Skupina si udrZiava silnu kapitalovi bazu, aby si zachovala déveru investorov,
veritelov a klientov, a zaroven dalej rozvijala svoje podnikanie v budicnosti. Zaroven zohladnuje vplyv Urovne

19



PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2022
pripravend v stlade s Medzindrodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou uniou

kapitdlu na ndvratnost prostriedkov akcionarov a potrebu udrZiavat rovnovédhu medzi vy3Simi vynosmi, ktoré by boli
mozné pri vy$sej zadlZenosti, a vyhodami a bezpe¢nostou vyplyvajlcimi zo zdravej kapitdlovej pozicie.

Regulaény organ od skupiny vyZaduje, aby spravcovska spoloénost udrziavala primerany objem kapitalu, pricom je
vystavena riziku, Ze nebude mat dostatok kapitalovych prostriedkov, aby spinila miniméalne kapitdlové poZiadavky
regulatora. Minimalny poZadovany kapitdl skupiny sa pocita v stlade s poZiadavkami regulaéneho Uradu na
primeranost vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla prisludnych ustanoveni zékona ¢. 203/2011 Z.z. o
kolektivnom investovani (dalej len ,Zakon™).

Podas Uétovného obdobia skupina minimalnu poZadovana Groven primeranosti vlastnych zdrojov plnila. Viastne
zdroje spravcovskej spolo&nosti st podla aktudlneho znenia Zakona primerané, ak nie su nizSie ako:

a) sudet 125 000 EUR a 0,02% z hodnoty spravovaného majetku prevysujlcej 250 000 000 EUR; tato suma
sa dalej nezvy3uje, ak dosiahne 10 000 000 EUR, ak ide o spravcovskl spolonost s povolenim podla §28
Zakona;

b) sudet 125 000 EUR a 0,02% z hodnoty majetku v alternativnych investi¢nych fondoch alebo zahraniénych
alternativnych investiénych fondoch spravovanych spravcovskou spoloénostou prevySujicej 250 000 000
EUR; tato suma sa dalej nezvy3uje, ak dosiahne 10 000 000 EUR, ak ide o spravcovsku spolo¢nost s
povolenim podla §28a Zakona;

c) suma podla osobitného predpisu, ¢l. 13 nariadenia Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27.
novembra 2019 o prudencidlnych poZziadavkach na investicné spoloénosti a o zmene nariadeni (EU) 8.
1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) &. 80672014 (U. v. EU L 314, 5. 12. 2019) v platnom
zneni;

d) suma potrend na pokrytie potencidlnych rizik profesijnej zodpovednosti za $kody vyplyvajlice zo
zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych investiénych fondov alebo zahraniénych
alternativnych investiénych fondov vypoditana podla osobitného predpisu.

Spravcovska spoloénost dodrziava poziadavky vyplyvajice zo zdkona o kolektivnom investovani na minimalnu
vysku kapitalu.

4.16  Rizika

Riziko likvidity - riziko, Ze sa pozicie v majetku Spolognosti nebudd mbct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za
obvyklych podmienok, pri primeranych nékladoch a cene a za dostatocne kratky Cas, &im sa ohrozi schopnost
fondov a spravcovskej spolo¢nosti spinit véas dohodnuté zavazky.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku k 31. decembru 2022

| (v EUR) Do 1 mes. ‘ 1473 mes. | 3 mes. aZz 1azb j Viac ako 5 Celkom
| B ) rok rokov rokov
Finanény majetok | B
Pohladavky voci bankam 451803 - - - - 451803
Hotovost - 220 - - - - 220
Ostatné aktiva 75 331 - - - - 75 331
Celkom 527 354 - - - - 527 354

Polozka ,Ostatné aktiva” je znizena o naklady budicich obdobi vo vyske 1274,- EUR.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku k 31. decembru 2021

(v EUR) Do 1mes. | 1 aZ 3 mes. 3 n'f;(. == :cszo?/ V:z:g ::3 ° Celkom
Finanény majetok )

| Pohladavky voci bankdm 317 437 - - - - 317 437
Hotovost 79 - - - - 79
Ostatné aktiva 9810 | - - - - 9 810 |
Celkom 327 326 | - - - - 327 326
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Zostatkova doba splatnosti finanénych zdvézkov k 31. decembru 2022

IE EUR) Do 1Tmes. | 1aZ 3 mes. 3 m:;(' az ] Zc;akzoi Vlarg ::5 ° Celkom

| Financne zévazky [

| Obehodng zavézky 22 742 : 22742 |

| Zavézky z dane z prijmov - 13 081 - 13 081 |
Ostatné zavazky 52615 1211 26 454 17 036 97 316 |

| Celkom 75 357 | 121 39 535 17 036 - 133139 |

Zostatkové doba splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2021 -
(v EUR) Do_1 mes. | 1aZ3 meé. g m:j(' az Z;Ifo:j/ an(c) :;(3 S Celkom
Finanéné zavazky

Obchodné zavazky 120 647 - - - 120 647
Ostatné zavazky 11689 1011 | 20 663 3120 46 483
Prijaté pdzicky - - 175 000 - -l 175000
Celkom 132 336 1101 | 195 663 3120 - 342130

Kreditné riziko - riziko, ze diznik, emitent alebo ind zmluvna protistrana nedodrZi svoj zavazok podla dohodnutych
podmienok, v désledku ¢oho dojde k finanénej alebo inej strate.

Spolognost ma vedeny beZny &et v Slovenskej sporitelni, a.s., ktord méa zverejneny rating od spolo¢nosti Moody's
na urovni A1/ P-1(riziko protistrany -dlhodobé / kratkodobé).

Spravcovskd spoloénost ma k 31. decembru vyznamnul koncentraciu aktiv voéi svojmu depozitarovi v podobe
beznych bankovych Gétov v hodnote 451 803,- EUR, predstavujici podiel na celkovych aktivach spolocnosti 60,24%
(2021: 317 516,- EUR, 53,79%)

Operacné riziko - riziko priamych alebo nepriamych strat pre Spolo¢nost, vyplyvajicich z nevhodnych alebo
chybnych vnutornych procesov / postupov, zlyhania fudského faktora, zlyhania pouzivanych systémov alebo z
externych udalosti.

Cielom riadenia operaéného rizika je efektivne znizit / eliminovat vyskyt a dopad udalosti operacného rizika a
zaroven splnit vietky poziadavky, ktoré na Spoloc¢nost v tejto oblasti kladie regulator.

Sudastou operaéného rizika je aj pravne riziko. Pravne riziko je riziko, Ze prdvne chyby v dokumentéacii sposobia
finanénu stratu alebo stratu kreditu Spolo&nosti. Riziko vyplyvajice. najmé z nevymozZitelnosti zmlav, hrozby
neuspednych stidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolognost. Spolo¢nost riesi pravne riziko
ex-ante analyzou danej jurisdikcie, zmluvného prava, pricom spolupracuje s renomovanou advokatskou kancelariou,
poradcami. DoleZitou otazkou je Gprava a vynutenie si zdpoGtu v budicnosti vzniknutych pohladévok z nedodrzania
zmluvnych podmienok vodi ktorejkolvek majetkovo a personélne prepojenej osobe, ovlddanej osobe.
Najdolezitejsim &lankom v celom systéme riadenia operagnych rizik je prevencia, ktorej ciefom je minimalizovat
udalosti operaénych rizik ako z hladiska ich kvantity, tak zévaznosti ich dopadov do hospodarenia spolo¢nosti.
Véetky aktivity a procesy pred ich zavedenim do praxe musia byt formalne odsuhlasené a musi byt dostatocne
definovany popis &innosti, zodpovednosti a pravomoci pracovnikov, kontrolnych a reportovacich mechanizmov.
Kvalita tychto atribtov je jednym z hlavnych spdsobov oSetrovania operaénych rizik.

4.17  Transakcie so spriaznenymi stranami

Spriaznené osoby podla definicie v IAS 24 si najma:

a) osoba alebo blizky rodinny prisludnik tejto osoby st spriaznené vo vztahu k spravcovskej spolocnosti, ak tato
osoba:

« ovlada alebo spoluovlada spravcovskd spolocnost,

- ma podstatny vplyv na spravcovsku spoloénost alebo

« je &lenom kludového riadiaceho personalu spravcovskej spoloénosti alebo jej materskej spolo¢nosti.

b) Gétovna jednotka je spriaznend so spravcovskou spoloénostou, ak plati ktordkolvek z tychto podmienok:
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- iStovna jednotka a spravcovské spolocnost st ¢lenmi tej istej skupiny (to znamena, Ze kazda materska spolocnost,
dcérska spoloénost a sesterska spoloénost st navzajom spriazneng),

. Gétovna jednotka je pridruzenou spolo&nostou alebo spoloénym podnikom spravcovskej spoloénosti (alebo
pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom é&lena skupiny, ktorej lenom je spravcovska spolocnost),

. Uétovna jednotka a spravcovska spolo¢nost su spoloénymi podnikmi tej istej tretej strany,

. udtovnd jednotka je spolognym podnikom tretej strany a spravcovska spolo¢nost je pridruZzenou spolo¢nostou tej
istej tretej strany,

- Udtovnu jednotku ovldda alebo spoluovlidda osoba uvedend v pism. a) a

. osoba, ktora ovlada alebo spoluovlada spravcovski spoloénost, mé podstatny vplyv na Gétovni jednotku alebo je
&lenom kltdového riadiaceho personédlu tétovnej jednotky (alebo materskej spolo€nosti tejto uctovnej jednotky).

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.
V ramci beznej &innosti vstupuje spravcovskd spolo¢nost do viacerych transakcii so spriaznenymi stranami.
Transakcie sa uskuto&nili za beznych podmienok a vztahov a za trhové ceny.

Ovladajlcou osobou spolocnosti je Partners Group Holding SK a.s.

Struktura aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2022:

Sesterska . L Sesterska
« . | Spravovany fond Akcionar .
spolo¢nost spoloénost
PARTNERS Fond
realitnych
PARTNERS | investicii, o.p.f., Partners PARNERS
(v EUR) GROUP SK PARTNERS ManaZzment | For You, | INVESTMENTS, Spolu
| S.1.0. ASSET a.s. o0.c.p., a.s.
MANAGEMENT,
B sprév. spol., a. s.
Aktiva
Ostatné aktiva 160 64 992 - - - 65 152
Aktiva spolu 160 64 992 - . - 65152
Zavazky
Obchodné zavazky 15 267 - - - 150 15 417
Zavazky z ndjmu -
IFRS16 626 - ; - 626 |
Prijata pdzicka s - |
urokmi - -
Nevyplatené mzdy B 6188 - - 6188
Zavazky spolu 15 893 - 6188 - 150 22 231 |
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Struktira aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2021:

l Sesterska . L Sesterska
« , | Spravovany fond Akcionar . ,
‘ spoloénost spoloénost
PARTNERS Fond
realitnych
PARTNERS | investicii, o.p.f., Partners PARNERS
(v EUR) GROUP SK PARTNERS ManaZzment | For You, | INVESTMENTS, Spolu
s.r.o. ASSET a.s. 0.c.p., a.s.
MANAGEMENT,
- sprav. spol., a. s.
| Aktiva |
Ostatné aktiva 576 | 8 707 - 9283
|_Aktiva spolu 576 8 707 - - - 9283
Zavazky )
Obchodné zavazky 101242 250 101 492
Zavazky z najmu -
IFRS16 10 488 - 10 488
Prijaté pdzicka s - - 175 614 175 614
Nevyplatené mzdy - 3 888 3888
Zavazky spolu 111730 - 3888 | 175614 250 291482
Struktira vynosov a nakladov spravcovskej spolo¢nosti vo vztahu k spriaznenym stranam pocas roka 2022:
Sesterska spolocnost Akcionar | Spravovany fond
PARTNERS Fond
realitnych
PARTNERS PARTNERS Partners | investicii, o.p.f.,
(v EUR) GROUP SK | INVESTMENT | For You, PARTNERS Manazment Spolu
§.r.0. S, o.c.p., a.s. a.s. ASSET
| MANAGEMENT,
sprav. spol., a. s.
Aktivacia dlhodobého
hmotného majetku -
IFRS16 (Right of use) - - - - - |
Urokové naklady - - - = ]
IFRS16 (63) (63) |
| Urokové naklady - (858) - (858) |
| Provizie (883 914) =L - (883 914) |
| Vieobecné
| prevadzkové naklady (42 858) (4997) - - (120 603) | (168 458) |
| Vynosy zo vstupnych ‘
poplatkov - - 882 657 - 882 657
Vynosy za spravu
fondu - - 72121 721211 |
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Struktira vynosov a nakladov spravcovske] spoloénosti vo vztahu k spriaznenym strandm pocas roka 2021:

i
Sesterska spolo¢nost Akcionar | Spravovany fond
PARTNERS Fond
realitnych
PARTNERS P;?V’t/?éi_Rs PARTNERS | Partners | investicii, o.p.f., Manas -
(v EUR) GROUP SK | MENTS GLOBE, For You, PARTNERS ment Spolu
S.1.o. B.ep: a.,s. s.I.0. a.s. ASSET MANAGE-
’ MENT, sprav.
spol., a. s.
Aktivacia
dlhodobého
hmotného
majetku - IFRS16
(Right of use) (19 489) - - - - - (19 489)
Urokové naklady |
- IFRS16 (101 - = - - - (101)
Urokoveé naklady - | - - (614) - - (614)
Provizie (161236) | - - - - - | (161236)
Véeobecné
prevadzkové
naklady (40 701) (1462) (187) - - | (67600) | (109 950)
Vynosy zo
vstupnych
poplatkov - - - - 164 123 164123
Vynosy za spravu | -
fondu | - | - - | 15139 15139

4.18  Néjmy - IFRS 16

Spolognost mé v najme kancelarske priestory, parkovacie miesta na ulici Slavi¢ie Udolie v Bratislave a dopravny
prostriedok pre zamestnancov. N&jomna zmluva kanceldrii a parkovacich miest je uzatvorena na dobu uréitd, do
31.1.2023, pre Ucely IFRS 16 je predpokladana doba najmu do 31.1.2023, pocas ktorej sa pravo na pouzivanie majetku
v ndjme (right of use) odpisuje do nakladov. Ndjomna zmluva k dopravnému prostriedku je uzatvorena na dobu
urditd, do 02.03.2026.

Zavazky z ndjmu sU vo Vykaze o finanénej situdgcii vykdzané v rdmci polozky ostatnych zavazkov.

Prehlad zavazkov z najmu podfa zostatkovej doby splatnosti je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Lizingovy zavazok 31.12.2022 31.12.2021 l
Menej ako jeden rok 7943 7368 |
| Jeden aZ pét rokov 17036 | 3120 J
| Viac ako péat rokov - - |
Spolu 24 979 10 488 |

Nékladovy trok tykajuci sa zévazkov z najmu vo vyske 534,- EUR je vykdzany v rdmci poloZky Urokové a podobné
naklady vo vykaze ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku..

Platby za najmy tykajlce sa istiny v priebehu G¢tovného obdobia vo vyske 12 806,- EUR s vykazané v rémci tokov
z finanénej &innosti v prehlade pefaznych tokov, plathy za uroky tykajlice sa zavazkov z najmu vo vyske 494,- EUR
st vykazané v ramci tokov z prevadzkovej ¢innosti v prehlade pefaznych tokov.
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PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uctovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2022
pripravend v sllade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou tniou

4.19

Udalosti po konci u¢tovného obdobia

Medzi ddtumom zostavenia Udtovnej zavierky a datumom schvélenia tejto Gctovnej zavierky na vydanie do$lo k
nasledovnym vyznamnym udalostiam, ktoré ovplyvnili Udaje uvedené v tejto Uctovne] zavierke:

4.20

Spolo&nost zmenila k 1.2.2023 sidlo na Einsteinova 24, 851 01 Bratislava - mestska &ast Petrzalka.

Dria 8.2.2023 podala Spoloénost na NBS Ziadost o udelenie povolenia na vytvorenie verejného Specialneho
fondu cennych papierov s ndzvom PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET
MANAGEMENT, sprév. spol., a.s. (dalej len ,Fond”) spravovany podla zakona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom
investovani v zneni neskorsich predpisov.

Cielom Fondu je dosiahnut zhodnotenie podielovych listov Fondu nad uroven uro¢enia bankovych vkladov
na zaklade postdenia ekonomickych podmienok a situacie na finanénych trhoch a to najmé participaciou
na vyvoji konzervativnych investi¢nych nastrojov v odpori¢anom investi¢nom horizonte a pri primeranej
miere rizika v mene EUR. Fond je uréeny pre investorov, ktori nemaju ziadne, alebo len zakladné skusenosti
a znalosti o finanénych trhoch a nastrojoch a uprednostiiuji ochranu kapitédlu pred maximalizaciou vynosu
alebo pre skisenejsich investorov, ktori maji v imysle realizovat investi¢né ciele Fondu. Fond nemusi byt
vhodny pre investorov, ktori planuji pouzit svoje investované prostriedky v lehote kratdej ako 1 rok.
Preferované zahajenie vydavania podielovych listov Fondu je v 3. - 4. kvartaly 2023.

Finan&né trhy ovplyvnil v marci 2023 krach 16. najvacsej americkej banky z pohladu aktiv - Silicon Valley
Bank (SVB). Banka sa ocitla v problémoch kvéli nedostatku likvidity, zaznamenala vybery vkladov vo vyske
desiatok miliard USD denne a bola nasledne uzatvorend, pricom sprava presla pod Federalnu spoloénost
pre poistenie vkladov. I$lo sa o druhy najvacsi krach retailovej banky v USA, €o vyvolalo obavy tykajlce sa
zdravia bankového sektora a toho, &i sa sic¢asna situicia nepodobd finanénej krize z roku 2008.

Vedenie Spoloénosti po dékladnej analyze stavu dospelo k zdveru, Ze vzhladom na Specificky business
model SVB zamerany na financovanie zadinajucich firiem a startup-ov, diverzifikovanou vkladovou
zékladfiou bankového sektora, dostatoénou hodnotou vlastného kapitélu a likvidnej pozicie bank ako aj
véasnej pomoci centralnych bank, je riziko rozsirenia problémov na globalny bankovy system nizke a
nespdsobuje vyznamné dopady alebo neistoty, ktoré by mohli spdsobit vazne pochybnosti o schopnosti
Spolo&nosti pokradovat v ginnosti najmenej 12 mesiacov od dadtumu vydania GCtovnej zavierky.

Schviélenie uctovnej uzavierky

Tato udtovna zavierka bola podpisana a schvélena na vydanie 25. aprila 2023.

V mene predstavenstva podpisali:

Ing. Jaklib Rosa Ing. Ande€a Halmova
Predsella predstavenstva podpredseda predstavenstva
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