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Spravanezavisieho auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo€nosti IAD
Investments, sprav. spol., a. s. (,Spolo€nost™) spravujucej podielovy
fond Privatny investiény fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol.,
a. s. (,Fond®).

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Uskuto&nili sme audit u&tovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje:
* shvahu k 31. decembru 2022;
+ vykaz ziskov a strat za rok od 1. januéra do 31. decembra 2022; a

» poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych tctovnych zasad a uétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Ggtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Fondu k 31. decembru 2022 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenemu datumu
podla zakona &. 431/2002 Z. z. o Utovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zékon o Uctovnictve®).
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Zaklad pre nazor
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Audit sme vykonali podfa medzindrodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v nasej sprave v odseku
Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Spolognosti a Fondu sme nezavisli podla
ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z.
2. 0 Udtovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o $tatutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane
Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostato&ny a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu aosob poverenych spravou ariadenim za uétovnu

zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla zakona o ugtovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie U&tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani u&tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa nepretrZitého
pokragovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokratovania v
&innosti v tdétovnictve, ibaze by mal v imysle Fond zlikvidovat alebo ukongit jeho Cinnost, alebo by
nemal inu realistickd moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim si zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolognosti.

Zodpovednost’ auditora za audit ictovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uctovna zavierka ako celok necbsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamne nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomicke rozhodnutia
pouzivatelov, uskutognené na zaklade tejto U¢tovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCriujeme auditorské postupy reagujlice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostatoné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v
désledku chyby, pretoze podvod mdze zahfiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol SpoloCnosti.

« Hodnotime vhodnost pouzitych G&tovnych zasad a u¢tovnych metod a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym organom.

« Robime zaver o tom, i &tatutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit’ schopnost Fondu nepretrZite pokracovat v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
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vjznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na slvisiace informacie
uvedené v Ugtovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor.
Nase zavery vychadzaji z auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy
auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti v&ak moZu spdsobit, Ze Fond prestane pokracovat v
nepretrzitej ¢innosti.

+  Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktlru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i Gi&tovna zavierka zachytava uskutoZnene transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pogas nasho auditu zistime.

Auditorska spolocnost: Zodpovedny audjtor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. : ' Ing. Stefan KarSay
Licencia SKAU ¢&. 96 L Licencia UDVA £. 1210

Bratislava, 28. aprila 2023



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolekiivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, dachodkového fondu a doplnkoveho dbchodkového fondu

k 31.12.2022
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SUVAHA
k 31.12.2022
v eurach
Ozna- . Beiné ctovné Bezprostredne
- POLOZKA . predchadzajlice
cenie obdobie e . )
Ucétovné obdobie
a b 1
X Aktiva X
l. Investi¢ny majetok (sucet poloZiek 1 az 9) 7510110
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou -
a) bez kuponov -
b) s kupénmi -
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou
a) bez kupénov -
b) s kuponmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
a) obchodovatelné akcie -
b) neobchodovatelné akcie -
0 podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu
cenného papiera
d) obsta[anie.neobchodovatel’nych akcii a podielov v obchodnych
spolo€nostiach
4, Podielové listy -
a) otvorenych podielovych fondov -
b) ostatné -
5. Kratkodobé pohladavky
a) kratkodobé vklady v bankach
b) krétkodqbé pﬁiiéky.obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma
fond majetkovy podiel
c) Iné -
d) obratené repoobchody -
6. DIhodobé pohladavky 7510110
a) dlhodobé vklady v bankéch -
b) dlhgdobé’péii(?ky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond 7510 110
majetkovy podiel
7. Derivaty -
8. Drahé kovy -
9. Komodity -
Il. Neinvestiény majetok (stcéet poloziek 10 a 11) 200 198
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 169 743
1. Ostatny majetok 30 455
Aktiva spolu 7710 308 -
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SUVAHA
k 31.12.2022
v eurach
Ozna- 3 Bezné uctovné Bezprostredne
cenie POLOZKA obdobie predchadzajice
Uétovné obdobie
a b 1
X Pasiva X
l. Zavazky (sucet poloZiek 1 az 8) 79 289 -
1. Zavazky voCi bankam - -
2. Zavazky z vratenia podielov/ukoncenia sporenia/ukoncenia
UCasti
3. Zavéazky voCi spravcovskej spolo¢nosti - -
4, Derivaty -
5. Repoobchody -
6. Zavazky z vypoZi¢ania finantného majetku -
7. Zavazky z vypoZi¢ania drahych kovov a komodit - -
8. Ostatné zavazky 79 289 -
Il. Vlastné imanie 7631019 -
9. Podielové’IistAy/Dc“)chod’kpvé jednotky/ 7631019 i
Doplinkové dochodkové jednotky, z toho
a) zisk alebo strata za G¢tovné obdobie 53 690 -
Pasiva spolu 7710 308 -
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2022
Ozna- 3 Bezné ﬁét_ovné Bezprqstrefipe
M- POLOZKA obdobie predchadzajice
cenie uétovné obdobie
a b 1 2
1. Viynosy z Urokov 60 110
1.1. | Uroky 60 110
1.2./a. | vysledok zaistenia
1.3./b. | zruSenie zniZenia hodnoty prisluSného
majetku/znizenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Viynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku
3.2. | vysledok zaistenia
4./c. | Ziskl/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi
5.d. | Zisk/strata z operécii s devizami
6./e. | Zisk/strata z derivatov
7./f. | Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami -
8./9. | Zisk/strata z operdcii s inym majetkom 1
I Viynos z majetku vo fonde 60 111
h. Transakéné naklady 180
i. Bankové a iné poplatky 155
IIl. | Cisty vynos z majetku vo fonde 59 776
i Néklady na financovanie fondu 1490
j1. naklady na uroky
j-2. | zisky/straty zo zaistenia Urokov -
j:3. | néklady na dane a poplatky 1490
lll. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 58 286
k. Néaklady na 259%
k.1. | odplatu za spravu fondu 259%
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde/dopinkovom
ddchodkovom fonde
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 1642
m. Naklady na audit uctovnej zavierky 360
A. Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie 53 690
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POZNAMKY
uétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2022
v eurach

A. Vseobecné informacie o fonde

Privatny investicny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

N&zov podielového fondu je Privatny investiény fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s., v skratenej podobe Privatny
investiény fond (dalej ,Fond" alebo ,fond*). Fond je vytvoreny ako Specialny podielovy fond kvalifikovanych investorov a ma
formu otvoreného podielového fondu. Podielovy fond bol zapisany do zoznamu dohliadanych subjektov vedenom Narodnou
bankou Slovenska diia 23.02.2022 (oznamenie o zapise NBS ¢.z.: 100-000-332-390 k €. sp.: NBS1-000-066-513 zo dna
23.02.2022). Fond vytvoreny diia 02.11.2022 na dobu neur¢itd. Fond nemé pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neurgitu.
Majetok vo Fonde je spoloénym majetkom podielnikov Fondu. Podielové listy Fondu moZno vydat len profesionalnemu
investorovi, ktory spifia poziadavky na profesionalneho klienta alebo investorovi, ak je investovana suma aspof 50.000,- EUR.

Spravcovska spoloénost’

Spravcom Fondu je IAD Investments, sprav. spol., a. s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, 1CO 17 330 254, ktora je
zapisana v obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel Sa, viozka €. 182/B (dalej len ,spravcovska spoloénost®).

Spravcovska spoloénost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spoloénost s obchodnym menom Agroinvest, i. a. s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona &. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona“) a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finan¢ny trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovskl spoloénost. Spravcovska
spolo¢nost bola zaloZzena na dobu neurditd. V roku 2002 spravcovska spolocnost zmenila obchodné meno na Investiéna a
Déchodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a. s.

Priamou materskou spolocnostou spravcovskej spolocnosti je spolocnost Pro Partners Holding, a.s. Materskou spolo¢nostou
celej skupiny je spoloénost Aspius holding, s.r.0. so sidlom Maly trh 2/A Bratislava, 811 08, ICO: 54 256 283, ktora vlastni
akcie Pro Partners Holding, a.s. vo vySke podielu na jej zakladnom imani 99,43 %.

Internetova stranka spravcovskej spoloénosti je www.iad.sk.

Hlavna €innost’ spravcovskej spolo¢nosti
Hlavnym predmetom Cinnosti spravcovskej spolo¢nosti je:

- spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investiénych fondov,

- vytvaranie a spravovanie $tandardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,

- riadenie portfélia finannych nastrojov podia § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investinych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zékon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

- investi¢né poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolonostami a cennych papierov vydavanych
zahraniCnymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitelskej spravy a suvisiacich sluzieb, najma spravy
pefiaznych prostriedkov a finan¢nych zabezpek,
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- prijatie a postupenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az
d) zakona ¢&. 566/2001 Z.z. 0 cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(zékon o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2022

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Lukag, MBA

Mgr. Vladimir Bolek

Dozorna rada

Predseda: Ing. Robert Bartek
Clenovia: Ing. Vanda Vranska
Ing. Miroslav Vester

Depozitar

Depozitarom Fondu je Ceskoslovenskd obchodnd banka, a.s., so sidlom Zizkova 11, 811 02 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investicny profil fondu

Fond je uréeny pre profesionalnych investorov, ktorych minimalna vyska investicie do podielového fondu je 10 000 EUR
(desattisic eur) a pre inych investorov, ktorych minimalna vy$ka investicie do fondu je 50 000 EUR (patdesiattisic eur),
uprednostiujlcich maximalizaciu vynosu a ktori maju zaujem uloZit si svoje pefiazné prostriedky na dlihSie obdobie v horizonte
5 (pat) rokov. Rizikovy profil Fondu odzrkadfuje mozné rizika plynice z realitného trhu ako aj vSeobecné rizika
makroekonomického vyvoja ekonomiky krajin, v ktorych podielovy fond investuje.

Investi¢na stratégia fondu

Cielom Fondu je dosiahnut pre investorov rast hodnoty ich investicii v odpori¢anom investiéhom horizonte investovanim
majetku Fondu najma do priamych a nepriamych majetkovych podielov v spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym, akciovych
spolo¢nostiach alebo zahraniénych obchodnych spoloCnostiach zameranych na investicie do nehnutefnosti vratane
prisluSenstva v oblasti turizmu, byvania, administrativy, logistiky, obchodu, energetiky a inych segmentov realitného trhu
vratane ich developmentu, na Gzemi &lenskych krajin EU, ostatnych krajin Eurépy. Fond méZe investovat aj do prevoditelnych
cennych papierov (napr. hypotekarne zalozné listy) a prevoditelnych cennych papierov, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja
realitného trhu (napr. property linked notes), dalej aj do dlhovych prevoditefnych cennych papierov pri primeranom vynose a
miere rizika, a to v sulade s rizikovym profilom Fondu a poskytovat z majetku Fondu p6ziky pravnickym osobam pésobiacim
na trhu nehnutelnosti (development, predaj, prenajom a sprava nehnutelnosti) na izemi ¢lenskych krajin EU, ostatnych krajin
Eurépy. Realitné aktiva méZzu tvorit az 95% objemu majetku podielového fondu. Investicie budi najma v EUR. Fond investuje
aj do finanénych derivatov na U¢el zabezpecenia vogi menovému riziku a na Uéel dosahovania vynosov. Spolo€nost investuje
majetok vo Fonde na zé&klade vlastného uvazenia. Ak je to v zaujme investorov, Fond méZze nadobudat do majetku aj cenné
papiere spolocnosti zo skupiny s Uzkymi vazbami, do ktorej patri spravcovska spoloénost. Vynosy z majetku vo fonde su
zahrnuté v aktualnej cene uz vydanych podielovych listov.
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B. Pouzité Gi¢tovné zasady a Gi¢tovné metody
1) Zostavenie Uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka bola zostavena za obdobie od 30.09.2022 do 31. decembra 2022.
PouZitd mena v zavierke je Euro a v3etky zostatky st uvedené v euréch, pokial nie je uvedené inak.

Tato uétovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania podielového fondu (angl.: going concern).

2) Uétovné zasady a iétovné metody pouzité pri zostavovani Giétovnej zavierky

Udtovna jednotka uplatiiuje U&tovné principy a postupy Uétovania v sllade so slovenskym zakonom o Udtovnictve
¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uétovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov uréenych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej uctovej osnove
a postupoch Uctovania pre podielové Fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorSich zmien
a doplnkov.

a)  Urokové vynosy a Urokové néklady

Urokové vynosy a Urokové néklady su Uctované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych urokov su tieto pripisané na U&et Fondu v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vy3ke,
neodistené o zraZkovu dan.

b)  Néklady na poplatky

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu Fondu odplata, ktora je vypocitana z priemernej roénej Cistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata Spravcovskej Spoloénosti sa pocita a zahfiia do nakladov Fondu denne na zéklade aktualnej Giste;
hodnoty majetku vo Fonde pred zuétovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon Cinnosti depozitara.
Spravcovské poplatky st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu®. Vypocet
spravcovského poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny udet
v prisluSnej mene a kontrolovat, &i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stlade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon ¢innosti prinaleZi odplata, ktora je dohodnutd v depozitarskej zmluve. Depozitar uétuje podla platného
Statitu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spoloénosti (www.iad.sk). Odplata za vykon innosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podfa aktuélnej Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred zuctovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon &innosti depozitéra.

Néklady za sluzby depozitara su vykdzané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Né&klady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa uétuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpe&ujicim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankdm a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych uctov a prevody financnych prostriedkov, poplatky centrainemu depozitarovi alebo Elenovi
centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo Gzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom ¢innosti.

Naklady na poplatky su zuctované do obdobia, s ktorym vecne a €asovo suvisia, v stlade s prisluSnym Statitom Fondu.

¢) Zrazkové dari z prijmu
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Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika daf z Cistého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajné cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukézani alebo pri pripisani thrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 %
z Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrdzka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajné cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazen( dan odviest spravcovi dane najneskér do patnasteho dna kazdého mesiaca za predchadzajici
kalendarny mesiac.

d)  Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle z&kona
€.595/2003 Z. z. 0 dani z prijmov. Dariové naklady mézu fondu vzniknut aplikaciou dariovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plynuce z ich uzemia.

e) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Eistej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému driu) a poétu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemacii sa uréi ako su¢in aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poctu podielov v obehu
k pracovnému dilu) a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

V sulade so Statutom Fondu je spravcovska spoloénost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytoéného odkladu po
doruéeni pokynu na redeméciu. V stvahe su podiely podielnikov vykézané v poloZke ,Podielové listy“ vo vlastnom imani.

f)  DalSie informécie o pouZitych tictovnych zésadach a tctovnych metédach

V zmysle Zakona Statut Fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktuélnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové tctovné zasady a nové uétovné metddy pouzité pri zostavovani uctovnej zavierky

Pri zostavovani Uctovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové Uctovné zadsady alebo metddy, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. ¢isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Ggtovnej zavierky st vykazané na zaklade Opatrenia
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2018 ¢. MF/013724/2018-74, ktoré nadobudlo Ginnost 31.
decembra 2018.

4) Ocenovanie majetku a zavazkov, metédy pouzité pri uréeni redlnych hodnét majetku a zavazkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany realnou hodnotou

Reélna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavazku pri beznej
transakcii medzi G¢astnikmi trhu ku dfiu ocenenia.

Reélna hodnota majetku sa ur¢i ako trhova cena, ak pre prislusny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku oceriovaného
readlnou hodnotou sa neupravuje o znizenie jeho hodnoty, pretoZze ocenenie realnou hodnotou v sebe zahffia spolu s inymi
Cinitelmi aj Cinitel zniZenia hodnoty.

Ak pre prisluSny majetok neexistuje aktivny trh, redlna hodnota tohto majetku sa urci kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
sucasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych prijmov a su¢asnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaZznych
vydavkov z majetku (dalej len ,sucasna hodnota Cistych pefiaznych prijmov), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
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majetku. Pri odhade buducich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho beZného pouZitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom ¢ase a na danom mieste za predpokladu beznej vnitornej miery navratnosti kapitalu
bezného kupujtceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouzije vhodna urokova miera v zavislosti od druhu majetku, uéelu
jeho pouZitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo ¢ase, splatnosti pefiaZznych tokov a meny, v ktore;
su pefiazné toky ocenené.

Pri vypocte suCasnej hodnoty Cistych pefiaznych prijmov sa Eisté pefiazné prijmy diskontuju urokovou mierou, ktora vyjadruje
bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefaznych prostriedkov a rizik viastnych urcitému druhu majetku. Tato Urokova
miera nezohladfuie rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych buducich &istych pefiaznych prijmov. Urokova miera,
ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pedazi a rizik vlastnych uréitému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktorG by investor poZadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami a
rizikami obdobné tomu, o ktorom U¢tovna jednotka o€akava, ze ho ziska z ur€itého majetku. Tato Urokova miera sa odhaduje
z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
ZloZenia. Ak tuto Urokovu mieru trh netvori, pouzije sa jej vhodna nahrada, ktorej Gi¢elom je odhadnut trhové ohodnotenie
¢asovej hodnoty penazi pre obdobia do skonCenia Zivotnosti ur€itého majetku a trhové ohodnotenie rizik, ze buduci Cisty
pefazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Uétovné metédy oceriovania majetkovych podielov v obchodnych spolocnostiach, ktoré nie st reprezentované akciami
alebo su reprezentované neobchodovatelnymi akciami

Podiel v obchodnej spoloénosti, ktory je reprezentovany neobchodovatelnymi akciami, alebo nie je reprezentovany akciami,
sa pri obstarani oceni jeho realnou hodnotou, ktora sa urci pouzitim metody diskontovanych pefiaznych tokov tejto spolo¢nosti.
Hodnota podielu sa zisti z hodnoty obchodnej spolo¢nosti zistenej metddou analyzy diskontovanych pefiaznych tokov jej
vynasobenim koeficientom vyjadrujucim podiel Fondu na zisku obchodnej spoloénosti dohodnutym v spolocenskej zmluve a
ak dohodnuty nie je, podielom Fondu na viastnom imani obchodnej spolo¢nosti. Rozdiel medzi realnou hodnotou podielu pri
jeho obstarani a vydavkami na obstaranie tohto podielu sa Uctuje ako vynos alebo naklad.

Podiel v obchodnej spoloénosti, ktory je reprezentovany neobchodovatelnymi akciami, alebo nie je reprezentovany akciami,
sa v roénej UCtovnej zavierke oceni jeho realnou hodnotou, ktord sa urCi metédou analyzy diskontovanych pefiaznych tokov
tejto spolocnosti. Rozdiel medzi redlnou hodnotou podielu pri jeho obstarani alebo jeho oceneni v bezprostredne
predchadzajucej Utovnej zavierke, ak bola zostavena, sa Uétuje ako vynos alebo naklad.

¢) Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finan¢ny majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na eura prislusnym
kurzom Eurdpskej centralnej banky (,ECB®). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na euréd podla aktuaineho
kurzu ECB. Ku dru zavierky sa zostatky ucétov v cudzej mene prepocitaju podia kurzu ECB platného ku driu, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operécii v cudzej mene, alebo
z prepoCtu majetku a zavéazkov v cudzej mene, su vykézané vo vykaze ziskov a strat ako ,Zisk/strata z operéaciis devizami*.

d) Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Uvery poskytnuté bankdm na jeden den, Statne
pokladnicné poukazky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa Uctuji v nominalnych
hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

e)  Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohladavky predstavuji najma prostriedky na vkladovych uUctoch splatnych nad 24 hodin a uctuji sa
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v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlidenie Grokovych vynosov je
stcastou uctovnej hodnoty tychto pohladévok.

DIhodobé pohladavky predstavuju pohladavky voci realitnym spolocnostiam. Pézicky poskytnuté realitnym spolo¢nostiam sa
prvotne zalc¢tuju v hodnote poskytnutych pefiaznych prostriedkov. Po prvotnom zauctovani sa pdZicka Uctuje v umorovanej

hodnote t. . v hodnote, v akej bola pdZicka prvotne zauctovana, znizena o splatky istiny, zvySena o hodnotu alikvotného uroku
a znizenéa o hodnotu zaplateného uroku.

Zavazky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Vzniknuté
Urokové néklady vztahujuce sa k z&vazkom su k datumu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, vykazované spolocne
s tymito zavézkami.

Na z&klade Statitu Fondu, podielovy list moZno vydat az po uhradeni jeho predajnej ceny, ¢im Fondu v momente prijatia platby
od podielnika vznika zavazok vodi podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa z&tuju po vydani podielovych listov. Prijaté
preddavky sa vykazujlu na strane pasiv sivahy ako Ostatné zavazky (riadok €. 8).

5) Uréenie dila uskutocnenia ic¢tovného pripadu

Def uskuto€nenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihia, diiom uskutoénenia U¢tovného pripadu je prvy
dei lehoty, pogas ktorej mé byt obchod podla dohody vyrovnany.

Dalej je dfiom Gtovného pripadu defi vykonania platby, defi zU¢tovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom dojde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnatri uctovnej jednotky, a k dalSim skutoCnostiam, ktoré su predmetom uctovnictva
a ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

6) Stratégia a zasady zaistovania
Fond nemé zadefinovanu stratégiu a zasady zaistovania.
7) Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZenie jeho hodnoty, zistuje sa, Ci je
oddvodnené predpokladat, ze doslo k zniZeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad znizenia hodnoty majetku od6vodneny,
odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnutll hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je oddvodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spolognostou na ucet Fondu nastala
skutoCnost alebo viac skutocnosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapri€ifiuju znizenie odhadu buducich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spoloénost na identifikaciu majetku so znizenou hodnotou sleduije ratingy, vyvoj trhu, risk management, smernice
a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finanéného majetku sa postupuije tak, Zze sa porovna G¢tovna hodnota majetku s pravdepodobnym
penaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku nizsia ako dohodnuta hodnota periazného toku,
alebo ak je z Casti alebo uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskor ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa
zniZila. ZniZenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi su¢asnou hodnotou dohodnutého pefiazného toku z majetku a
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stcasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZenia hodnoty sa toto uctuje cez vykaz ziskov
a strét.

b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, ze Fond ma zavézok alebo inu povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
moze mat neistl vySku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost Ubytku zdrojov zahfiajucich ekonomické UZitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vacSia
ako 50 % a je mozné vykonat spolahlivy odhad tohto Ubytku.
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C. Prehl'ad o pefiaznych tokoch

Ozna- Be3né i . Bezprostredne
cenie Polo3 ezne uctp vne predchadzajice
olozka obdobie Sy . )
Ucétovné obdobie
X Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. Viynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 60 110
2. Zmena stavu pohladavok z trokov, odplat a provizii (+/-) (30 455)
3. Néklady na aroky, odplaty a provizie (-) (6 420)
4. Zmena stavu zvazkov z urokov, odplat a provizii (+/-) 1512
5. Viynosy z dividend (+)
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)
7 Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania s finanénymi
] nastrojmi, drahymi kovmi a komoditami (+)
8 Zmena stavu pohlad&vok za predané finanéné nastroje, drahé kovy
' a komodity (+/-)
9 Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania Gctov FN,
' drahych kovov a komodit (-)
10 Zmena stavu zavézkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych
" | kovov a komodit (+)
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. | Néklady na dodavatelov (-)
13. | Zmena stavu zavézkov voli dodavatelom (+)
14. | Naklady na zrdZkovu dar z prijmov (-)
15. | Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) -
l Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti 24 747
X Pefiazny tok z investiénej &innosti X X
16. | ZniZenie/ zvy3enie istin poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) (7510 110)
17. | Obrat strany Dt zavazkov z obstarania podielov na podnikoch (-) -
18. | Obrat strany Cr pohladavok za predaj podielov na podnikoch (+) -
Il. Cisty pefiazny tok z investiénej innosti (7510 110)
X Pefiazny tok z finanénej Cinnosti X X
19 Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL/prispevky 7577 309
" | sporitelov/prispevky U&astnikov (+)
20. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
21 Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondu a zavazkov za vratené
" | PL/ pohladavok z prestupov do fondu (+/-)
22. | DediCstva (-)
23. | Zmena stavu zavézkov na vyplatu dedicstiev (+/-) -
24. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 77777
25. | ZvySenie/zniZenie prijatych Gverov (+/-)
26. | Naklady na Uroky za avery (-)
27. | Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+/-) -
lll. | Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 7655 106
v U&inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky
" | vcudzej mene
V. Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov aich ekvivalentov 169 743
LAIHILHIV.
Vi Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku uétovného
" | obdobia
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Vil \F/’:eisliné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia 169 743
D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu
Ozna- Polozka Beiné itovné Bezprostredne
cenie obdobie pvredch’a dzajucg
uétovné obdobie
a b 1 2
1. Cisty majetok na zaéiatku obdobia
a) pocet podielov/déchodkovych jednotiek/doplnkovych
ddéchodkovych jednotiek
b) hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/jedne;
doplinkovej ddchodkovej jednotky
1 Upisané  podielové listy/prispevky ~ do  ddchodkovych 7577 329
' fondov/prispevky do dopinkovych déchodkovych fondov
2. Zisk alebo strata fondu 53690
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu -
4, Vyplata vynosov podielnikom
Odpisanie dochodkovych jednotiek/dopinkovych déchodkovych
5. jednotieck za  spravu  dochodkového  fondu/doplnkového
ddchodkového fondu
6 Vratené podielové listy/prevedené ddchodkové  jednotky/
' prevedené a vyplatené dopinkové déchodkové jednotky
IL. Narast/pokles cistého majetku 7631019
A. | Cisty majetok na konci obdobia 7631019
a) pocet podielov/dochodkovych  jednotiek/  doplnkovych 7577 329
ddchodkovych jednotiek
b) hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/ jedne; 1,007086

doplinkovej ddchodkovej jednotky
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E. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
Suvaha fondu
Aktiva
. < s oax . Bezprostredne
ﬁ:}ﬁu 6.1. DIhodobé pohFadavky podFa dohodnutej doby splatnosti Bez:: d‘:,fi‘:’"e Pfedzh'édzajl]c'e
uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov -
7. Nad pét rokov 7510110
Spolu 7510110
Cislo | 6.II. Dlhodobé pohFadavky podFa zostatkovej doby Bezné Gcétovné Bezprqstreﬂn y
riadku | splatnosti obdobie p vredch'a dzajuc'e
uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov -
7. Nad pét rokov 7510110
Spolu 7510110
Gislo | 6.1Il. Dihodobé pohFadavky podra zostatkovej doby Bené iitovné Bezprostredne
riadku | splatnosti - znizenie hodnoty obdobie pr edch'a dzajuc'e
uétovné obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 7510 110
2. Znizenie hodnoty -
3. | Cista hodnota pohladavok 7510 110
Cislo | 10. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné Gcétovné Bezpro’strefj'n €
riadku | prostriedkov obdobie p fedch'a dzajuc'e
uétovné obdobie
1. Bezné ucty 169 743
9 Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
' splatné na poZiadanie a do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
' najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 169 743
5. Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov -
Spolu 169 743
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Cislo L Bezné iétovné Bezpro’stre.d'n ¢
) 11. Ostatny majetok . predchadzajiice
riadku obdobie Ly i .
Uétovné obdobie
1. FA - PDC Industrial HUN 30 455
Spolu 30 455
Pasiva
Gislo Bené iitovné Bezprostredne
: 8. Ostatné zavazky . predchadzajice
riadku obdobie Sy . )
Uétovné obdobie
1. Zavazky voli depozitarovi 1296
2. Zavazky voci podielnikom - prijaté preddavky 77777
3. Zavazky - zrdzkové daf -
4. Zavazky - auditor - vydavky buducich obdobi 216
5. Zavazky - ostatné -
Spolu 79 289
Vykaz ziskov a strat
. < o . Bezprostredne
Cislo ) 4 4 Uroky Bezné uctovné predchédzajuce
riadku obdobie Sy . )
Uétovné obdobie
1. Bezné ucty
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady v bankach
4, Dlhové cenné papiere -
5. P6zicky obchodnym spoloénostiam 60 110
Spolu 60 110
., . .y . Bezprostredne
GISIO 8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom Bezné uct_o vne predchadzajice
riadku obdobie y . .
uétovné obdobie
1. Zisky z ocenenia podielov v realitnych spoloénostiach -
2. Halierové vyrovnanie 1
3. V/ynosy zo zaniku zavazkov -
Spolu 1
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Cislo . Bezné Giétovné Bezprostredne
: h. Transakéné poplatky . predchadzajuce
riadku obdobie y . .
uétovné obdobie
1. Transakcie 180
Spolu 180
Cislo | . , » Bezné uctovné Bezprostredne
: i. Bankové poplatky a iné poplatky ) predchadzajuce
riadku obdobie Yy . )
uétovné obdobie
1. Bankové poplatky 155
2. Burzové poplatky -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi
4. Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov -
Spolu 155
Cislo | . . ' . Bezné Giétovné Bezprostredne
: j- Naklady na financovanie fondu . predchadzajice
riadku obdobie Sy . )
uétovné obdobie
Néaklady na droky
2. Nakupované vykony -
3. naklady na dane a poplatky 1490
Spolu 1490
. . . Bezprostredne
rgzlkou k. Naklady na Bez:; dtgi;cic;vne ’pvredch'édzajﬂc_e
uctovné obdobie
k.1. | odplatu za spravu fondu 25%
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde -
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 1642
m. naklady na audit U¢tovnej zavierky 360

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2022 neevidoval Ziadne podstvahové polozky.

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dria, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka do dia jej zostavenia nedoSlo k Ziadnym dal$im vyznamnym

udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v uctovnej zavierke.
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